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Bolagets tillgang

Tillgangen uppgick vid slutet av manaden till 11 312 mnkr. Det &r en minskning med 892 mnkr
sedan forra ménaden. Rantan for ménaden var 2,37%.

Stadens borgensatagande var 3 mnkr for bolaget.

Tabell 1: Bolagets tillgang

(mnkr) 2013-04-30 2013-03-31
Tillgdng 11312 12 204
Borgensatagande 3 3
Totalt 11 309 12 201

Diagram 1: Utveckling for tillgangen (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stallning

Rantan pa kontot bestams av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan
ges en Overblick av kommunkoncernens finansiella stéllning samt ramar och limiter.
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad antogs 17 december 2012 samt
Bilaga A till finanspolicy for kommunkoncernen reviderades 20 mars 2013.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stallning
2013-04-30 2013-03-31 Limit

Extern upplaning totalt (mnkr) 17 179 16 822 max 30 000

varav kort skuldportflj (mnkr) 17179 16 822

varav lang skuldportfolj (mnkr) 0 0 max 15% av total skuldportfélj
Extern nettoupplaning (mnkr) 15 490 14 865

Duration (ar) 2,11 2,00 25+1,0

Ranteforfall inom 1 ar 0% 5%  max 65%

Kapitalforfall inom 1 ar 9% 16%  max 65%

Betalningsberedskap (mnkr) 2874 3268 min 2 500




Diagram 2: Duration for kommunkoncernens externa korta skuldportfélj (ar)
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* Avseende durationsmattet avses extern nettouppléning fram
till 31 december 2012. Darefter beréknas duration baserad
pa extern kort skuldportfolj.

Prognos for rantan

Diagrammet nedan visar en prognos for rantan tre ar framat i tiden. Prognosen utgar fran
dagens skuld, nu kanda fléden och den framtida ranteutvecklingen som &r inprisad pa
marknaden (implicita terminsrantor). Osakerhetsintervallet ar framréknat utifran hur val
implicita terminsrantor historiskt sett lyckats forutsaga faktiska utfall. Osékerheten 6kar ju
langre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for réantan (%)
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Risken vid annat ranteutfall, rullande 12 manader

Om ranteprognosen intraffar kommer ranteintakten med nuvarande tillgang att bli 267,6 mnkr
for den kommande 12-manadersperioden. Om rantan istéllet skulle utveckla sig enligt det
undre intervallet i diagram 3 skulle intékten bli 233,8 mnkr. Ké&nsligheten &r darmed 33,8 mnkr.



Tabell 3: Rénteprognos

Manad Réanta Ovre Undre
maj-13 2,32 232 232
jun-13 240 247 233
jul-13 2,25 2,40 2,10
aug-13 2,20 2,40 2,00
sep-13 2,19 243 1,95
okt-13 2,16 2,48 1,85
nov-13 2,13 251 1,76
dec-13 212 253 1,71
jan-14 214 256 1,73
feb-14 2,14 259 1,68
mar-14 2,13 2,62 1,65
apr-14 211 2,64 1,57
maj-14 2,08 2,69 147
jun-14 2,08 2,72 143
jul-14 2,07 2,76 1,37
aug-14 1,96 285 1,07
sep-14 1,96 289 1,02
okt-14 1,95 2,94 0,96
nov-14 1,97 3,00 0,92
dec-14 1,92 3,14 0,69
jan-15 1,92 3,17 0,67
feb-15 1,93 3,21 0,63
mar-15 195 3,26 0,63
apr-15 1,93 3,45 0,38
maj-15 1,88 3,49 0,23
jun-15 1,88 351 0,23
jul-15 191 356 0,23
aug-15 1,92 3,61 0,20
sep-15 1,92 3,63 0,19
okt-15 194 3,66 0,19
nov-15 194 3,73 0,11
dec-15 1,94 3,75 0,10
jan-16 1,95 3,77 0,10
feb-16 1,96 3,84 0,05
mar-16 1,97 3,85 0,05
apr-16 1,97 3,87 0,05

maj-16 199 3,90 0,05
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Marknadskommentarer

Sammanfattning

pril har bjudit pa en positiv

utveckling pa manga av

varldens borser. Fran Kina
har det kommit svagare tillvaxtdata
an vantat medan USA gar starkt.
Europa ké&nner fortsatt av skuldkrisen
och EU-kommissionen har tvingats
latta pa budgetkraven for Frankrike
och Spanien. Den svenska
regeringens tillvaxtprognos for det
kommande aret har skrivits ned och
den svenska ekonomin vantas nu
vaxa langsamt under bade 2013 och
2014,

Internationellt

e Svagare tillvaxt i Kina
e USA gar starkt...
e ... men inte pa alla fronter

inas BNP steg med 7,7

procent under forsta

kvartalet 2013. Detta var
nagot samre &n vad de finansiella
marknadernas aktdrer hade vantat
sig. Samtidigt var den kinesiska
importen ovantat stark i forhallande
till exporten och Kina visade ett
underskott i handels - balansen for
mars.

De amerikanska borserna har stigit
under april och det breda borsindexet
S & P 500 nadde sin hdgsta niva

Stadshuset 105 35 Stockholm. Ragnar Ostbergs Plan |

Bilaga |
nagonsin i slutet av manaden.
Gladjesiffror fran den amerikanska
arbetsmarknaden hjalpte sedan till att
lyfta borsen ytterligare. Antalet
nyskapade jobb utanfor
jordbrukssektorn 6kade med totalt
165 000 i april. Arbetslosheten var
lagre &n véntat och i april uppgick
den till 7,5 procent. Detta var en
minskning med 0,1 procentenheter
fran manaden innan. Det finns dock
orosmoln kvar pa den amerikanska
himlen. Inflationen var fortsatt lag,
endast 1,4 procent, trots laga rantor
och valutainjektioner fran
centralbanken Federal Reserve.

Europa

e Réntesankning fran ECB

e Frankrike och Spanien far
uppskov

e Stark spansk bors trots
ekonomiska svarigheter

en europeiska centralbanken

(ECB) sénkte i bdrjan av

maj styrrantan med 0,25
procentenheter till 0,5 procent.
Sankningen var vantad av
finansmarknadens aktorer da
eurozonens ekonomier fortsatt
brottas med stora ekonomiska och
politiska bekymmer. Enligt EU-
kommissionen kommer eurozonens
tillvéxt att bli negativ under 2013 (-
0,1 procent) for att darefter ater
vanda uppat till positiva siffror.
Kommissionen beslutade att ge
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Frankrike och Spanien ytterligare tva
ar att na malet om maximalt budget -
underskott pa 3 procent av BNP.

Den spanska borsen har stigit med
fem procent under april och
tiodrsrantan narmar sig fyra procent.
Detta ar drygt en procentenhet lagre
an vid arsskiftet. Anledningen till
detta ar ECB:s tidigare I6ften om att
gora det som kravs for att halla
eurozonens ekonomi under armarna.
Den spanska arbetslosheten ligger
dock kvar pa extremt hoga nivaer.
Av den arbetsfora befolkningen star
fortfarande 27 procent utan arbete
och for ungdomar ar arbetslosheten
Over 50 procent.

Sverige

e Riksbanken lamnar réntan
oftrandrad

e Regeringen skriver ned
tillvéxtprognosen

e Arbetslosheten vantas minska
2014

iksbanken lamnade

reporantan oférandrad pa 1

procent vid sitt mote i april.
Samtidigt sénkte de sin prognos over
framtida ranteutveckling. Riksbanken
forsoker balansera en mycket lag
inflation, som motiverar en
réntesankning, mot en véxande privat
skuldséttning vilken riskerar att tillta
vid en eventuell rdntesankning.

Varbudgeten som lades fram av
finansminister Anders Borg i mitten

av april innehdll en ordentlig ned -
skrivning av tillvaxtprognosen for
2014. Tillvaxtprognosen skrevs ned
fran 3 till 2,2 procent. Den
internationella valutafonden (IMF)
tror pa 1,0 procents tillvaxt for
svensk ekonomi under 2013 vilket &r
nagot lagre an den svenska
regeringen prognos pa 1,2 procent.
EU-kommissionens tillvaxtprognos
for Sverige uppgar till 1,5 procent for
2013.

EU-kommissionen véntar sig en
svensk arbetslGshet pa 8,3 procent
for 2013 och att den dérefter vander
ned mot 8,1 procent for 2014.

De svenska borserna har legat
forhallandevis stilla under april och
utvecklingen for det breda svenska
borsindexet OMXSPI har varit svagt
negativ (-0,6 procent). Det breda
varldsmarknadsindexet MSCI -
world har stigit med 2,3 procent
under april, framst drivet av den
positiva borsutvecklingen i Japan och
USA dér den japanska borsen har
stigit med hela 14 procent under
april.

Kronan har forsvagats nagot (1,9
procent) mot euron under april men
har starkts med 1,2 procent sett till
helaret. En euro kostade i slutet av
april 8,5 kr. Kronan har legat still
mot US-dollarn under april men
forsvagats nagot (1,9 procent) sett till
helaret. | slutet av april kostade en
US-dollar 6,5 kr.
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Svenska statsrantor
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Svenska implicita rantor*
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*De implicita rdntorna kan tolkas som marknadens forvantningar
for hur rantorna kommer att utvecklas framdver.
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