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Finansiell manadsrapport for mars 2013

Stadsledningskontorets forslag till beslut
Kommunstyrelsens ekonomiutskott beslutar foljande.

Den finansiella ménadsrapporten for mars 2013 godkénns.
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Sammanfattning

Den finansiella ménadsrapporten beskriver kommunkoncernen Stockholms stads
finansiella stillning. Rapporten foljer upp ramar och finansiella risklimiter
fastslagna i finanspolicyn. Riskkontroll konstaterar att det inte foreligger nigra
avvikelser fran faststéllda finansiella ramar och risklimiter.

Sammanstdllning éver den finansiella stdllningen samt ramar och limiter (mnkr):

Kommunkoncernen 2013-03-31 2013-02-28  Limit
Extern uppldning (mnkr) 16 822 16 822 max 30 000
varav kort skuldportfolj (mnkr) 16 822 16 822
varav lang skuldportfolj (mnkr) 0 0 maxfn.* 2523
Extern nettoupplaning (mnkr) 14 865 14619
Duration (&r)** 2,00 2,10 2,5+1,0
Réinteforfall inom 1 &r* * 5% 3% max 65%
Kapitalforfall nom 1 &r *** 16% 16% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 3268 3513 min 2500
Ejsikrade valutafloden (mnkr) 0 0 max/flode 0,5 resp. 1
Samlat kreditvérde enligt finanspolicy 40 77 max 2000
Kreditexponering enligt finanspolicyn (mnkr) 268 513
Kreditexponering enligt sarskilda beslut (mnkr)**** 1696 1694
Stockholms stad
Finansiella nettotillgdngar (mnkr) 10 289 10734
Intern uppldning (mnkr) 12712 12937
Intern utléning (mnkr) 37 865 38290
Garantier och borgensforbindelser (mnkr) 811 811
Utl&ning, garanti och borgensforbindelser (mnkr) 38676 39101 max 60 000

* Limit for extern Idng skuldportfolj uppgér till 15 procent av kommunkoncernens totala skuldportfdlj.

** Se rubriken Rdnterisk under Kommunkoncernen.

*** Se rubriken Finansieringsrisk under Kommunkoncernen.

¥tk Kommunkoncernen har extern utldning till Fortum om nominellt | 667 mnkr samt 6vriga mindre utldningar pé 22 mnkr.

Upplupna rdntor inkluderas i kreditexponeringen.

19-2/2013
SID 2 (15)

Kommunkoncernen
Finansiella Bolagskoncernen
marknader Bolag
Externa lan och placeringar Bolagen placerar
16 554 Mnkr Finansiella 12 712 Mnkr
nettotillgangar

10 289 Mnkr Bolag

Bolagen lanar

I 689 Mnkr R (T | A 37 865 Mnkr

Finansiell manadsrapport fér mars 2013
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Kommunkoncernen

Finanspolicy fér kommunkoncernen Stockholms stad (finanspolicyn) faststélldes
den 17 december 2012 av kommunfullméktige och bilaga A till Finanspolicy for
kommunkoncernen Stockholms stad (bilaga A) faststélldes den 20 mars 2013 av
kommunstyrelsens ekonomiutskott.

Stockholms stads kreditbetyg (rating) frén det internationella
kreditvirderingsinstitutet Standard & Poor's (S&P) ar AAA/Stable respektive
A-1+. Detta innebir att Stockholms stad har hogsta mojliga 1dngsiktiga och
kortsiktiga rating frn S&P.

Extern upplaning

Ramen for kommunkoncernens externa upplaning ar 30 000 mnkr eller
motsvarande i utlindsk valuta. Extern uppldning for mars uppgar till oférdndrat
totalt 16 822 mnksr, vilket medfor att 13 178 mnkr aterstdr av kommunfullmaktig
beslutad totalram.

Enligt finanspolicy och bilaga A kan skuldférvaltningen ske i tva portfoljer. En
extern kort skuldportfolj som avser att hantera interna och externa fldden for
kommunkoncernen och en extern 14ng skuldportflj fér hantering av 1ng
uppléning till kommunkoncernen. Upplaning inom den externa langa
skuldportfoljen har &nnu inte skett.

Utfall och prognos éver kommunkoncernens externa uppldning (mnkr):
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Prognosen dver kommunkoncernens upplaning baseras pa beslutade samt kdnda
flsden. I den senaste 1angsiktiga prognosen 6ver kommunkoncernens alla in- och
utfléden 6kar bolagen och ndmnderna sina investeringsbehov. Investeringarna
bestar frimst av satsningar pa att bygga fler bostdder, byggnationen av Tele 2
Arena, samt infrastruktur i syfte att forbattra framkomligheten i trafiken och

staden.

Upplaningen gors i huvudsak genom Stockholms stads marknadsprogram for
certifikat och obligationer (KC, ECP, MTN och EMTN). Rambeloppet f6r
respektive marknadsprogram redovisas i nedanstiende tabell.

(mnkr) 2013-03-31  2013-02-28

Tillgingar
Depo/check 268 513
Fortum* 1667 1667
Ovrigt* 22 22
Totalt 1957 2203 Marknadsprogram Utestiende

Skulder pa affirsdag
Depo/check 0 0 Valuta nominellt Ram
KC 0 0 Kommuncertifikat MSEK 0 12 000
ECP 1630 1611 Euro-Commercial Paper MUSD 250 1500
MTN 4900 4 900 Medium Term Note MSEK 4900 10 000
EMTN 9292 9311 Euro Medium Term Note MEUR 1114 2000
EIB 1000 1000
Owrigt 0 0
Totalt 16 822 16 822

Ne ttoupplining 14 865 14 619

*) Enligt sarskilt beslut i kommunfullméktige.

Utdver 18n via marknadsprogrammen gors uppldning fran Europeiska
Investeringsbanken (EIB). Stockholms stad har dven ldnat ut pengar till Fortum,
enligt sirskilt beslut i kommunfullmiktige. Placeringar (exklusive sirskilda beslut
i kommunfullmiktige) uppgdr till 268 mnkr pd stadens checkkonto och det finns
inga depositioner vid ménadsskiftet. Valuta- och riantederivat fir anviindas for att
hantera risker i den finansiella verksamheten. Derivat for valuta- och rintesikring
ir kopplade till marknadsprogrammen och uppgér per den 31 mars till ett
sammanlagt nominellt belopp brutto om 8 320 mnkr.

Finansiellt resultat
Det finansiella resultatet exklusive utdelning uppgick for kommunkoncernen i
mars till -42 mnkr och ackumulerat under &ret till -128 mnkr. Prognosen for

Finansiell minadsrapport f6r mars 2013
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heldret 2013 ger ett finansiellt resultat exklusive utdelning om -509 mnkr f6r
kommunkoncernen.

Ranterisk

Durationen, som r ett férfinat matt pd genomsnittlig réntebindningstid, var 2,00
&r for kommunkoncernens externa korta skuldportfolj per den 31 mars. I enlighet
med bilaga A #r limit for rinterisk, i form av en mélduration for
kommunkoncernens externa korta skuldportfolj, 2,5 &r med ett avvikelseintervall
kring maldurationen pd +/- 1 &r. Den externa korta skuldportf6ljen, inklusive
placeringar, ska ha en rinteforfallostruktur dér maximalt 65 procent far forfalla
inom 1 &r. I mars forfoll 5 procent av réntorna inom 1 r.

Externa korta skuldportfoljens duration (dr):

4
3,5

3 Duration *
2,5 -

5 sew=s MAL
1,5 1 Ovre och

1 nedre grans
0,5

0

mar-12 maj-12 jul-12 sep-12 nov-12 jan-13 mar-13

* Avseende durationsmdttet avses extern nettouppldning fram
till 31 december 2012. Ddrefier berdknas duration baserad
pd extern kort skuldporifol].

Finansieringsrisk

Kommunkoncernens externa korta skuldportfolj, ska i méjligaste mén utifrén
marknadsforutsittningar vara strukturerad pd ett sddant sitt att kapitalforfallen
sprids over tiden. Utdver detta ska den externa korta skuldportfSljen ha en
kapitalférfallostruktur ddr maximalt 65 procent fir forfalla inom 1 &r. I mars
forfoll 16 procent av kapitalet inom 1 &r. Enligt bilaga A ska en 16ptid om
maximalt 5 &r gilla vid uppléning i den externa korta skuldportfoljen. Avseende
extern 18ng skuldportfélj ska 16ptiden variera mellan minimum 5 dr och maximalt
10 4r. Den externa 1anga skuldportféljen fr utgora maximalt 15 procent av den
totala skuldportféljen och uppgar for narvarande till 0 mnkr.

Finansiell manadsrapport fér mars 2013
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Extern uppldning forfalloprofil (dr):
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M Andel lan som forfaller

Likviditetsrisk

For att sikerstilla uppléning, nir annan finansiering inte &r mojlig, ska
kommunkoncernen alltid ha tillgéng till en betalningsberedskap pd minst 2 500
mnkr. Denna betalningsberedskap ska enligt finanspolicyn vara i form av
tillgéngliga likvida medel. Kommunkoncernen har en checkrakningskredit om
3 000 mnkr. Total betalningsberedskap uppgér per den 31 mars till 3 268 mnkr.

Betalningsberedskap (mnkr);

2013-03-31 Limit Saldo  Tillgiingligt

Checkrikningskredit 3000 268 3268

Totalt 3000 268 3268
Valutarisk

L4n och placeringar ska enligt finanspolicyn valutasékras till 100 procent.
Samtliga 14n och placeringar inom kommunkoncernen &r valutasékrade.

Enligt finanspolicyn ska kontrakterade floden for staden i utlindsk valuta som
uppgdr till ett storre belopp dn 1 mnkr valutakurssékras. For Stockholms Stadshus
AB samt for respektive dotterbolag och underkoncern inom kommunkoncernen
giller att kontrakterade floden i utlandsk valuta som uppgdr till ett storre belopp dn
0,5 mnkr ska valutakurssikras. Inga flsden for valutasakring finns inrapporterade.

Finansiell madnadsrapport fér mars 2013
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Kreditrisk

Kreditrisken definieras som summan av exponeringen i placeringar och derivat.
Exponeringen i placeringar definieras som placeringarnas nominella belopp
inklusive upplupen rinta. Exponeringen i derivat definieras som
derivatkontraktens sammanlagda marknadsvirde.

Kreditrisken delas upp i tvd delar. Dels totalt for hela portf6ljen dir den totala
exponeringen anges som ett samlat kreditvirde och dels per motpart. I kreditvérdet
tas hinsyn till motpartens kreditvirdighet samt aterstdende 16ptid pa kontraktet
eller placeringen. Enligt bilaga A uppgdr limiten for maximalt tilldtet kreditvirde
till 2 000. De av kommunfullmiktige sirskilt beslutade placeringar ingdr inte i
beridkningen av kreditviirdet. Mattet pd den totala kreditexponeringen kompletteras
med en begrinsning per motpart for att diversifiera risken. Maximal
kreditexponering per motpart anges i kronor. Motparten ska inneha en
kreditbedomning, rating, av Standard & Poor’s eller Moody’s. Det ldgre betyget
ska viljas om de tv& ratinginstituten har olika betygsnivder. Enligt beslut om
uppdaterad bilaga A i kommunstyrelsens ekonomiutskott den 20 mars 2013 ar den
lagsta tilldtna rating for 1angfristig uppldning BBB+ .

Kreditvirde enligt finanspolicy :

Rating S&P /Moody's Kreditviirde Limit
AAA/ Aaa 0
AA-/ Aa3 40
Nordea 40
A-/ A3 0
BBB+/ Baal 0
Totalt kreditviirde 40 2000

Kreditexponeringen ir fordelad pé placeringar genomforda i enlighet med
finanspolicyn samt dirutdver genomforda efter sérskilda beslut.

Finansiell minadsrapport fér mars 2013
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Kreditexponering enligt finanspolicy :
R , Belopp Maxbelopp per Rating S&P / Moody's Maxbelopp per
Rating S&P / Moody's (mokr) motpart Belopp (mnkr) motpart
Placering lingre #n 6 man Placering kortare §n 6 min
Svenska staten 0 Obegrinsat Svenska staten 0 Obegrinsat
AAA/ Aaa 0 4 000 A-1/P-1 268 4000
AA-/ Aa3 0 2500 Nordea 268
A-/A3 [ 1000
BBB+/Baal 0 500
A2 /P2 0 2 500
Totalt 0 268

Kreditexponering enligt sirskilda beslut i kommunfullmdktige :

. . Belopp
Rati &P / M

ng S oody s (mnkr)
Svenska staten 0
AAA/ Aaa 0
AA-/ Aa3 0
A-/A3 1674
Fortum 1674
BBB+/ Baal 0
Owriga 22
Totalt 1696

Total kreditexponering

1964

Operativa risker

Enligt finanspolicyn ska forluster dverstigande 100 000 kronor rapporteras till
kommunstyrelsen. Fér den aktuella rapportménaden finns inga forluster att

rapportera.

Finansiell manadsrapport fér mars 2013
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Stockholms stad
Finansiella nettotillgangar
Stockholms stads finansiella nettotillgéngar uppgick till 10 289 mnkr per den 31

mars. Det 4r en minskning med 445 mnkr sedan foregdende ménad.

Finansiella nettotillgangar (mnkr):
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Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet exklusive utdelning uppgick for Stockholms stad till

24 mnkr under mars och ackumulerat under aret till 62 mnkr. Prognosen for
heldret 2013 ger ett finansiellt resultat exklusive utdelning for Stockholms stad pa
233 mnkr, jimfort med 242 mnkr enligt budget 2013.

Ranterisk
Durationen p4 Stockholms stads externa korta skuldportfolj var i slutet av mars
2,00 &r. Stadens rinterisk motsvarar risken i kommunkoncernens externa korta

skuldportfolj.

Garantier och borgensforbindelser

Alla borgen och garantier, med undantag for bolagens pensionsutféstelser enligt
finanspolicy, som tecknas av staden ska beslutas av kommunfullméktige. I
tabellen nedan redovisas stadens aktuella &taganden som &r oforandrade sedan

foregdende méanad.

Finansiell manadsrapport fér mars 2013
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Garantier och borgen (mnkr)*:
2013-03-31 2013-02-28
Koncernbolag
Borgen for bolagens pensionsdtaganden 18 18
Summa borgen for koncernbolag 18 18
Ovriga privata och juridiska personer
Fortumkoncernen 67 67
Stockholms Kooperativa Bostadsforening 363 363
Stockholms Stadsmission 83 83
Stiftelsen Stockholms Studentbostéder 66 66
Syvab 132 132
Ovriga 26 26
Summa borgen fér lin 736 736
Kommunalt forlustansvar 2 2
Pensionsutfistelser for stiftelser m.m. 56 56
Summa dvriga privata och juridiska persol 793 793
811 811

Summa garantier och borgen

* Belopp avrundas till ndrmaste heltal.

Finansiell manadsrapport fér mars 2013
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Stockholms stads bolag och slutna redovisningsenheter

Finansiella limiter for utlaning och borgensatagande

Stockholms stad har ritt att limna 18n och teckna borgen for stadens bolag samt
lamna 14n till stadens slutna redovisningsenheter intill ett belopp om totalt 60 000
mnkr enligt kommunfullméktiges beslut. Varje bolag och sluten
redovisningsenhets ram faststills av kommunstyrelsens ekonomiutskott utifrén
respektive bolag och sluten redovisningsenhets investeringsbudget och
finansieringsplan. Enligt bilaga A uppgér den totala ramen for bolagen och slutna
redovisningsenheter till 55 505 mnkr.

Snittrintan for kommunkoncernens uppléning for februari var 2,48 procent.
Inléningsrintan p& bolagens placeringar var under ménaden 2,28 procent och
utldningsrintan for stadens utléning till bolagen var 2,73 procent.

Utldning till och borgensdtagande for bolagen samt utldning till sluten redovisningsenhet

inom kommunkoncernen (mnkr):

Utldning Utlaning Borgen Limit *) Utnyttjat
2013-03-31  2013-02-28 2013-03-31 2013-03-31

AB Familjebostider 2908 2989 4500 65%
AB Stockholmshem 5716 5590 6800 84%
AB Stokab 1124 1119 1500 75%
AB Svenska Bostéder 1588 1417 5 4 800 33%
Micasa Fastigheter i Stockholm AB 6428 6675 7500 86%
S:t Erik Markutveckling AB 1870 1850 1 2200 85%
Skolfastigheter i Stockholm AB 7298 7716 9000 81%
Stockholm Globe Arena Fastigheter AB 2675 2693 3900 69%
Stockholm Vatten AB 6632 6580 7000 95%
Stockholms Hamn AB 1028 943 1600 64%
Stockholms Stads Parkerings AB 544 484 9 700 79%
Stockholms Stadsteater AB 56 235 300 19%
Stockholms Stadshus AB 0 0 3 5 68%
Totalt for bolagen 37 865 38290 18 49 805 76%
Fastighetsndmnden 5274 5247 5700 93%
Kvarstiende utrymme 4495

TOTALT 43139 43 537 60 000 72%

*) Avser ramar for utidning och borgensitagande for stadens bolag samt utlining till slutna redovisningsenheter.

Finansiell manadsrapport fér mars 2013
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Inléning fran bolagen inom kommunkoncernen (mnkr).

Inldning

2013-03-31  2013-02-28
Stockholms Stadshus AB 12204 12 398
St Erik Férsdkrings AB** 301 350
St Erik Livforsdkring AB 38 22
Stiftelsen Hotellhemi Stockholm 24 21
Stockholms Business Region AB 91 91
Bostadsférmedlingen i Stockholm AB 52 53
Kaplansbacken AB 1 1
Svenska Teknologiféreningen 1 1
Totalt for bolagen 12 712 12 937

**) Inkluderar en revers pi 150 mnkr.

Bilagor
1. Marknadskommentarer

Finansiell manadsrapport fér mars 2013

TJANSTEUTLATANDE
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Marknadskommentarer

Sammanfattning

et har 6ver lag varit positiv

utveckling pad virldens borser

under mars ménad,
eurozonen undantagen. Att Europa gtt
sdmre har berott pd Cyperns svéra
situation och osidkerhet rérande
utbetalning av nodlan for att ridda
landets banksystem. Vidare har Folk -
kongressen i Kina formellt valt en ny
president i Xi Jinping och den
amerikanska ekonomin ser ut att
fortsitta sin dterhdmtning. I Sverige
har konjunkturinstitutet kommit med
en ny, ljusare prognos for den svenska
ekonomin fér 2013.

Internationelit

> Ny president i Kina

> Fler nya jobb i USA

> Stark amerikansk
bostadsmarknad

et kinesiska

kommunistpartiets

partistimma (folk -
kongressen), dar ndrmare 3000
partimedlemmar deltog, utsdg i slutet
av mars formellt den 59-drige Xi
Jinping till ny kinesisk president.
Jinping eftertrader den avgéende
presidenten Hu Jintao och kommer
att inneha dmbetet de kommande 10
aren. I sitt tal till folkkongressen
lovade Xi Jinping att stirka Kinas
internationella position som

Finansiell manadsrapport fér mars 2013

TJANSTEUTLATANDE
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Bilaga |
ekonomisk, finansiell och politisk
stormakt.

I mitten av mars kom siffror som
visade pé att det skapats fler
amerikanska jobb under februari dn
vad finansmarknadernas aktorer hade
riknat med. Antalet nya jobb utanfor
jordbrukssektorn steg med 236 000
st, vilket oversteg forvintningarna
med ca 40 000 jobb. Samtidigt f6ll
arbetslosheten fran 7,9 procent i
januari till 7,7 procent i februari. Det
ar de lagsta arbetsloshetssiffrorna
sedan 2008.

Den amerikanska bostadsmarknaden
ser ocksa allt starkare ut. Under
januari steg villapriserna i de 20
storsta amerikanska stiderna med 8,1
procent. Aven om 6kningen ér frin
vildigt 1aga nivder s 4r det &r den
storsta prisokningen sedan 2007.
Pris6kningar pd den amerikanska
bostadsmarknaden ir ett viktigt stod
for den ekonomiska tillvixten.

Den amerikanska centralbanken
Federal Reserve (Fed) kom inte med
ndgra ovintade besked vid sitt
rintemote 1 slutet av mars. Fed
upprepade att tillgdngskopen pd
sammanlagt ca 85 miljarder dollar 1
ménaden kommer att fortsitta till
dess att situationen pa
arbetsmarknaden forbéttrats
viisentligt och arbetslosheten kommit
ned mot 6,5 procent.

www.stockholm.se
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Europa

> Lan till Cypern klart
» Hart slag mot Cyperns
bankkunder

urolindernas finansministrar

beslutade slutet av mars att
godkinna ett nodlén till Cypern pa ca
10 miljarder euro. Linet motsvarar
60 procent av landets BNP och avser
att ridda landets banksektor.
Banksektorn har lidigt stora forluster
pd grund av nedskrivningar i
grekiska tillgdngar. Linet ges mot
16ftet om att Cypern sjélva bistar
med 5,8 miljarder euro, pengar som
kommer att tas ut genom en
straffavgift pd inséttningar 1
cypriotiska banker 6verstigande
100 000 euro. Aven om straffavgiften
beskrivs som en isolerad héindelse
finns det en viss oro bland
finansmarknadens aktorer att den kan
leda till oro bland bankkunder i andra
krisdrabbade eurolénder. De
cypriotiska bankerna, som héllit
sténgt i ca tio dagar, 6ppnade dter i
slutet av mars, dock med kraftiga
restriktioner for uttag och
overforingar.

Sverige

> Konjunkturbarometern stiger
> Bittre tillvaxt spas for 2013
> Stilla pa den svenska boérsen

Finansiell minadsrapport fér mars 2013

TJANSTEUTLATANDE
DNR 119-2/2013

slutet av mars presenterades

ménadens konjunkturbarometer.

Konjunkturbarometern, som
sammanstills av konjunkturinstitutet,
steg med 0,3 procentenheter 1 mars
jimfort med manaden innan. Dock
ligger barometervirdet fortfarande
under det historiska medelvérdet
vilket indikerar att tillvéixten i den
svenska ekonomin &r svagare dn
normalt. KI reviderade upp sin
tillvaxtprognos for 2013 och
tillvéixttakten, som tidigare spaddes
bli 0,8 procent, kommer enligt KI:s
senaste prognos att landa pa 1,3
procent. KI:s uppfattning ar dock att
det inte kommer att vara mojligt att
né malet om statsfinansiellt verskott
2013 utan att hoja skatterna.

Den Japanska borsen Nikkei steg
med 6,8 procent under mars. Det
svenska borsindexet OMXSPI har
legat still under mars men &r upp 9,1
procent for dret. Virldsmarknads -
indexet MSCI-world har stigit med
2,3 procent under mars och ar upp
7,2 procent sedan arsskiftet.

Kronan har forsvagats mot dollarn
med 1,4 procent under mars och en
dollar kostar nu 6,5 kronor. Dollarn
ir oforandrad sedan arsskiftet.
Kronan har stirkts med 1,4 procent
mot euron under mars. En euro
kostar nu 8,4 kr. Sedan arsskiftet har
kronan starkts med 2,6 procent mot
euron.
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*De implicita rdntorna kan tolkas som marknadens forvantningar
for hur rintorna kommer att utvecklas framover.
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