Utlatande 2007: RI+III (Dnr 023-3997/2007)

Kapital- och dgarstruktur i koncernen Stockholm Vatten
AB

Kommunstyrelsen foreslar kommunfullmiktige besluta foljande

1. Under forutséttning av Huddinges kommuns godkénnande av aktiedgar-
tillskott till Stockholm Vatten AB godkédnna att Stockholms Stadshus
AB tillskjuter 122 402 000 kr som aktiedgartillskott till Stockholm Vat-
ten AB.

2. Forslag till avtal om Overlatelse av aktier i Stockholm Vatten VA AB
godkénns (bilaga 2).

3. Forslag till avtal om overlételse av aktier i Stockholm Vatten AB god-
kanns (bilaga 3).

4. Styrelserna i Stockholms Stadshus AB och Stockholm Vatten AB far i
uppdrag att verkstélla beslut och vidta atgidrder for genomforandet av
den nya kapital- och dgarstrukturen.

Foredragande borgarraden Kristina Axén Olin och Ulla Hamilton anfor
foljande.

Arendet

I samband med att kommunfullmiktige 2006-12-11 tog beslut om ny bolags-
struktur for Stockholm Vatten AB fick Stockholms Stadshus AB och Stock-
holm Vatten AB i uppdrag att faststélla slutgiltig kapitalstruktur for bolagen
och att aterredovisa forslag till struktur till koncernstyrelsen och till kommun-
fullmiktige.




Beredning
Arendet har beretts av stadsledningskontoret och Stockholms Stadshus AB.
Vara synpunkter

Forslaget om en ny vattentjanstlag (prop. 2005/06:78) kréver att det som anses
vara egentlig VA-verksamhet skall sérredovisas fran 6vrig verksamhet. Mot
bakgrund av lagforslaget har styrelsen for Stockholm Vatten AB beslutat att
anpassa bolagets organisation och struktur for att kunna svara mot de krav pa
verksamheten som stélls i forslaget till ny vattentjénstlag.

Kommunfullméktige beslutade vid sitt sammantrdde 2006-12-11 bla. att
godkénna forslag om forédndringen av bolagsstrukturen inom Stockholm Vat-
ten AB till en koncern med tvé rorelsedrivande dotterbolag, samt att Stock-
holm Stadshus AB tillsammans med Stockholm Vatten AB fick i uppdrag att
faststélla den slutliga kapitalstrukturen i respektive bolag.

Detta drende reglerar den nya kapital- och dgarstrukturen som dr en konse-
kvens av tidigare fattade beslut. I och med detta drende fullfoljs bildandet av
den nya Stockholm Vatten koncernen och vi far ddrmed ett bolag som med en
okad tydlighet i bolagsstrukturen levererar VA-tjanster for kundernas och mil-
jons bidsta. Det foreliggande forslaget avseende kapitalstruktur i Stockholm
Vatten AB innebér att det nya moderbolaget i koncernen, Stockholm Vatten
AB, kapitaliseras s& att det fir ett eget kapital motsvarande aktiekapitalet i
Stockholm Vatten VA AB, det tidigare Stockholm Vatten AB. Aktiekapitalet i
Stockholm Vatten VA AB uppgar till 125 000 000 kr. Arendet utgdr formalia,
men effekten blir en 6kad tydlighet och forbéttrad transparens for skattebeta-
larna, VA-kollektivet och bolagets 6vriga kunder.

Det nya moderbolaget kommer i likhet med det tidigare Stockholm Vatten
AB att dgas av Stockholm Stadshus AB med 98 % och Huddinge kommun
med 2 %. Stockholm Vatten AB har ett aktiekapital om 100 000 kr. Resterande
belopp, upp till 125 000 000 kr, tillskjuts som fritt eget kapital genom aktie-
dgartillskott. Aktiedgartillskottet uppgér diarmed till 124 900 000 kr varav
Stockholm Stadshus AB svarar for 122 402 000 kr (98 %) och Huddinge
kommun for 2 498 000 kr (2 %). Det innebir att Stockholm Vatten AB kom-
mer att ha ett eget kapital om 125 000 000 kr, fordelat pa 100 000 kr i aktieka-
pital och 124 900 000 kr som fritt eget kapital.

Forvirvet innebér saledes inte att ndgot nytt kapital tillférs Stockholm Vat-
ten koncernen. Stockholms Stadshus AB skall overlata 2 % av aktierna i
Stockholm Vatten AB till Huddinges kommun till det nominella beloppet
2 000 kr (bilaga 3).



Bilagor

Bilaga 1. Protokollsutdrag och tjansteutlatanden Styrelsen for Stockholm
Vatten AB 2007-10-18

Bilaga 2. Forslag till 6verlételse av aktier i Stockholm Vatten VA AB

Bilaga 3. Forslag till 6verlatelse av aktier i Stockholm Vatten AB

Borgarradsberedningen tillstyrker foredragande borgarradens forslag.

Kommunstyrelsen delar borgarrddsberedningens uppfattning och foreslar
kommunfullméktige besluta foljande
1. Under forutsittning av Huddinges kommuns godkédnnande av aktiedgar-
tillskott till Stockholm Vatten AB godkénna att Stockholms Stadshus
AB tillskjuter 122 402 000 kr som aktiedgartillskott till Stockholm Vat-
ten AB.
2. Forslag till avtal om 6verlatelse av aktier i Stockholm Vatten VA AB
godkinns (bilaga 2).
3. Forslag till avtal om dverlatelse av aktier i Stockholm Vatten AB god-
kinns (bilaga 3).
4. Styrelserna i Stockholms Stadshus AB och Stockholm Vatten AB far i
uppdrag att verkstilla beslut och vidta atgiarder for genomforandet av
den nya kapital- och dgarstrukturen.

Stockholm den

Pa kommunstyrelseps vagnar:
KRISTINA AXEN OLIN

Ulla Hamilton
Anette Otteborn



ARENDET

I samband med att kommunfullmiktige 2006-12-11 tog beslut om ny bolags-
struktur for Stockholm Vatten AB fick Stockholms Stadshus AB och Stock-
holm Vatten AB i uppdrag att faststilla slutgiltig kapitalstruktur for bolagen
och att aterredovisa forslag till struktur till koncernstyrelsen och till kommun-
fullmiktige.

BEREDNING
Arendet har beretts av stadsledningskontoret och Stockholms Stadshus AB.
Stockholms Stadshus AB

Stockholms Stadshus AB beslutade den 22 oktober 2007 foresld kommun-

fullméktige besluta f6ljande

1. Under forutsittning av Huddinges kommuns godkénnande av aktiedgar-
tillskott till Stockholm Vatten AB godkénna att Stockholms Stadshus AB
tillskjuter 122 402 000 kr som aktiedgartillskott till Stockholm Vatten
AB,

2.  Godkidnna forslag till avtal om Overlatelse av aktier i Stockholm Vatten
VA AB (bilaga 2),

3.  Godkénna forslag till avtal om overlatelse av aktier i Stockholm Vatten
AB (bilaga 3),

4. Styrelserna i Stockholms Stadshus AB och Stockholm Vatten AB far i
uppdrag att verkstilla beslut och vidta atgirder for genomférandet av den
nya kapital- och dgarstrukturen.

Koncernstyrelsen beslutade for egen del

1. Under forutséttning av beslut i Stockholms kommunfullméktige respekti-
ve Huddinges kommunfullmiktige tillskjuta 122 402 000 kr som aktie-
agartillskott till Stockholm Vatten AB,

2.  Godkénna forslag till avtal om Overlatelse av aktier i Stockholm Vatten
VA AB (bilaga 2),

3. Godkinna forslag till avtal om Gverlatelse av aktier i Stockholm Vatten
AB (bilaga 3),

4. Forklara protokollet i detta &rende omedelbart justerat.

Stadsledningskontorets och Stockholms Stadshus AB: gemensamma tjéns-
teutlatande daterat den 15 oktober 2007 &r i huvudsak av foljande lydelse.

P& uppdrag av Stockholm Stadshus AB och Stockholm Vatten AB gemensamt, har
Ohrlings PricewaterhouseCoopers studerat ett antal alternativ for kapitalisering av



Stockholm Vatten AB. Diskussioner har under drendets beredning 16pande forts mel-
lan representanter for Stockholm Vatten AB och Stockholm Stadshus AB.
Under édrendets beredning har dven avstimningar gjorts med bolagens revisorer.
Samrad har skett mellan representanter for Stockholm Stadshus AB och Huddinge
kommun i fragan.

Forslag till kapital- och dgarstruktur

Den nya koncernstrukturen for Stockholm Vatten AB innebér for Stadshuskoncernens
vidkommande att en ny underkoncern bildats och att ett nytt dotterbolag bildar moder-
bolag i den nya underkoncernen, Det gamla bolaget Stockholm Vatten AB, som
namnéndrats till Stockholm Vatten VA AB, é&r dotterbolag till det nya moderbolaget i
Vattenkoncernen. Nya moderbolaget i Vattenkoncernen heter Stockholm Vatten AB.
Detta bolag kommer att dgas av Stockholm Stadshus AB med 98 % och Huddinge
kommun med 2 %.

I styrelsen for Stockholm Vatten AB behandlas 2007-10-18 tva drenden avseende
kapital- och dgarstrukturen (bilaga 1). Dels hemstills om att Stockholms Stadshus AB
och Huddinge kommun tillskjuter 124 900 000 kr som ett aktiedgartillskott. Dels fore-
slas att Stockholm Vatten AB forvarvar Huddinge kommuns aktier i Stockholm Vatten
VA AB till det nominella beloppet 2 500 000 kr.

Stadsledningskontorets och koncernledningens synpunkter

Det foreliggande forslaget avseende kapitalstruktur i Stockholm Vatten AB innebér att
det nya moderbolaget i koncernen, Stockholm Vatten AB, kapitaliseras sé att det far
ett eget kapital motsvarande aktiekapitalet i Stockholm Vatten VA AB, det tidigare
Stockholm Vatten AB. Aktiekapitalet i Stockholm Vatten VA AB uppgar till
125 000 000 kr.

Stockholm Vatten AB har ett aktickapital om 100 000 kr. Resterande belopp, upp
till 125 000 000 kr, tillskjuts som fritt eget kapital genom aktiedgartillskott. Aktiedgar-
tillskottet uppgér dérmed till 124 900 000 kr varav

Stockholm Stadshus AB svarar for 122 402 000 kr (98 %) och Huddinge kommun
for 2 498 000 kr (2 %). Det innebér att Stockholm Vatten AB kommer att ha ett eget
kapital om 125 000 000 kr, fordelat pd 100 000 kr i aktiekapital och 124 900 000 kr
som fritt eget kapital.

Som ett led i att skapa den nya koncernstrukturen skall Stockholm Vatten AB for-
vérva Huddinges kommuns aktier i Stockholm Vatten VA AB till det nominella be-
loppet 2 500 000 kr (bilaga 2) och Stockholms Stadshus AB skall dverldta 2 % av
aktierna i Stockholm Vatten AB till Huddinges kommun till det nominella beloppet
2 000 kr (bilaga 3).



Bilaga 1
Utdrag ur protokoll fort vid sammantrade med styrelsen for Stockholm Vatten AB
torsdagen den 18 oktober ar 2007

Justerat 2007-10-18

Erik Wassén Rebwar Hassan

§7
Kop av aktier i Stockholm Vatten VA AB

Foretogs till behandling verkstillande direktorens forslag till kdp av aktier i Stock-
holm Vatten VA AB (bil 6).

Styrelsen beslot

att for egen del godkédnna kop av Huddinge kommuns aktier i Stockholm
Vatten VA AB till det nominella beloppet om 2 500 000 kronor, samt

att hemstélla om Stockholms Stadshus AB:s godkidnnande av Stockholm
Vatten AB:s kdp av Huddinge kommuns aktier i Stockholm Vatten VA
AB.

Paragrafen forklarades omedelbart justerad.

§8
Aktiedgartillskott

Behandlades verkstillande direktorens forslag till tillskjutande av kapital genom
aktiedgartillskott (bil 7).

Styrelsen beslot att hemstilla till Stockholms Stadshus AB och Huddinge kommun
att tillskjuta 124 900 000 kronor till Stockholm Vatten AB som ett aktiedgartill-
skott.

Paragrafen forklarades omedelbart justerad.




Vid protokollet:

Sverker Westman

Rétt avskrivet intygas:

Eva Lindén
Eva Lindén
Styrelsen for Stockholm Vatten AB

VD stab
Sophia Hansson

Kop av aktier i Stockholm Vatten VA AB
FORSLAG TILL BESLUT
Styrelsen foreslas besluta

att for egen del godkénna kdp av Huddinge kommuns aktier i Stockholm Vat-
ten VA AB till det nominella beloppet om 2 500 000 kr, samt

att hemstélla om Stockholms Stadshus AB:s godkidnnande av Stockholm Vat-
ten AB:s kop av Huddinge kommuns aktier i Stockholm Vatten VA AB.

Ake Jonsson
Vice VD

ARENDET

Forslaget om en ny vattentjdnstlag (prop. 2005/06:78) kriver att det som anses vara
egentlig VA-verksamhet skall sirredovisas fran dvrig verksamhet. Mot bakgrund av
lagforslaget har Stockholm Vatten AB latit utreda en framtida struktur for verksamhe-
ten.



Styrelsen for Stockholm Vatten AB har beslutat att anpassa bolagets organisation och
struktur for att kunna svara mot de krav pa verksamheten som stills i forslaget till ny
vattentjénstlag.

Kommunfullmiktige beslutade vid sitt sammantrdde 2006-12-11 att godkénna forslag
om:

e fordndringen av bolagsstrukturen inom Stockholm Vatten AB till en
koncern med tvé rorelsedrivande dotterbolag,

e nya bolagsordningar,

e att styrelse och lekmannarevisorer i bolaget skall utses enligt vad
som anges i forslaget till bolagsordningar,

e forséljning av Stockholm Stadshus AB:s aktier i Stockholm Vatten
AB till det blivande moderbolaget till bokfort virde,

e att styrelsen och VD i Stockholm Stadshus AB respektive det bli-
vande moderbolaget ska verkstilla beslut och vidta atgérder for ge-
nomforande inklusive smérre justeringar sdsom namnfragor for bo-
lagen m.m.,

e att Stockholm Stadshus AB tillsammans med Stockholm Vatten AB
far i uppdrag att faststilla den slutliga kapitalstrukturen i respektive
bolag,

e Stockholm Stadshus AB fér i uppdrag att uppmana Stockholm Vat-
ten AB att efter slutliga forslag till struktur aterredovisa till kon-
cernstyrelsen och kommunfullméktige.

Stockholm Vatten AB har, fram till skapandet av den nya koncernstrukturen, édgts till
98 % av Stockholm Stadshus AB och till 2 % av Huddinge kommun.

Den nya koncernstrukturen innebér att det tidigare Stockholm Vatten AB, som namn-
andrats till Stockholm Vatten VA AB, utgor ett dotterbolag till ett nytt moderbolag
som namnéndrats till Stockholm Vatten AB. Som ett led i att skapa den nya koncern-
strukturen ska det nya moderbolaget, Stockholm Vatten AB, forvirva Stockholm
Stadshus AB:s respektive Huddinge kommuns aktier i Stockholm Vatten VA AB. Det
nya moderbolaget kommer i likhet med det tidigare Stockholm Vatten AB att dgas av
Stockholm Stadshus AB med 98 % och Huddinge kommun med 2 %.



Bilaga 2

Mellan Huddinge kommun, nedan kallad Séljaren och Stockholm Vatten AB, org.
nr 556210-6855, nedan kallad Koparen, har triffats foljande

AVTAL OM OVERLATELSE AV AKTIER

1.

Bakgrund

Séljaren dger 2 % av aktierna i Stockholm Vatten VA AB, org. nr 556175-1867.
Stockholm Vatten VA AB &r moderbolag till dotterbolagen Stockholm Vatten
Laboratorieservice AB och Stockholm Vatten Byggprojekt AB.

Overlitelse

Séljaren overlater harmed pa i detta Avtal angivna villkor till Koparen
ovanndmnda aktiepost i Stockholm Vatten VA AB om 25 000 aktier med ett
kvotvérde om 100 kronor per aktie.

Aganderitten till aktierna dvergar till Koparen pa tilltridesdagen.
Tilltridesdagen

Tilltradesdagen skall vara den 31 december 2007.

Képeskilling

Képeskillingen for aktierna i Stockholm Vatten VA AB uppgér till aktiernas
bokforda virde per den 31 december 2006, kronor 2 500 000.

Betalning sker genom att Koparen till Siljaren 6verldmnar ett enkelt skuldebrev
pa ovanndamnda belopp. Skuldebrevet skall 16pa utan rénta.

Aktiebrev

Betalning enligt punkten 4 skall erldggas mot att Sdljaren till Koparen pa tilltra-
desdagen Overldmnar aktiebreven.

Andringar och tilligg
Andringar och tillégg till detta avtal skall vara skriftliga for att vara giltiga.
Godkéinnanden

Detta Avtal triader i kraft ndr det undertecknats av parterna och godkénts



av styrelsen for Stockholm Vatten AB samt kommunfullméktige i Stockholm och
Huddinge, senast den 31 december 2007, och &r for sin giltighet beroende av att
(i) Stockholm Vatten AB ovillkorligen forvirvat eller senast pa tilltridesdagen
ovillkorligen forvérvar resterande 98 % av aktierna i Stockholm Vatten VA AB
frén Stockholm Stadshus AB, org. nr 556415-1727, pa villkor motsvarande de
som framgar av detta avtal, (ii)) Huddinge kommun senast pa tilltradesdagen
ovillkorligen forvarvar 2 % av aktierna i Stockholm Vatten AB och att (iii) ett
aktiedgaravtal ingds och dger giltighet mellan Stockholm Stadshus AB och Hud-
dinge kommun rérande aktiedgandet i Stockholm Vatten AB.

Detta Avtal har uppréttats i tva likalydande exemplar av vilka Parterna tagit var
sitt.
Stockholm den 2007. Stockholm den 2007.

For HUDDINGE KOMMUN For STOCKHOLM VATTEN AB
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Bilaga 3

Mellan Stockholms Stadshus AB, org. nr 556415-1727, nedan kallad Séljaren och
Huddinge kommun, nedan kallad Képaren, har traffats foljande

AVTAL OM OVERLATELSE AV AKTIER

1.

4.

4.1.

4.2.

4.3.

4.4

4.5

Bakgrund

Séljaren &r dgare av 100 % av aktierna i Stockholm Vatten AB, org. nr 556210-
6855 (nedan Bolaget). Bolaget dger 100 % av aktierna i Stockholm Vatten Ut-
veckling AB och kommer efter att en pagdende omstrukturering genomforts dga
100 % av aktierna i Stockholm Vatten VA AB.

Overlatelse

Séljaren overlater harmed pé i detta Avtal angivna villkor till Képaren

20 aktier med ett kvotvirde om 100 kronor per aktie (nedan Aktierna), vilket mot-
svarar 2 % av samtliga aktier i Bolaget. Aganderitten till aktierna dvergar till Ko-
paren pa tilltradesdagen. Koparen har tidigare dgt 2 % av aktierna i dotterbolaget
Stockholm Vatten VA AB (f d Stockholm Vatten AB).

Tilltride

Tilltrddesdag skall vara den 31 december 2007.
Képeskilling, garantier m m

Kopeskillingen for Aktierna uppgér till 2 000 kronor.

Betalningen for aktierna skall av Koparen erldggas senast den 31 december 2007
fore klockan 15.00 genom insittning péa konto 9960 42 0484 606 i Nordea.

Avriakningsnota uppréttas av Sdljaren.

Séljaren ansvarar for den verksamhet som bedrivits av Bolaget och Stockholm
Vatten Utveckling AB fore dagen for detta avtal och garanterar att (i) det inte
finns négra skulder eller forpliktelser i bolagen som &r hanforliga till dessa tidiga-
re verksamheter samt att (ii) dessa verksamheter inte heller pa annat sitt kommer
att ha nigon negativ inverkan pa Bolaget eller dess virde. Overlatelsen enligt det-
ta avtal utgor en del av en omstrukturering av Stockholm Vatten VA AB och Sél-
jarens garantiansvar skall vara begrinsat till ett belopp som motsvarar marknads-
virdet av Koparens aktier i Stockholm Vatten VA AB fore omstruktureringen.

Séljaren garanterar att Aktierna pa tilltridesdagen kommer att utgora 2 % av samt-
liga aktier i Bolaget och att det pa tilltrddesdagen inte kommer att finnas nagra be-
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slut om att emittera aktier, konvertibler, teckningsoptioner eller ddrmed jamforba-
ra instrument i Bolaget.

Aktiebrev

Betalning enligt punkten 4 skall erldggas mot att Sdljaren till Képaren pa
tilltrddesdagen dverldmnar aktiebreven.

. Andringar och tilliigg

Andringar och tilléigg till detta avtal skall vara skriftliga for att vara giltiga.

. Aktiedgartillskott

Detta Avtals giltighet forutsétter att parterna senast den 31 december 2007 utger
aktiedgartillskott till Bolaget enligt f6ljande.

Stockholms Stadshus AB: 122 402 000 kr.

Huddinge kommun: 2 498 000 kr.

. Godkinnanden

Detta Avtal trader i kraft nir det undertecknats av Parterna och godkénts

av Stockholms Stadshus AB:s styrelse samt av kommunfullmaktige i

Stockholm och Huddinge kommun senast den 31 december 2007 och &r for sin
giltighet beroende av att (i) Stockholm Vatten AB ovillkorligen forvarvat eller se-
nast pa tilltradesdagen ovillkorligen forvérvar 100 % av aktierna i Stockholm Vat-
ten VA AB fran Stockholm Stadshus AB och Huddinge kommun samt att (ii) ett
aktiedgaravtal ingas och dger giltighet mellan Stockholm Stadshus AB och Hud-
dinge kommun rérande aktiedgandet i Stockholms Vatten AB.

Detta Avtal har uppréttats i tvd likalydande exemplar av vilka Parterna tagit var
sitt.

Stockholm den 2007 Huddinge den 2007

For STOCKHOLMS STADSHUS AB For HUDDINGE KOMMUN.
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