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Stadsledningskontorets forslag till beslut
Kommunstyrelsens ekonomiutskott beslutar f0ljande:

Den finansiella manadsrapporten for april 2012 godkénns.
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Bitrddande stadsdirektor Finanschef
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charlotta.rahm@stockholm.se www.stockholm.se



A
fon}

.sTo
(=
e

~
>

TJANSTEUTLATANDE
DNR 119-4/2012
SID 2 (13)

Sammanfattning

Den finansiella mdnadsrapporten beskriver kommunkoncernen Stockholms stads
finansiella stillning. Rapporten féljer upp ramar och finansiella risklimiter
fastslagna i finanspolicyn.

Sammanstdllning over den finansiella stdllningen samt ramar och limiler (mnkr):

Kommunkoncernen 2012-04-30  2012-03-31 Limit )
Extern uppléning (mnkr) 15 509 15 858 max 30 000
Extern nettoupplaning (mnkr) 13399 12618
Duration (&r) * 2,50 2,39 2,510
Rénteforfall inom 1 &r av extern nettoskuldportfolj 12% 18% max 65%
Kapitalforfall inom 1 &r av extern nettoskuldportfolj ** 24% 25% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 5920 5244 min 2500
Fj sdkrade valutafloden (mnkr) 0 0 max/flode 0,5resp. 1
Samlat kreditvarde enligt finanspolicy 63,1 0,3 max 2000
Kreditexponering enligt finanspolicyn (mnkr) 420 1
Kreditexponering enligt sdrskilda beslut (mnkr)*** 1707 1 703

Stockholms stad
Finansiella nettotillgdngar (mnkr) 10455 9636
Intern uppldning (mnkr) 11333 12 219
Intern utldning (mnkr) 35189 34 474
Garantier och borgensforbindelser (mnkr) 883 883
Utldning, garanti och borgensférbindelser (mnkr) 36072 35357 max 60 000

* Se rubriken Rdnterisk under Kommunkoncernen
** Se rubriken Finansieringsrisk under Kommunkoncernen
6 Kommunkoncernen har extern utldning till Fortum om totalt nominellt | 667 mnkr samt 6vriga mindre utldningar pd 23 mnkr

Upplupna rdntor inkluderas i kreditexponeringen.

Kommunkoncernen
Finansiella Bolagskoncernen
marknader F Bolag
Externa lan och placeringar Bolagen placerar
15 089 Mnkr Finansiella 11333 Mnkr
nettotillgangar Bol
ola
10 455 Mnkr 5
Utlaning Bolagen lanar
I 690 Mnkr 35 189 Mnkr

Kommentar fran Riskkontroll
Det foreligger inga avvikelser frén faststéllda finansiella ramar och risklimiter.

Finansiell manadsrapport for april 2012
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Kommunkoncernen

Extern nettoupplaning

Ramen for kommunkoncernens externa uppldning dr 30 000 mnkr eller
motsvarande i utlindsk valuta. Extern uppldning for april uppgar till 15 509 mnkr,
vilket medfor att 14 491 mnkr aterstdr av ramen. Kommunkoncernens externa
nettouppldning uppgér till 13 399 mnkr. Det ar en 6kning med 781 mnkr [rén
foregdende ménad som framst beror pd bolagens tkade uppléning.

Prognosen 6ver kommunkoncernens externa nettouppldning baseras pd beslutade
samt kiinda floden. I den senaste ldngsiktiga prognosen ¢éver kommunkoncernens
alla in- och utfléden, 6kar bolagen och ndmnderna sina investeringsbehov 1
enlighet med budget 2012. En forklaring till de 6kade investeringarna ar bland
annat nyproduktion av olika bostadsprojekt och byggnationen av
Stockholmsarenan.

Utfall och prognos éver kommunkoncernens externa nettoupplaning (mnkr):
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Untall

Den externa uppléningen gors i huvudsak genom Stockholms stads
marknadsprogram for certifikat och obligationer (KC, ECP, MTN och EMTN).
Rambeloppet for respektive marknadsprogram redovisas i nedanstdende tabell pd
nista sida. Undantag frin uppldning via marknadsprogrammen &r framforallt ldn
frén Europeiska Investeringsbanken (EIB). Stockholms stad har dven lanat ut
pengar till Fortum, enligt sérskilt beslut i kommunfullmiktige.

Finansiell manadsrapport for april 2012
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2012-04-30 2012-03-31

Tillgdngar (mnkr)
Depo/check 420 0
Fortum 1667 1667
Ovrigl 23 23
Fordran * 0 1550
2110 3240 Marknadsprogram Utes tdende
Skulder (mnkr) pa lik viddag
Depo/check 0 256 Valuta nominellt Ram
KC 0 496 Kommuncertifikat MSEK 0 12 000
ECP 3232 2846 Euro-Commercial Paper MUSD 430 1500
MTN 3199 3199 Medium Term Nolte MSEK 3200 10 000
EMTN 8 069 8052 Euro Medium Term Note MEUR 906 2000
EIB 1000 1000
Ovrigt 10 10
15509 15858
Nettouppldning (mnkr) 13 399 12618

* Utestdende fordran avseende likvid [6r obligationer

Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet for kommunkoncernen uppgick till -36 mnkr [0r april och
ackumulerat under &ret -139 mnkr. Prognosen [6r heldret 2012 ger ett finansiellt
resultat exklusive utdelning f6r kommunkoncernen om -470 mnkr.

Ranterisk

Durationen, som r ett forfinat métt pA genomsnittlig rintebindningstid, var 2,5 ar
for kommunkoncernens externa nettoskuldportfélj per den 30 april och ir relativt
oftridndrad sedan mars.

Nettoskuldportfoljens duration (ar):
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Duration Ovre och undre grans

* | nuvarande situation med en extern nettoskuldportfolj som dr ldgre dn 15 miljarder
kronor ska, i enlighet med finanspolicyn, riskmandat i form av malduration inklusive
avwvikelseintervall inte anses begrdinsande.

Finansiell mdnadsrapport fér april 2012
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I enlighet med uppdaterad bilaga A till finanspolicyn f6r kommunkoncernen
Stockholm stad (bilaga A) som faststilldes 25 april 2012 ar limit [Or ranterisk, 1
form av en malduration for kommunkoncernens externa nettoskuldportfoly, 2,5 dr
med ett avvikelseintervall kring méldurationen pd +/- 1 ar.

Den externa nettoskuldportfoljen ska ha en ranteforfallostruktur diir maximalt 65
procent far forfalla inom 1 &r. I april forf6ll 12 procent av rantorna inom | ar.
Enligt finanspolicyn f6r kommunkoncernen Stockholms stad (finanspolicyn) som
faststilldes i november 2011 ska dock riskmandat i form av mélduration och
maximal andel rintefoérfall inom ett ar inte anses begriansande 1 det fall den externa
nettoskuldportfoljen ar ldgre dn 15 mdkr. I en sddan situation ska ranterisken
reduceras genom att I6ptider och risktagande vid placering och upplaning |
méjligaste man anpassas till vilken horisont som giller i [orhaltande till framtida
likvidfléden (d v s. matchningsprincipen), utifran i finanspolicyn givna ramar. Den
externa nettoskuldportf6ljen per den 30 april var ligre dn 15 mdkr.

Finansieringsrisk

Kommunkoncernens externa nettoskuldportfdlj, exklusive de av
kommunfullmiktige sirskilt beslutade placeringar, ska i mojligaste mdn utifran
marknadsforutsittningar vara strukturerad pa ett sddant sitl att kapitalforfallen
sprids over tiden. Utéver detta ska den externa skuldportfoljen ha en
kapitalforfallostruktur ddr maximalt 65 procent far férfalla inom 1 dr. T april
forfoll 24 procent av kapitalet inom 1 &r. Enligt finanspolicyn ska dock maximal
andel kapitalforfall inom ett &r inte anses begransande i det fall att den externa
nettoskuldportfoljen ar ldgre dan 15 mdkr, vilket den var i april. Enligt bilaga A ska
en 16ptid om maximalt 5 ar gélla vid uppldning.

Likviditetsrisk

For att sikerstilla uppldning, nir annan finansiering inte dr méjlig, ska
kommunkoncernen alltid ha tillgdng till en betalningsberedskap pd minst 2 500
mnkr. Denna betalningsberedskap ska enligt finanspolicyn vara 1 form av
tillgingliga likvida medel. Kommunkoncernen har ett bekriftat kreditlofte i form
av ett syndikerat ldneavtal uppgdende till 2 500 mnkr. Utdver detta har
kommunkoncernen en checkrakningskredit pd 3 000 mnkr.

Finansiell minadsrapport for april 2012
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Betalningsberedskap (mnkr):

2012-04-30 Limit Saldo  Tillgingligt

Bekriftat kreditlofte 2 500 0 2 500

Checkrikningskredit 3000 420 3420

Totalt 5500 420 5920
Valutarisk

Lan och placeringar ska enligt finanspolicyn valutasikras (ill 100 procent.
Samtliga 1an och placeringar inom kommunkoncernen dr valutasikrade. Inga
floden utéver detta finns inrapporterade for staden.

Enligt finanspolicyn ska kontrakterade fléden {6r staden 1 utlindsk valuta som
uppgdtr till ett storre belopp dn 1 mnkr valutakurssikras. For Stockholm Stadshus
AB samt for respektive dotterbolag och underkoncern inom kommunkoncernen
giller att kontrakterade floden i utlindsk valuta som uppgdr till elt storre belopp in
0,5 mnkr ska valutakurssikras. Inga floden for valutasdkring finns inrapporterade.

Kreditrisk

Kreditrisken definieras som summan av exponeringen i placeringar och derivat.
Exponeringen i placeringar definieras som placeringarnas nominelia belopp
inklusive upplupen rinta och exponeringen i derivat som derivatkontraklens
sammanlagda marknadsvirde.

Kreditrisken delas upp i tva delar. Dels totalt for hela portfoljen dir den totala
exponeringen anges som ett samlat kreditvarde och dels per motpart. [ kreditvirdet
tas hansyn till motpartens kreditvardighet samt aterstdende 16ptid pd kontrakiel
eller placeringen. Enligt bilaga A uppgdr limiten f6r maximalt tilldtet kreditvirde
till 2 000. De av kommunfullmiktige sirskilt beslutade placeringar ingdr inte i
berikningen av kreditvdrdet. Mdttet pd den totala kreditexponeringen kompletleras
med en begrinsning per motpart for att diversifiera risken. Maximal
kreditexponering per motpart anges i kronor. Motparten ska inneha en
kreditbedémning, rating, av Standard & Poor’s eller Moody’s. Det lagre belyget

ska viljas om de tva ratinginstituten har olika betygsnivéer.

Finansiell manadsrapport fér april 2012
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Kreditviirde enligt finanspolicy
Rating S &P /Moody's Kreditvirde Limit
AA-/ Aal
Nordea 63,1
Total kreditvirde 63,1 2000

Kreditexponeringen ér fordelad pé placeringar genomfdrda i enlighet med

finanspolicyn samt ddrutéver genomfdrda efter sirskilda beslut.

Kreditexponering enligt finanspolicy

3 i SRR . Mavhel >
Rating S&P / Moody's Belopp Maxbelopp per Rating S&P/ Moody's  gejopy mnke ieine per
(mnkr) motpart motpert

Placering lingre én 6 min Placering kortarc din 6 mén
Svenska staten 0 Obegrinsat Swvenska staten 0 Obegrinsat
AAA / Aaa 0 4 000 A-1/P-1 420 4 (00
AA-/ Aad 0 2 500 Nordea 420
A-/A3 0 1000 Danske Bank 0

Swedbank 0

SEB f

A-2/P-2 0 2 500
Totalt 0 420
Kreditexponering enligt sdrskilda beslut i kommunfullmdktige

1
Rating S&P / Moody’s ~ DCioPP
(mnkr)
Svenska staten 0
AAA / Aaa 0
AA-/Aad 0
A-1A3 1684
Fortum 1684
Ovriga 23
Totalt 1707
2128

Total kreditexponering

Operativa risker

Enligt finanspolicyn ska forluster verstigande 100 000 kronor rapporteras tll
kommunstyrelsen. For den aktuella rapportmédnaden finns inga [orluster all

rapportera.

Finansiell mdnadsrapport fér april 2012
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Stockholms stad

Finansiella nettotillgangar
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Stockholms stads finansiella nettotillgdngar uppgick till 10 455 mnkr. Del édr en
okning med 819 mnkr sedan mars ménad som beror pé en aktieutdelning per 12
april om 900 mnkr frdn Stockholms Stadshus AB.

Nettotillgdngar (mnkr).
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Finansiella nettotillgangar (mnkr).
2012-04-30 2012-03-31
Tillgédngar
Depo/check 420 0
Bolagskoncernen 35189 34 474
Fortum 1 667 1 667
Ovrigt 23 23
38 848 37713
Skulder
Depo/check 0 256
KC 0 496
ECP 3232 2 846
MTN 3199 3199
EMTN 8069 8052
EIB 1000 1 000
Bolagskoncernen 12 883 12219
Ovrigt 10 10
28393 28077
Nettotillgingar 10 455 9636

Finansiell manadsrapport for april 2012
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Det finansiella resultatet for Stockholms stad uppgick till 24 mnkr {or april och
ackumulerat under aret uppgér resultatet till 104 mnkr. Prognosen {6r heldret 2012
ger ett finansiellt resultat exklusive utdelning for Stockholms stad pd 237 mnkr,

jamfort med 198 mnkr enligt budget 2012.

Ranterisk

Durationen p& Stockholms stads finansiella nettoskuldportfélj var i slutet av april
2,50 &r. Stadens réinterisk motsvarar risken i kommunkoncernens externa

nettoskuldportfol].

Garantier och borgensforbindelser

Alla borgen och garantier som tecknas av staden ska beslutas av
kommunfullmiktige. I tabellen nedan redovisas stadens aktuella dtaganden som ar

oforiandrade.

Garantier och borgen (mnkr):

2012-04-30 2012-03-21
Koncernbolag
Borgen for bolagens pensionsitaganden 26 26
Summa borgen for koncernbolag 26 26
Ovriga privata och juridiska personer
Fortumkoncernen 100 100
Stockholms Kooperativa Bostadsforening 363 363
Stockholms Stadsmission 85 85
Stiftelsen Stockholms Studentbostdder 66 66
Syvab 132 132
Ovriga 28 28
Summa borgen {or ldn 773 773
Kommunalt foriustansvar 2 2
Pensionsutfistelser for stiftelser m.m. 80 80
Summa dvriga privata och juridiska personer 856 856
883 383

Summa garantier och borgen

Finansiell minadsrapport f6r april 2012
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Stockholms stads bolag och slutna redovisningsenheter

Finansiella limiter for utlaning och borgensatagande

Stockholms stad har ritt att liamna l1an och teckna borgen [0r stadens bolag samt
limna 1&n till stadens slutna redovisningsenheter intill ett belopp om totalt 60 000
mnkr enligt kommunfullmiktiges beslut. Varje bolag och sluten
redovisningsenhets ram faststills av kommunstyrelsens ekonomiutskott utifrén
respektive bolag och sluten redovisningsenhets investeringsbudget och
finansieringsplan. Totalt uppgér bolagens och sluten redovisningsenhets ramar [0r
nédrvarande till 54 114 mnkr.

Snittrintan f6r kommunkoncernens nettouppldning for mars var 2,63 procent.
Inldningsrintan pd bolagens placeringar var under ménaden 2,43 procent och
utldningsrintan for stadens utldning till bolagen var 2,88 procent.

Utléning till och borgensdtagande for bolagen samt utldning till sluten redovisningsenhet inom

kommunkoncernen (mnkr):

Utlaning Borgen Limit *) Utnvitjat
2012-04-30 2012-03-31 2012-04-30 2012-03-31

AB Familjebostider 2628 2546 4800 S5%
AB Stockholmshem 5287 S126 6 %) 88%
AB Stokab 1128 1125 1500 75%
AB Svenska Bostader 1377 1282 14 SO00 28%
Micasa Fastigheter i Stockholm AB 6383 6309 7 S(K) 85%
Sit Erik Markutveckling AB 1060 1079 ! 2200 8%
Skolfastigheter i Stockholm AB 7325 7088 8500 86%
Stockholm Globe Arena Fastigheter AB 1852 1 801 3900 47%
Stockholm Vatten AB 6521 6477 7000 93%
Stockholms Hamn AB 1031 1021 1400 74%
Stockholms Parkerings AB 544 573 9 7 9%
Stockholms Stadsteatern AB 52 47 300 V7%
Stockholm Stadshus AB 0 § 3 b 38%
Stockholms Business Region AB 0 0 4 0%
Stockholm Stad Bostadsformedling AB 0 9 2 ) 0%
Totalt f5r bolagen 35189 34474 26 48 814 72 %
Fastighetsndmnden 4 967 5050 53 4%
Kvarstiende utrymme 5 856

TOTALT 60 000 67 %
*) Avser ramar far utlining och borgensitagande fir stadens bolag samtutlining titd slutna redovisningsenhoter.

Inléning fran bolagen sami borgensdtagande for bolagen inom kommunkoncernen (mnkr):

Inldning Borgen
2012-04-30 2012-03-31 2012-04-30
Stockholm Stadshus AB 10 660 11554 3
St Eriks Forsdkring AB** 291 280
St Eriks Livforsikring AB 216 214
Stiftelsen Hotellhemi Stockholm 24 26
Stockholms Business Region AB 90 91
Stockholm Stad Bostads férmedling AB 49 46
Stockholm 2004 AB 1 I
Svenska Teknologiféreningen ) |
Totalt for bolagen 11333 12219

**) Inkluderar en revers pi 150 mnkr.

Finansiell mianadsrapport for april 2012
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Marknadskommentarer Bilaga |

Ménaden har préglats av fallande lnga réntor och borser. Oron Over atl
Spanien ska folja i Greklands fotspdr och tvingas ansdka om nodlédn har
varit pataglig. Nyheterna ifrdn USA har varit dystrare in tidigare och Kina
fortsétter att bromsa in. Socialisten Francois Hollande blir ny fransk
president. Hans syn pd hur skuldkrisen i Europa ska avviirjas skiljer sig
delvis ifrdn Tysklands forbundskansler Angela Merkels.

Internationellt

Den amerikanska centralbanken, Federal Reserve, (FED) lamnade
styrrantan orord i intervallet 0 — 0,25 procent vid sitt rantemote 1 slutet av
april. Samtidigt blev den amerikanska BNP-tillvixten [or del [Orsta
kvartalet svagare 4n vad de finansiella marknadernas aktGrer hade vintat
sig. Tillviixten stannade pd 2,2 procent omraknat i drstakl, vilket kan
jimforas med en forvantad tillvaxt pd 2,5 procent. Det hoga oljeprisel, som
fortsitter att tynga den amerikanska ekonomin, £6ll med ca 5 procent i april
och har nu stigit med ca 9 procent sedan arsskiftet. Ett fal olja kostade i
slutet av april ca 119 dollar. Den viktiga statistiken 6ver antal nya
arbetstillfillen utanfor jordbrukssektorn blev ovintat svag i april. De
finansiella marknadernas aktorer vantade sig 160 000 nya jobb men del
blev endast 115 000.

Den kinesiska tillvixten for forsta kvartalet i ar blev 8,1 procent. Del var en
minskning med 0,8 procentenheter jamfort med samma period (Grra dret.
Det 4r ocksé den lagsta tillvixtsiffran for f6rsta kvartalet pd tre ar frdn
Kina. De finansiella marknadernas aktorer hade forvintat sig en tillvixt pa
8,3 procent.

Europa

Det blev socialisten Francois Hollande som tog hem det franska
presidentvalet. Under sin valkampanj har han gjort klart att han inte tinker
ratificera den europeiska finanspakten i sin nuvarande form. Pakten, vars
maél dr hardare budgetregler f6r euroldnderna, har redan signerats av
Frankrikes sittande president Nicolas Sarkozy men Hollande anser alt
avtalet behover skrivas om eller kompletteras. Det ar frimst satsningar pa
tillvixt som saknas enligt Hollande.

Finansiell manadsrapport for april 2012

www stockholm.se

SID 11 (13)



T
S O(;
o -
& =
o
SN

-

hﬁ

>
)

Oférdndrad
styrrdnta
frdn ECB

S & P sdnker
Spaniens
kreditbetyg

IMF fyller
kassakistan

Riksbanken
ldmnar
rdntan orord

Fallande
bérser i april

Kronan
forsvagas

TJANSTEUTLATANDE
DNR |19-4/2012
SID 12 (13)

ECB limnade styrrantan orrord pd 1 procent. Med tanke pa det osakra ligel
i eurozonen var detta i linje med vad de finansiella marknadernas aktorer
forvéntat sig.

Kreditvirderingsinstitutet Standard and Poor’s (S & P) beslutade 1 slutet av
april att sinka Spaniens kreditbetyg tvé steg frdn A till BBB+. Sankningen
gav inga direkta marknadsreaktioner men bekriftar Spaniens utsatta lage.
Den svaga utvecklingen p& bostadsmarknaden har lett till att andelen ldn
hos spanska banker, for vilka ridntebetalningar och amorteringar inte
betalas, har vuxit den senaste tiden. Spaniens ekonomi tyngs dven av en
arbetsloshet pd 24,4 procent och S & P ser tydliga risker for en 6kad spansk
statsskuld i nirtid d& landet kan tvingas lana [Or atl stétta sina banker.

Internationella valutafonden, IMF, lyckades endast utdka sin kriskassa med
430 miljarder dollar istillet f6r det ursprungliga méalet pd 500 miljarder.
Den storsta anledningen till att IMF inte lyckades nd mélet om 500
miljarder, var att USA inte bidrog till utokningen.

Eurozonen var den stérsta bidragsgivaren med 200 miljarder och Japan den
nast storsta med 60 miljarder.

Sverige

Riksbanken limnade styrrantan orord vid sitt mote i april. Motiveringen var
fraimst forvdntningar om en fortsatt 1dg tillvixt och inflationstakt. Den
svenska inflationstakten for mars var 1,5 procent vilket var en nedging med
0,4 procentenheter frdn februari. Arbetslosheten sjonk i mars till 7,7 procent
ifrdn 7,8 procent i februari. Jamfért med nivan i mars 2011 var deten
nedgang med 0,4 procentenheter.

Det svenska indexet OMXSPI har tappat ca 2,6 procent under april men har
stigit ca 4,4 procent sedan drsskiftet. Det breda virldsmarknadsindexet
MSCI — world f6ll med ca 2,3 procent i april och har nu stigit ca 9,4
procent under 2012. '

I slutet av april kostade en dollar 6,7 kronor. Det innebir att kronan har
forsvagats med 1,8 procent mot dollarn under mdnaden men stirkts med 2,2
procent sedan arsskiftet. Kronan har forsvagats med 1,2 procent mot euron
under april. En euro kostade 8,9 kronor i slutet pd manaden och ér nu i
princip oférdndrad sedan drsskiftet

Finansiell manadsrapport for april 2012
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*De implicita rintorna kan tolkas som marknadens forvéntningar
for hur rintorna kommer att utvecklas framover.
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