Finansiering
1. Finansforvaltning

2. Finansrorelsen

Mnkr Budget Budget Plan Plan
2005 2006 2007 2008

Driftverksamhet

Kostnader (-) -7 084,3 -6 951,4| -7058,8/ -7368,1
Intakter 32 548,7 32852,9| 342550 35947,1
Finansiella poster 26394 2732,2| 2622,4| 2564,1
Netto inkl. finansiella poster 28 103,8 28 633,7| 29818,6/ 31143,1

Slutna redovisningsenheter
Avkastningskrav/agartillskott -70,9 - 56,1 - 60,9 -734

Finansiering

Utgiter (-) 0,0 0,0 0,0 0,0
Inkomster 2392,5 3227,2| 28735 24299
Netto 23925 3227,2| 28735 24299

Finansieringen omfattar bl.a. skatteintakter, statsbidrag och stadens finansiella
transaktioner.

Finansiellamal —plan fér god ekonomisk hushallning

Kommunfullméktige har beslutat om god ekonomisk hushallning. Beslutet
innebar bl.a. att finansiella mal ska anges i budgeten. En tydlig ambitionsniva
for stadens finansiella utveckling ska framga.

De mal som anges nedan &r relevanta, enkla att ta fram och ger en tydlig bild
av den ekonomiska utvecklingen. Matten &r vedertagna och anvands av manga
kommuner for att folja den ekonomiska utvecklingen. Nedan angivna mal av-
ser planperioden 2006-2008.

Arets ekonomiska resultat

Arets ekonomiska resultat faststalls varje ar i stadens budget och féljs upp i
tertialrapporter och bokslut. Detta mal &r det som tydligast sasmmanfattar det
ekonomiska laget. Arets resultat kan ocksa matas exklusive jamforelsestorande
poster och/eller enligt det kommunala balanskravet. Malet ar att stadens eko-
nomiska resultat for ar 2006 ska uppga till 0,1 mnkr. Pa langre sikt bor staden
overvaga ett storre overskott for att sakra en god ekonomisk hushallning.
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Stadens nettokostnader i forhallande till skatteintakter och statsbi-
drag

Mattet méater hur stor del av lopande driftskostnader som finansieras
med skatteintakter, finansnetto m.m. Om nettokostnaderna i forhallan-
de till skatteintdkter m.m. Overstiger 100 %, kan staden tvingas an-
vanda det egna kapitalet till I6pande driftsverksamhet. Mattet kan
aven anvandas for att méta hur stor andel som finansieras med andliga
resurser, dvs. positivt rantenetto och utdelning fran koncernen. Malet
ar att andelen av stadens I6pande driftskostnader som finansieras med
skatteintdkter m.m. inte ska 6verstiga 100 %.

Stadens soliditet

Soliditet definieras som det egna kapitalet i relation till tillgangarna.
Om stadens soliditet ar hog, har tillgangarna i hdg grad finansierats av
egna medel och graden av lanefinansiering ar lag. For att fa en samlad
och komplett bild bor detta mal redovisas bade inklusive och exklusi-
ve samtliga stadens pensionsataganden. Malet ar att stadens soliditet
ska uppga till minst 60 %, exklusive pensionsataganden.

Investeringsvolym i férhallande till avskrivningar

Om investeringsvolymen Overstiger resultatrdkningens avskrivningar
innebar detta att utrymme for framtida driftskostnader tas i ansprak.
Malet ar att andelen investeringsvolym i forhallande till avskrivningar
ska anpassas till en langsiktigt hallbar niva under planperioden.

Budgetfoljsamhet och prognossakerhet

Budgetfoljsamhet och prognossdkerhet méter hur vél staden svarar
mot de finansiella mal och resultat som faststéllts i budgeten (och
namndernas verksamhetsplaner). Om staden har en god budgetfolj-
samhet och prognossakerhet finns ett grepp om ekonomin som ger en
battre beredskap for att klara nedgangar i ekonomin. | forsta hand ses
negativa avvikelser fran budgeten som en belastning, men aven stora
positiva avvikelser ses som dalig foljsamhet. Malet ar att budgetfolj-
samheten ska vara 100 %. Metoderna for prognosframstélining ska
utvecklas under 2006.

Utveckling av finansiella mal

Det kan finnas anledning att i ett langre perspektiv utveckla ytterligare
finansiella matt och mal. Detta kan t.ex. avse niva pa betalningsbered-
skap och olika typer av riskmatt.

Stockholms stads budget 2006



1. Finansforvaltning

Fi:3

Mnkr Budget Budget Plan Plan
2005 2006 2007 2008
Pensioner och arbetsgivaravgifter -5567,4| -5561,7| -5561,7| -5561,7
Pensionsersattning och pf frAn namnderna 5025,6 5008,5 5008,5 5008,5
Kommunalskatt m.m. 25973,7| 26713,0) 27716,2) 29069,9
Inkomstutjamning -1313,4| -1232,7| -1278,1 -1587,4
Kostnadsutjamning 1005,4 1121,4 1520,3 1859,7
Bidrag och ersattningar 535,0 440,0 1,0 0,0
Utjamning psykiatri och LSS -193,5 -147,0 - 209,0 -210,0
Internrantor 1539,4 1642,2 1752,4 1844,1
Aktieutdelning 600,0 600,0 500,0 400,0
Ersattning fran finansrorelsen 509,0 4950 375,0 325,0
Bank- och postgiroavgifter -9,0 -9,0 -9,0 -9,0
Summa 28104,8) 29069,7| 29815,6/ 311391
Finansiering
Avskrivningar 425,9 487,3 555,6 621,1
Summa finansiering 425,9 487,3 555,6 621,1

Under Finansforvaltning redovisas stadens skatteintékter och statsbidrag samt
eventuell aktieutdelning fran stadens bolag. Vidare upptas hér de samlade kost-
naderna for pensioner och arbetsgivaravgifter.

Finansforvaltningen tillgodogdrs dven de interna ersattningar for pensioner och
personalforsakringskostnader, som pafors namnderna i budget. Har upptas
aven interna ranteersattningar fran namnder for disponerade delar av stadens

kapital.

Stadens avkastningskrav fran och agartillskott till de slutna redovisningsenhe-
terna upptas som extraordindra poster under Finansforvaltningen.
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Pensioner och arbetsgivaravgifter

Mnkr Kostnader Intakter
Pensioner
Pensioner - 508,5 -
Loneskatt -123,4 -
Forandring av pensionsskuld (inkl. 16neskatt) -195,7 -
Kommande pensionsforpliktelser (inkl.ldneskatt) - 589,2
Summa -1416,8 0,0
Arbetsgivaravgifter -4 1449 0,0
Ersattningar frdn namnderna for

pensioner och personalférsékring - 5008,5
Summa -5561,7 5008,5
Netto, anslagsfinansieras - 553,2

Stadens kostnader for egen- och familjepension beraknas fér ar 2006 uppga till
sammanlagt 508,5 mnkr. Till pensionskostnaderna ska laggas l6neskatt, vilken
beréknats till 123,4 mnkr.

Enligt lagen om kommunal redovisning (1997:614).4r staden skyldig att fran ar
2000 redovisa kostnader for pensionsforpliktelser for sina anstallda. Detta be-
lopp beréknas till 589,2 mnkr for ar 2006. Kostnaden om 553,2 mnkr finansie-
ras inte genom personalomkostnadspalagget utan anslagsfinansieras.

Kostnaderna for arbetsgivaravgifterna har beréknats till 4,1 mdkr. De lagstad-
gade avgifterna har beraknats med 32,7 % pa utbetald 16n. De avtalsenliga av-
gifterna berdknas preliminart till 2,89 % pa utbetald 16n till personal som ingar
i kommunala avtalsomraden.

I namndernas budget ingar kostnader for arbetsgivaravgifter och pensioner i
form av ett personalomkostnadspalagg. Palagget har beraknats till 42,8 % och
avser hel- och deltidsanstéllda inklusive arbetstagare med timlon. Personalom-
kostnaderna utgdrs av en intern ersattning till Finansforvaltningen som har de
externa kostnaderna for detta. | budget for 2005 har ersattningen till Finansfor-
valtningen beréknats till 5,0 mdkr.
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Kommunalskatt m.m.

Mnkr Skatteunderlag/ Intakter
Skattesats/avgift

Kommunalskatt m.m.

Forskott efter uppréknat skatteunderlag 2005: 1470907 26 594,0
Utdebitering: 18,08

Begravningsavgift 0,07 104,0
Inkomstutjdmning -1232,7
Kostnadsutjamning 11214
Disposition av begravningsfond 15,0
Summa 26 601,7

Skatteunderlag och skatteberékningar

Prognosen 6ver skatteunderlaget for 2006, dvs. kommuninvanarnas forvarvsin-
komster under 2004, uppraknas med bedémningar av utvecklingen under in-
komstaren 2005 och 2006. Regeringen faststaller upprakningstalen under hos-
ten 2005. Preliminara och slutliga uppgifter om taxeringsutfall erhalls av skat-
temyndigheten. Slutliga uppgifter erhalls i borjan av december 2005.

Med utgangspunkt fran nu kéanda forutsattningar och de antaganden i Gvrigt
som kan goras utifran uppgifter om taxeringsutfall, har en prognos 6ver slutligt
taxeringsutfall inarbetats i budgeten. Stadens skatteinkomster, inklusive be-
gravningsavgift om 0,1 mdkr, beraknas uppga till 26,6 mdkr.

Enligt rekommendationer fran Radet for kommunal redovisning ska fr.o.m. ar
2002 ingen prognos uppréttas for slutavrakning, utan den ska bokforas direkt i
det aktuella arets bokslut.

Begravningsavgift

Begravningsverksamheten finansieras genom en sarskild avgift som tillgodo-
gors staden pa samma satt som skattemedel och balanseras av kyrkogards-
ndmnden genom ett sdrskilt konto. Eventuella 6ver-/underskott avsatts i sar-
skild ordning och paverkar darmed inte stadens resultat. Begravningsavgiften
uppgar till 7 ére for 2006.
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Bidrag och ersattningar

Mnkr Kostnader Intékter

Bidrag och ersattningar

Generella statsbidrag 0,0
Sysselséttningsstdd 440,0
Kostnadsutjamning LSS -148,0

Mellankommunal kostnadsutjamning psykiatri 1,0
Summa -148,0 441,0

Kostnadsutjamning for LSS samt for omsorgsverksamhet och psykiatri

Ett kostnadsutjamningssystem for verksamhet enligt lagen (1993:387) om stod
och service till vissa funktionshindrade har inforts fr.o.m. 2004. Utjamningen
medfor en prelimindr kostnad for staden med 148,0 mnkr for 2006. Den for-
andring av huvudmannaskapet for lanets psykiatri, som genomfordes fran och
med 1996, finansierades genom en skattevaxling med landstinget. Denna skat-
tevaxling kompletterades med ett system for mellankommunal kostnadsutjam-
ning med beloppsavtrappningar fram t.o.m. ar 2006. Under 2006 erhaller sta-
den 1,0 mnkr fran Gvriga lans kommuner.

Interna réanteer sattningar

Enligt stadens regler for ekonomisk forvaltning ska kommunfullméktige fast-
stalla ranta pa forskottskassor samt internranta. Rantenivaerna for ar 2006 fast-
stalls till 5,0 %. De interna ranteersattningarna fran namnderna har beréaknats
till 1 642,2 mnkr ar 2006.

Avkastningskrav

Avkastningskrav fran de slutna redovisningsenheterna upptas under Finansfor-
valtningen. For ar 2006 beréknas avkastningskravet till 56,3 mnkr.

Avskrivningar

Under denna rubrik redovisas namndernas samtliga budgeterade avskrivningar
som for 2006 beraknas till 487,3 mnkr.

Utdelningar m.m.

Under denna rubrik redovisas utdelning fran stadens bolag och fran finansro-
relsen.

Aktieutdelning till staden

Flertalet av stadens bolag ingér i koncernen Stockholms Stadshus AB. Agarens
krav pa utdelning tas darfor huvudsakligen ut i form av obeskattade koncernbi-
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drag. Vissa bolag i koncernen erldgger koncernbidrag till moderbolaget Stock-
holms Stadshus AB, som i sin tur tillskjuter bidrag till mottagande bolag.

| budgeten for 2006 upptas aktieutdelning fran moderbolaget Stockholms
Stadshus AB med 600,0 mnkr. Inriktningen ar att utdelningen ska sankas till en
for koncernen langsiktigt hallbar niva.

Erséttningar fran finansrorelsen

Stadens finansrorelse har organiserats i form av en sarskild redovisningsenhet
och budgeteras som ett eget omrade inom Finansforvaltningen. Finansrorelsens
resultat utgors av det berdknade resultat som kommunfullmaktige faststéller
och som for ar 2006 uppgar till 495,0 mnkr.

2. Finansr orelsen

Mnkr Budget Budget Plan Plan
2005 2006 2007 2008
Kostnader
Externa rantor -1373,0 -890,0 -1037,0 -1 338,0
Ovriga finansiella kostnader 0,0 -4,0 -4,0 -4,0
Resultatkrav -509,0 -495,0 -375,0 -325,0
Summa kostnader -1882,0 -1 389,0 -1416,0 -1 667,0
Intakter
Externa rantor 1873,0 1 380,0 1407,0 1658,0
Ovriga finansiella intéakter 9,0 9,0 9,0 9,0
Summa intéakter 1882,0 1389,0 1416,0 1667,0
Finansiering
Finansieringsbeting 1 966,6 2 351,6 1822,6 1103,5
Summa finansiering 1 966,6 2351,6 1822,6 11035

Under finansrérelsen redovisas stadens likviditetshantering, upplaning och
skuldforvaltning. Vidare redovisas inlaning, utlaning och finansiella tjanster
for stadens majoritetsdagda bolag samt stadens borgensataganden. Finansrorel-
sen ar en del av Finansforvaltningen, men redovisas under eget anslag. Finans-
enhetens administrationskostnader budgeteras under Kommunfullméktige m.m.

Ett berdknat resultat for finansrorelsen framkommer som skillnaden mellan
kostnaderna for extern upplaning och inlaning fran kommunkoncernen samt de
intakter som genereras vid externa placeringar och vidareutlaning till stadens
bolag och slutna redovisningsenheter.

Administrationen av finansrorelsen styrs av stadens grundldggande principer

for finansierings- och borgensataganden uttryckta i Finanspolicy for Kommun-
koncernen Stockholms stad samt Regler for ekonomisk forvaltning. Finanspo-
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licy for Kommunkoncernen Stockholms stad samt Regler for ekonomisk for-
valtning bifogas budgeten, bilaga 9.

Réantor

Mnkr Kostnader Intakter Netto
Externa rantor - 890,0 1 380,0
Rantenetto 490,0

Stadens externa rantenetto beraknas under 2006 uppga till 490,0 mnkr. Mot-
svarande belopp i budget 2005 uppgick till 500 mnkr. Skillnaden beror i forsta
hand pa en minskad nettofordran jamfort med tidigare ar. Dessutom har réante-
nivan sjunkit vilket ger lagre avkastning.

Forandrat aktieinnehav

| syfte att renodla ansvaret for forvaltningar och bolag ska stadens minoritets-
post i de kommunala bolagen 6verféras till Stockholms Stadshus AB. Kom-
munfullméktige kommer att foreldggas ett sérskilt arende avseende detta.
Overforingen realiseras genom en forséljning av stadens aktieandel i bolagen,
som uppgar till ca 9 %. Forsaljningen kommer att ske till marknadsvarde. For
stadens vidkommande beraknas forsaljningen medfdra en betydande reavinst ar
2006. Aven stadens finansiella intikter kommer att paverkas positivt vilket
beaktats i budgeten.

Ovriga finansiella kostnader och intéakter

Ovriga finansiella kostnader for finansrorelsen utgérs t.ex. av kostnader for
rating och programkostnader for obligationer och certifikat. Dessa kostnader
berédknas till 4,0 mnkr for 2006.

Ovriga finansiella intdkter for finansrorelsen utgors i forsta hand av ersittning
som tas ut i samband med att staden gar i borgen. Den har berdknats till 9,0
mnkr for 2006. Enligt gallande regler for stadens borgenshantering ska staden
vara restriktiv avseende nya borgensataganden. Netto ger 6vriga finansiella
kostnader och intékter ett 6verskott pa 5,0 mnkr for 2006.

Ber aknat resultat

Finansrorelsens resultat beréknas till 495,0 mnkr for 2006. Det berdknade re-
sultatet faststalls av kommunfullméktige och redovisas som en intdkt under
Finansforvaltning.

Finansr Orelsens forvaltning

| forvaltningen av finansrorelsen agerar Finansenheten som kommunkoncer-
nens samlade finansfunktion. Den strategiska riskhanteringen utgar fran ett
koncernperspektiv med fokus pa den externa upplaningen pa finansiella mark-
nader.
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Kommunkoncernens strategiska réanterisk representerar en avvagning mellan
kostnad och risk och uttrycks som ett durationsmal med godkéant malavvikelse-
intervall, i enlighet med kommunkoncernens finansiella policy. Duration ska i
det h&r sammanhanget ses som ett uttryck for genomsnittlig rantebindningstid
for kommunkoncernens externa skuld. Laneram for kommunkoncernen i 1.1
nedan och for bolagen i 1.3 nedan &r baserad pa den aktuella stallningen och
budgeterade foréandringar.

Finansieringsbeting
Finansieringsbetinget for 2006 berdknas till 2 739,9 mnkr.
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M assfastigheter i SSockholm AB

Bolagets mal och uppgifter

Bolagets uppgift ar att utveckla, arrangera och effektivt genomféra branschle-
dande och aterkommande massor samt att genomfora kongresser, konferenser
och evenemang. Stockholmsmassan &r uppdelad i tva skilda bolag. Massfastig-
heter i Stockholm AB, som forvaltar och utvecklar fastigheter och Stock-
holmsmassan AB, som &r ett genomférandebolag for méssor, kongresser, kon-
ferenser och evenemang. Stockholmsmaéssan ar ett helagt dotterbolag till Méass-
fastigheter i Stockholm. Staden dger 51 % av aktierna i Méssfastigheter i
Stockholm AB och Handelskammaren i Stockholm 49 %.

Agardirektiv for 2006-2008

Bolagets verksamhet &r en viktig del for Stockholms stads utveckling. Verk-
samheten ska ge forutséttningar att stdrka Stockholms internationella konkur-
renskraft och bidra till utvecklingen av Stockholm som turist- och evene-
mangsstad. Bolaget bor i tillampliga fall samverka med stadens dvriga evene-
mangsbolag och ska paverka utvecklingen i naromradet for att starka verksam-
heten att arrangera massor, kongresser, konferenser och evenemang. Inom ra-
men for Stockholms stads Vision fér Soderort kan det finnas beréringspunkter
med bolagets verksamhet, bl.a. vad avser utvecklingen kring Telefonplan med
fokus pa designfragor.

Bolaget ska

o forstarka rollen som norra Europas ledande méssarrangor for branschle-
dande motesplatser for personliga kontakter, affarer och kunskapsutbyten
genom vidareutveckling av befintliga méassevenemang, utveckling av nya
maéssor och nér tillfalle ges, forvarva nya varumarken

o fortsatta utveckla anlaggningen sa att den &r val anpassad for genomforan-
det av marknadsledande massor, internationella kongresser, konferenser
och evenemang, pa ett effektivt och lonsamt sétt med ratt kvalitetsniva.
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AB Fortum Varme Holding samagt med Sockholm
Sad

Bolagets mal och uppgifter

Bolaget har till foremal for sin verksamhet att bedriva verksamhet inom fjarr-
varme, fjarrkyla och stadsgas i Sverige samt annan déarmed forenlig verksam-
het. AB Fortum Varme Holding samégt med Stockholm Stad &r holdingbolag
till AB Fortum Varme samagt med Stockholm Stad. Verksamheten bedrivs i
AB Fortum Varme samagt med Stockholm Stad.

Agardirektiv for 2006-2008

Verksamheten i AB Fortum Varme Holding ska bedrivas affarsmassigt pa ett
rationellt och effektivt sétt i enlighet med finansiella mal. Darutéver har staden
som &gare intresse av att sékerstélla en rimlig prisutveckling i syfte att minska
boendekostnaderna for de stockholmare som ar beroende av fjarrvarme. Verk-
samheten ska vara inriktad pa att uppna en stark miljoprofil.

Bolaget ska

o fortsatta minskningen av anvandandet av fossila branslen till forman for
andra férnybara brénslen

o fortsatta arbetet med att uppna miljoprogrammets mal om att 80 % av till-
ford energi ska vara fornyelsebar

o fortsatta arbetet med att se dver ytterligare mojligheter till biobransleeldade
kraftvarmeverk

o fortsatta att utveckla fjarrvarmenatet i avvagning mot andra alternativ

o fullfélja arbetet med att avveckla stadsgasverksamheten till naturgas med
inriktning pa att en 6vergang ska ske till biogas

e arbeta med och klara ut forutsattningarna for fjarrkyla i Stockholm

e genomfdra sammankopplingen mellan Sédra fjarrvarmesystemet och Cen-
trala fjarrvarmesystemet samt utreda mojligheten till ytterligare samman-
kopplingar

e under perioden faststalla gemensamma langsiktiga avkastnings- och solidi-
tetsmal.

Resultat och investeringar

Bolagets resultat fore finansnetto prognostiseras till 1,9 mdkr for ar 2006,
2,0 mdkr for 2007 och 2,2 mdkr for 2008.

Investeringsvolymen for perioden 2006 till 2008 bedéms uppga till ca
3,6 mdkr.
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Kommunstyresensfoérslag till kommunfullmaktige

1.
111

1.1.2

1.1.3

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

Kommunstyrelsen bemyndigas att under ar 2006

verkstalla upplaning inom en for staden total laneram om 22,0 mdkr
for att kunna svara for stadens och stadens majoritetsagda bolags be-
hov av medel. Detta ska ske i enlighet med de riktlinjer som anges i

staden finansiella policy.

uppratthalla en strategisk ranterisk uttryckt i duration for upplaningen
under 1.1.1 ovan om 1,5 + 0,3 ar.

lamna lan samt teckna stadens borgen till stadens majoritetsagda bolag
intill ett totalt belopp om 50,0 mdkr. Detta ska ske i enlighet med de
riktlinjer som anges i stadens finansiella policy.

Kommunal inkomstskatt utdebiteras med kronor 18:08 per skattekrona
for att fylla stadens uttaxeringsbehov for 2006.

Begravningsavgift utdebiteras med kronor 0:07 per skattekrona for
2006.

Forslag till mal och &gardirektiv for 2006-2008 for M assfastigheter i
Sockholm AB godkénns.

Forslag till mal och &gardirektiv for 2006-2008 for AB Fortum Var -
me Holding samagt med Stockholm stad godkénns.

I 6vrigt godkénna detta forslag till budget 2006 och inriktning for
2007 och 2008 for Finansférvaltningen.
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