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Mottagare

Kommunstyrelsen

Delegationsbeslut om forsaljning av rantegolv och
kop av rantetak

For Tyres6 kommuns rakning séljs ett rintegolv med golvnivan 2,25%
och kops ett rintetak med taknivan 4,00%. Underliggande belopp —
100 mnkr. Referensrintan dr stibor 3m. Optionerna har en 16ptid pa
fem ar, fram till 2028-03-17. Startdag dr 2023-03-17. Nettot av
optionspremierna dr -130 tkr som periodiseras 6ver 16ptiden. Dvs,
kommunen fir initialt en intdkt.

Beslutsdatum 2023-03-15

Magnus Dahlquist
Tt Ekonomidirektor

Delegat enligt KS delegationsordning 2023-01-17, punkt B.5

Beskrivning av arendet
Forsaljning av rantegolv med golvniva pa 2,25% mot Stibor 3m med 16ptid
fem ar. Underliggande belopp 100 mkr.

Kop av rintetak med takniva 4,00% mot Stibor 3m med 16ptid fem ar.
Underliggande belopp 100 mkr.

Motpart: Swedbank

tyresd kommun
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Motivering

Situationen pa rintemarknaden har férindrats pa relativt kort tid. Inflationen
ligger lingt 6ver Riksbankens mal om 2%. De senaste siffrorna visar pd en
underliggande inflation om cirka 10%. Riksbankens reporinta ligger per dags
datum pa 3,00%. I Riksbankens prognos ingir det ytterligare rintehdjningar
under aret. Oklart hur stora.

Samtidigt har en bankkris blossat upp 1 USA och Europa som satt viss press
nedat pa marknadsrintorna. Tittar man pa forward-kurvan f6r 3m stibor sa
indikerar den att rintorna borjar ga ned nagot vid arsskiftet 2023/2024, men
det ar osdkert. Ska dven tilliggas att det absolut inte ligger i prognosen att
rantorna ska ned till de nollnivier vi vant oss vid senaste dren, utan i sidana fall
ned till en nivd om 2,5-2,6% 1 mitten av ar 2024 f6r att darefter plana ut, men
det dr som sagt en prognos.

Kommunen har 1 dagslidget 350 mnkr 1 lan (av totalt 1300 mnkr), som har en
kortare rintebindningstid 4n ett ar. 100 mnkr av dessa dr sedan tidigare
skyddade med ett rantetak pa 1,25% som l6per ut i oktober.

Genom att silja ett rintegolv och kopa ett rintetak skapas en korridor 61 hur
lag, respektive hog rinta kommunen kommer att betala f6r en given mangd
underliggande lin under en given tidsperiod. Pa detta sitt vet vi att rintan
minimalt kommer att uppga till 2,25% och att rintan maximalt kommer att
uppga till 4,00%. Vid tidpunkten f6r beslutet ldg jamforelsevis en fast rinta pa
mellan 3,5-4,0% hos Kommuninvest beroende pa 16ptid.

Vi ser detta som ett bra komplement till fastrintelan rorande att skapa
forutsigbara rintor och riskreducera vad giller upplaningskostnader. Genom
att skapa en korridor far vi ’halvfasta” rintor och har moijlighet att ta del av ev
kommande rintenedgangar, samtidigt som vi sitter ett tak pa hur hog rintan
maximalt kan bli. Nettot for denna forsakring blir 1 princip noll sa linge rintan
befinner sig inom korridoren. Risken ligger i den utstillda optionaliteten dir
kommunen far betala banken i hindelse att rintan gar under golvnivan. Da far
kommunen betala banken mellanskillnaden upp till golvnivan, men eftersom
golvnivan ligger mer dn en procentenhet under ligsta mojliga fastrinteniva
kommer det dnda bli férdelaktigare dn om vi idag skulle teckna oss for ett fast
lin hos Kommuninvest. Vi bedomer dirfoér denna atgird som en fullt rimlig
torsikringsteknisk atgird, for att undvika hégre rintor dn 4,0%, vilket kan
utgdra en risk om inflationen inte faller tillbaka ned till Riksbankens mal om
2% KPIF.
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Arendet bedéms inte beréra barn varfor nagon prévning av barnets bista inte
har genomforts.

Delges

Kommunstyrelsen
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