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Finansiell manadsrapport per 2020-04-30
Koncernledningens forslag till beslut

Koncernstyrelsen beslutar foljande.
Stadsledningskontorets forelagda riskrapporter ldggs till handlingarna.

Sammanfattning

Bolagens nettoskuld uppgar till 73 664 miljoner kronor (mnkr) per den 30 april 2020 och
har 6kat med 2 484 mnkr sedan foregdende rapportering den 31 mars 2020. Under april
gjordes utdelning om 1 325 mnkr frin Stockholms Stadshus AB till Stockholms stad 1
enlighet med beslut av kommunfullméktige. Samtidigt 6kade bolagens skuld om totalt

1 186 mnkr, se frimst Stockholm Vatten och Avfall AB samt bostadsbolagen.

Stockholms stads kreditbetyg dr AAA respektive A-1+ enligt beddmning frin
kreditvarderingsinstitutet Standard & Poor’s. Kreditutsikten for betyget framover ér
negativ. Detta betyder frimst att det finns en risk for nedgradering av kreditbetyget om
inte en tydlig inbromsning av skuldutvecklingen sker omgéende.

Prognostiserad rintekostnad for bolagskoncernen som helhet under den ndrmaste 12-
manaders-perioden estimeras med nuvarande antaganden att bli ca 570 mnkr. En
procentenhets rantepaslag skulle ge en riantekostnad om ca 1 307 mnkr.

Riskkontroll konstaterar att det inte foreligger ndgra avvikelser fran faststidllda
finansiella ramar och risklimiter per den 30 april 2020.

Bakgrund

Stockholms Stadshus AB koncernens (bolagskoncernen) 14n och placeringar dr samlade i
det gemensamma koncernkontosystemet for kommunkoncernen. For bolagen 1
bolagskoncernen innebir detta exempelvis att ridnterisken (durationen) dr densamma som
risken i kommunkoncernens portfolj. Internbanken (Stockholms stad) tillhandahéller den
upplaning och placering som behdvs. Finanspolicyn for kommunkoncernen Stockholms
stad (dnr KS 2019/685) inklusive bilaga A (dnr KS 2019/49) anger ramar for
finansverksamheten i kommunkoncernen, dvs. Stockholms stad, Stockholms Stadshus
AB och dess majoritetsdgda bolag samt stadens ovriga heldgda bolag. Finanspolicy
Stockholms Stadshus AB (dnr SSAB 2019/171) anger ramarna for Stadshus och
bolagen. Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad dr 6verordnad

Stockholms Stadshus AB Org.nr 556415-1727

Postadress Besoksadress Telefon Fax E-post
105 35 STOCKHOLM Stadshuset, 3 tr. 08-508 290 00  08-509 290 80 info@stadshusab.se




Sid. 2 (4)

finanspolicy for Stockholms Stadshus AB. Det finns en funktion for riskkontroll som
16pande ska f6lja upp risk enligt finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad.

Arendets beredning

Finansenheten inom finansavdelningen pé stadsledningskontoret (internbanken)
bearbetar och analyserar 16pande koncernbolagens finansiella situation. Detta gors pa
koncernledningens uppdrag.

Arendet

I bilaga 1 redovisas Finansiell manadsrapport for kommunkoncernen Stockholms stad
per den 30 april 2020. Rapporten redovisar kommunkoncernens finansiella stéllning,
sdsom total extern skuld och nettoskuld, duration och kreditrisk. Aven den finansiella
stallningen for Stockholms stad redovisas. Rapporten 1 bilaga 2, Finansiell
manadsrapport for Stockholms Stadshus AB per den 30 april 2020, innehaller
information om moderbolaget Stockholms Stadshus AB avseende finansiella
nettotillgdngar, ranteprognos for koncernkontot samt marknadskommentarer inklusive
grafer. Se marknadskommentarer om fortsatt turbulens pa kapitalmarknader. Eventuella
effekter av covid-19 pandemi infattas ej i denna rapport. Dessa effekter kan vara direkta
sasom intdktsbortfall och forsenade inbetalningar, eller indirekta sdsom
konjunkturfordndring, férdndrade fastighetsvirden, fordndrad efterfragan pa lokaler eller
nyproducerade bostider, paverkan pé personalkostnader/personalforsorjning etc.

Kommunkoncernens externa upplaning uppgick per den 30 april 2020 till nominellt
totalt 63 482 mnkr, vilket dr en 6kning om 2 650 mnkr sedan féregdende rapportering
den 31 mars 2020. Extern nettouppléning (bruttoskuld minus placeringar) uppgér till

61 820 mnkr och har 6kat om 1 958 mnkr under motsvarande period. Stockholms stads
kreditbetyg (rating) dr hogsta mojliga, AAA respektive A-1+, enligt bedomning fran
Standard & Poor’s sedan ar 2007. Kreditutsikten for betyget framover bedoms sedan maj
2019 vara negativ. Negativ kreditutsikt for Stockholms stad betyder frimst att det finns
en risk for nedgradering av kreditbetyget om inte en tydlig inbromsning av
skuldutvecklingen sker omgéende.

Duration innebér genomsnittlig rintebindningstid for den externa skuldportfoljen.
Durationen for bolagskoncernen (som dr densamma som for kommunkoncernen)
uppgick till 2,11 ar per den 30 april, vilket dr en 6kning om 0,1 &r sedan féregdende
rapportering.

Varje bolags ram faststills utifrn respektive bolags investeringsbudget och
finansieringsplan. Stockholms stad har enligt Finanspolicy for kommunkoncernen
Stockholms stad (dnr KS 2019/685) ritt att 1imna 14n och teckna borgen intill ett belopp
om totalt 100 000 mnkr. Av totalramen uppgar bolagsramar till 94 300 mnkr (se bilaga
A till Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad). Enligt beslut i
koncernstyrelsen for Stockholms Stadshus AB den 14 december 2015 sker upplaningen
for bolagen Stockholm Globe Arena Fastigheter AB (SGAF) och Stockholms Stadsteater
AB (Stadsteatern) via Stockholms Stadshus AB sedan den 1 januari 2016. Detta innebér
att nimnda bolags laneramar inte ar inkluderade i den totalram om 94 300 mnkr {6r
bolagen som anges i finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad. Samtliga
bolagsramar for uppléning fran Stockholms stad och Stockholms Stadshus AB uppgéar
diarmed till oférandrat 98 100 mnkr per den 30 april, vilket faststéllts av stadens
ekonomiutskott och koncernstyrelsen. Den limit som bolagskoncernen nyttjar per den 30
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april uppgér till totalt 85,0 procent av 98 100 mnkr. Respektive bolags limit och
nyttjande framgar av tabell 1.

De totala pensionsutfastelserna for bolagen uppgick till totalt 41 mnkr per den 30 april,
vilket dr ofordndrat sedan foregédende rapportering. Borgensitaganden for bolagen ska
enligt Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad redovisas separat och inte
inga 1 respektive bolags limit. Se tabell 1.

Bolagens nettoskuld uppgick per den 30 april till 73 664 mnkr, vilket &r en 6kning om
2 484 mnkr sedan foregdende rapportering.

Den totala skulden for bolagskoncernen uppgick till 83 367 mnkr per den 30 april, vilket
ar en 0kning om 1 186 mnkr sedan mars. Skuldokningen dr frimst hanforlig till bolagens
investeringsnivder. Skulderna dkade framst for Stockholm Vatten och Avfall AB (+468
mnkr), AB Stockholmshem (+220 mnkr), AB Familjebostdder (+ 161 mnkr) och AB
Svenska Bostider (+154 mnkr). Se tabell 1 for information om respektive bolags
utestdende skuld.

Stockholms Stadshus AB:s (moderbolagets) tillgdngar uppgick till 8 934 mnkr per den
30 april, vilket &r en minskning om 1 324 mnkr sedan mars. Forédndringen beror i
huvudsak pé utdelning enligt budget frdn moderbolaget till Stockholms stad om 1 325
mnkr. De 6vriga bolagen hade tillgdngar som uppgick till totalt 769 mnkr per den 30
april, vilket dr en 6kning om 26 mnkr sedan mars. Se tabell 1.

Tabell 1. Bolagskoncernens utlaning respektive inldaning fordelat per bolag (mnkr)

Bolag Utlaning Utlédning Limit *) Nyttjat Borgen **)
2020-04-30  2020-03-31 2020-04-30 2020-04-30

AB Familjebostédder 7 062 6901 8 800 80,3% 2

AB Stockholmshem 13617 13397 15600 87,3% 0

AB Stokab 325 347 1 000 32,5% 3

AB Svenska Bostader 13982 13 828 15700 89,1% 0

Micasa Fastigheter i Stockholm AB 5016 5126 6200 80,9% 3

S:t Erik Livforsékrings AB 0 0 0 2

S:t Erik Markutveckling AB 2121 2116 3400 62,4% 2

Skolfastigheter i Stockholm AB 16 700 16 584 18 300 91,3% 4

Stockholm Business Region AB 0 0 0 3

Stockholm Globe Arena Fastigheter AB *** 2789 2778 3300 84,5% 2

Stockholm Vatten och Avfall AB 14716 14 249 17 500 84,1% 4

Stockholms Hamn AB 5751 5629 6500 88.,5% 8

Stockholms Stads Bostadsformedling AB 0 0 0 3

Stockholms Stads Parkerings AB 1 190 1151 1300 91,6% 3

Stockholms Stadsteater AB *** 97 76 500 19,4% 0

Stockholms Stadshus AB 0 0 0 1

Totalt for bolagen 83 367 82 181 98 100 85,0% 41

*) Avser ramar for utlaning till stadens bolag enligt kommunstyrelsens ekonomiutskott samt koncernstyrelsen.
**) Borgen ska enligt finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad inte ingd i respektive bolags limit.
*%%*) Limitséttning och direktutléning sker via moderbolaget sedan den 1 januari 2016. Resterande bolag

har utléning direkt mot staden.
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Bolag Inldning Inldning
2020-04-30  2020-03-31
Stockholms Stadshus AB **** 8934 10258
St Erik Forsakrings AB 456 444
St Erik Livforsakring AB 79 71
Stockholms Business Region AB 129 128
Stockholms Stads Bostadsformedling AB 104 100
Totalt for bolagen 9703 11 000

*%%%*) Moderbolagets inlaning till staden &r netto 6 048 mnkr
per den 30 april pga vidareutlaning till SGAF och Stadsteatern.

Kinslighetsanalys per 2020-04-30 for bolagskoncernen

Snittridntan for kommunkoncernens uppléning for april manad var ofordndrat 0,54
procent. Inlaningsriantan pd bolagens placeringar var under manaden 0,34 procent och
utlaningsrintan for stadens utlining till bolagen var 0,79 procent.

En prognos for rdantan pd koncernkontot redovisas 1 Bilaga 2. Prognosen &r baserad pa
kommunkoncernens totala externa skuld, nu kdnda fldden samt den framtida
ranteutvecklingen, som &r inprisad pa marknaden (implicita terminsrantor).

Beridkningen sker under antagande att rdnteprognosen intriffar och att bolagskoncernens
nuvarande samlade skuld om 83 367 mnkr respektive sammanslagna tillgdngar om

9 703 mnkr dr ofdrdndrade. Ddrmed kommer prognostiserad rantekostnad for
bolagskoncernen som helhet under den ndrmaste 12-manaders-perioden att bli ca 570
mnkr. En kinslighetsanalys med ovan antaganden och en procentenhets réntepéaslag
skulle ge motsvarande réntekostnad om ca 1 307 mnkr.

Bilagor
1. Finansiell manadsrapport for april 2020 for kommunkoncernen Stockholms stad
2. Finansiell manadsrapport for april 2020 for Stockholms Stadshus AB
(moderbolaget)
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