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Finansiell manadsrapport for mars 2020

Forslag till beslut
Kommunstyrelsens ekonomiutskott beslutar foljande.

Finansiell ménadsrapport for mars 2020 godkénns.

Sammanfattning

Den finansiella manadsrapporten beskriver kommunkoncernen
Stockholms stads finansiella stéllning. Rapporten foljer upp ramar
och finansiella risklimiter fastslagna i finanspolicyn for
kommunkoncernen Stockholms stad.

Kommunkoncernens externa upplaning for mars uppgér till
oforéndrat totalt nominellt belopp motsvarande 60 832 miljoner
kronor (mnkr). Placeringar uppgér till 953 mnkr. Extern
nettoupplaning uppgar for mars till 59 862 mnkr, vilket dr en 6kning
om 997 mnkr under mars manad.

Stockholms stads finansiella nettotillgangar for mars uppgar till

11 281 mnkr, vilket dr en minskning om 863 mnkr sedan februari.
Utlaning frn Stockholms stad till bolagen for februari uppgér till
netto 71 142 mnkr, vilket &r en 6kning om 134 mnkr sedan februari.

Manga kommuner och regioner drabbas hart till foljd av det
pagaende utbrottet av covid-19. Under mars har det varit turbulent
pa kapitalmarknaderna. Staden har dock ett stabilt utgangsldge med
god betalningsberedskap och likviditet. Riksbanken har utokat
stodkop under &r 2020 for stats-, kommun- och bostadsobligationer
upp till 300 000 mnkr.

Riskkontroll konstaterar att det inte foreligger ndgra avvikelser fran
faststillda totala finansiella ramar och risklimiter under mars manad
2020. Se nedan tabell 6ver finansiella nyckeltal.
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Sammanstdllning over finansiella nyckeltal samt ramar och limiter

2020-03-31 2020-02-29 Limit

Kommunkoncernen
Extern upplaning (mnkr)* 60 832 60 832 max 75 000
Extern nettoupplining (mnkr) * 59 862 58 865
Duration (ar) 2,01 2,08 inom 1,5-4,5
Rénteforfall inom 1 ar 34,1% 32,9% max 65%
Kapitalforfall inom 1 &r 10,9% 10,9% max 45%
Betalningsberedskap (mnkr) 11453 12 451 min 6 500
Ej sékrade valutafloden (mnkr) 0 0 max/flode 25 mnkr
Samlat kreditvirde enligt finanspolicy 143 293 max 2 000
Kreditexponering enligt finanspolicyn (mnkr) 953 1941
Kreditexponering enligt sirskilda beslut (mnkr) 17 17
Stockholms stad
Finansiella nettotillgdngar (mnkr) 11281 12 143
Intern upplaning (mnkr) 8185 7774
Intern utléning (mnkr) 79 368 78 823 max 100 000
varav bolagen 79327 78 782 max 94 300
varav borgen for koncernbolagen 41 41
Externa garantier och borgensforbindelser (mnkr) 444 444

*  Nominella belopp justerat till sikrad valutakurs.
** Se rubrik Rdnterisk.

*** Maximal ram enligt kommunfillmdiktige uppgdr till 100 000 mnkr, inom vilken kommunstyrelsen beslutar enskilda limiter.

Arendets beredning
Arendet har beretts av stadsledningskontorets finansavdelning.

Arendet

Enligt styrdokumentet Finanspolicy for kommunkoncernen
Stockholms Stad (finanspolicy) ska det finnas en funktion for
riskkontroll som l6pande ska folja upp risk utifran finanspolicyn.
Funktionen rapporterar till stadsdirektoren 1 staden, eller till av
denne delegerad. Overtridelser av ramar, limiter och mandat ska
snarast mojligt rapporteras till kommunstyrelsen respektive
koncernstyrelsen. Den finansiella manadsrapporten rapporteras
ménadsvis, med undantag av juni, till kommunstyrelsens
ekonomiutskott.

Kommunkoncernen

Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad (finanspolicy)
faststilldes den 17 juni 2019 (Dnr KS 2019/685) av
kommunfullméktige och uppdaterades den 1 juli 2019. Bilaga A till
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad (bilaga A)
faststilldes och uppdaterades den 18 december 2019 (Dnr KS
2019/49) av kommunstyrelsens ekonomiutskott (KS EKU).
Kommunkoncernens finansiella fldden kan beskrivas enligt nedan
figur.
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Kommunkoncernen

Finansiella

marknader

- Bolagskoncernen
_ Bolag

Externa lin och placeringar

Finansiella

Bolagen placerar
59 878 Mnkr nettotillgangar 8 185 Mnkr
11281 Mnkr
G— ) ok
Utlaning Bolagen lanar
17 Muder 79 327 Mnkr

Fordndringar 1 bolagskoncernens ldnebehov 1 kombination med
forandringar i stadens finansiella nettotillgingar paverkar behovet
av extern uppldning for kommunkoncernen.

Kreditbetyg for Stockholms stad

Det internationella kreditvarderingsinstitutet Standard & Poor's
(S&P) utvérderar Stockholms stads kreditbetyg (rating) tvé ganger
per &r 1 maj och november. En ratingrapport publicerades den 15
november 2019. S&P bekriftade Stockholms stads kreditbetyg
AAA respektive A-1+. Detta innebér att Stockholms stad har
mycket hog langsiktig och kortsiktig rating, vilket ger fordelaktiga
rantevillkor f6r skuldhantering. Kreditutsikten (outlook) for det
langsiktiga kreditbetyget AAA ar negativ. Negativ outlook for
Stockholms stad betyder framst att det finns en risk for
nedgradering av kreditbetyget om inte en tydlig inbromsning av
skuldutvecklingen sker omgaende. Den fullstdndiga S&P rapporten
med analys och nyckeltal finns pd Stockholms stads hemsida:
https://stad.stockholm/sa-arbetar-
staden/finansverksamhet/kreditbetyg/

Extern upplaning

Ramen for kommunkoncernens externa upplaning uppgér till

75 000 mnkr eller motsvarande i utldndsk valuta. Enligt gdllande
finanspolicy och bilaga A sker skuldférvaltningen i en
sammanslagen portfolj. Extern upplaning per den 31 mars 2020
uppgér till oféridndrat totalt 60 832 mnkr.

Placeringar (exklusive sirskilda beslut i kommunfullméktige)
uppgér vid méinadsskiftet till totalt 953 mnkr pé stadens checkkonto.
Extern nettouppléning (bruttoskuld minus placeringar) uppgér
dérmed till totalt 59 862 mnkr, vilket dr en 6kning om 997 mnkr
under ménaden.
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Prognosen 6ver kommunkoncernens externa skuld baseras i1 nértid
pa inrapporterade externa penningfléden, som uppdateras 16pande
ndr ny information inkommer till internbanken fran staden och
bolagssektorn. Under mars 2020 uppdaterades prognosen utifran
faktiskt utfall for 2019 och internbankens samlade bedémning av
forsiljningsinkomster, investeringsutgifter och resultat framover,
som &r de faktorer som har storst paverkan pa skuldutvecklingen. I
prognosen ingér som tidigare antagna forséljningar inklusive
exploatering om i genomsnitt ca 6 000 mnkr per ar inom ndmnder
och bolag. Uppdateringen av skuldprognosen resulterade i en ndgot
avtagande skuldokningstakt framst p.g.a. ldgre prognosticerade
investeringsutfall men osdkerheten i prognosen ér stor. For att
uppna en mer stabil skuld kravs ytterligare atgarder.

Diagram 1. Utfall och prognos éver kommunkoncernens externa
uppldning (mnkr)
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Enligt budget ar bolagens och ndmndernas investeringsbehov
relativt stora, vilket dr huvudorsaken till den 6kande upplaningen 1
grafen ovan. Investeringarna bestar frimst av beslutade och
planerade projekt géllande byggnation av fler bostéder och skolor
samt infrastruktur 1 syfte att forbéttra framkomligheten 1 trafiken
och staden.

Uppléningen gors i huvudsak genom Stockholms stads
marknadsprogram for certifikat och obligationer (KC, ECP, MTN
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och EMTN). Utover finansiering via marknadsprogrammen gors
upplaning fran Europeiska Investeringsbanken (EIB), Nordiska
Investeringsbanken (NIB) samt Council of Europe Development
Bank (CEB). Nuvarande skuld utgdrs av huvudsakligen 74 procent
EMTN obligationer, 16 procent EIB 1dn och 8 procent NIB lan.
Rambelopp samt nyttjat belopp for respektive marknadsprogram
redovisas 1 nedanstdende tabell.

Tabell 1. Marknadsprogram och laneprogram

(mnkr) 2020-03-31 2020-02-29

Tillgangar
Depo/check 953 1951 Marknadsprogram Utnyttjad ram
Ovrigt* 17 17 Valuta nominellt Ram
Totalt 970 1967 Kommuncertifikat mnSEK 0 12 000

Skulder Euro-Commercial Paper mnUSD 0 1500
Depo/check 0 0 Medium Term Note mnSEK 0 10 000
KC 0 0 Euro Medium Term Note mnEUR 4457 8 000
ECP 0 0
MTN 0 0
EMTN 45 075 45 075 Ovriga laneprogram Utnyttjad ram
EIB 9700 9700 Valuta nominellt Ram
NIB 5000 5000 Europeiska Investeringsbanken mnSEK 9700 9700
CEB 1057 1057 Nordiska Investeringsbanken mnSEK 5000 5000
Ovrigt 0 0 Council of Europe Development Bank mnEUR 100 200
Totalt 60 832 60 832

Nettoupplaning 59 862 58 865

*) Enligt sarskilt beslut i kommunfullmé&ktige.

Valuta- och rintederivat far anvidndas for att hantera risker i den
finansiella verksamheten. Derivat for valuta- och rantesdkring ar
kopplade till marknadsprogrammen. Per manadsskiftet uppgar
utestaende derivat till ett sammanlagt nominellt belopp brutto om
ofordndrat totalt 11 175 mnkr. En marknadsvirdering av utestaende
derivat estimeras till ca -1 048 mnkr per den 31 mars. Fordndringen
i derivatens marknadsvirde sedan arsskiftet beror pa den norska
kronans kursfall som har paverkats framst av oljeprisfall i
kombination med forvéntningar om recession i sparen av corona-
pandemin.

Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet exklusive utdelning och indexupprikning
uppgick for kommunkoncernen 1 mars till ca -55,2 mnkr. Prognosen
for heldret 2020 visar pa ett finansiellt resultat exklusive utdelning
och indexuppriakning om -549,0 mnkr f6r kommunkoncernen.

Ranterisk

Rénterisken for kommunkoncernens externa skuldportfolj uttrycks
enligt uppdaterad bilaga A som en genomsnittlig rantebindningstid,
sa kallad duration, och beriknas inklusive derivat. Duration &r ett
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forfinat matt pad genomsnittlig rantebindningstid som enligt bilaga A
inte ska understiga 1,5 ar och inte dverstiga 4,5 ar. Durationen
uppgick till 2,01 ar (efter beaktande av rantesdkringar) per den 31
mars.

Den externa totala skuldportfoljen, inklusive placeringar, ska ha en
ranteforfallostruktur ddr maximalt 65 procent far forfalla inom 1 ar.
Per den 31 mars forfoll 34,1 procent av rantorna inom 1 ar.

Diagram 2. Duration (dr) for extern skuldportfolj
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* Avseende durationsmdtt berdknas duration for total
extern skuldportfolj i enlighet med Finanspolicy.

Finansieringsrisk

Kommunkoncernens externa skuldportfolj, ska i mojligaste mén
utifran marknadsforutsittningar vara strukturerad pa ett sddant sétt
att kapitalforfallen sprids 6ver tid. Utdver detta innebér finanspolicy
med bilaga A att andelen kapitalforfall inom ett ar stélls i relation
till den totala skuldportféljen. Skuldportfoljen ska ha en
kapitalforfallostruktur dar maximalt 45 procent fir forfalla inom ett
ar. Per den 31 mars forfoll 10,9 procent av kapitalet inom ett ar.

Enligt bilaga A till Finanspolicyn ska en 16ptid om maximalt 10 ar
gélla vid upplaning i den externa skuldportfoljen. Forfalloprofil for
extern skuldportfolj framgér 1 nedan diagram.
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Diagram 3. Extern uppldning forfalloprofil (ar):
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Likviditetsrisk

For att sidkerstilla upplaning, nir annan finansiering inte ar mojlig,
ska kommunkoncernen alltid ha tillgang till en betalningsberedskap
om minst 6 500 mnkr enligt bilaga A. Denna betalningsberedskap
ska enligt finanspolicyn vara i form av tillgdngliga likvida medel.
Kommunkoncernen har en checkrikningskredit om 4 000 mnkr
samt tva tillgédngliga kreditfaciliteter om 5 000 mnkr respektive

1 500 mnkr. Under mars forldngdes det syndikerade kreditloftet om
5 000 mnkr med ytterligare ett ar i enlighet med avtal (se beslut av
kommunstyrelsens ekonomiutskott dnr 189-1668/2017). Total
betalningsberedskap uppgar per den 31 mars till 11 453 mnkr.

Tabell 2. Betalningsberedskap (mnkr)

2020-03-31 Ram Saldo Tillgéngligt
Syndikerat kreditlofte * 5000 0 5000
Bilateralt kreditlo fte * 1500 0 1500
Checkriakningskredit 4000 953 4953
Kontoplacering - 0 0
Totalt 10 500 953 11 453
* Revolving Qredlt Agreerment
Valutarisk

Lan och placeringar ska enligt finanspolicyn valutasikras till

100 procent. Samtliga 1an och placeringar inom kommunkoncernen
ar valutasikrade. Enligt finanspolicyn ska kontrakterade floden i
utldndsk valuta for staden, Stockholms Stadshus AB samt for
respektive dotterbolag och underkoncern inom kommunkoncernen
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som uppgar till ett storre belopp d4n motsvarande 25 mnkr
rapporteras till internbanken. Internbanken fattar beslut om
huruvida valutakurssidkring ska ske, vilket ska dokumenteras. Under
manaden har inga osdkrade floden 6ver motsvarande 25 mnkr
noterats.

Kreditrisk

Kreditrisken definieras som summan av exponeringar i placeringar
och derivat. Exponeringen i placeringar definieras som
placeringarnas nominella belopp inklusive upplupen rinta.
Exponeringen i derivat definieras som derivatkontraktens
sammanlagda marknadsvérde. Kreditrisken delas upp i tva delar.
Dels totalt for hela portfoljen dir den totala exponeringen anges
som ett samlat kreditvarde och dels per motpart eller instrument,
vilket anges i1 kronor.

I kreditvérdet tas hdansyn till motpartens eller instrumentets
kreditvardighet samt dterstaende 16ptid pa kontraktet eller
placeringen. Enligt bilaga A uppgar limiten for maximalt tillatet
kreditvérde till 2 000. De av kommunfullméktige sérskilt beslutade
placeringar ingar inte i berdkningen av kreditvérdet.

Mattet pa den totala kreditexponeringen kompletteras med en
begrinsning per motpart eller instrument for att diversifiera risken.
Maximal kreditexponering per motpart eller instrument anges i
kronor. Motparten eller instrumentet ska inneha en
kreditbeddmning, rating, av Standard & Poor’s eller Moodys. Det
lagre betyget ska viljas om de tva ratinginstituten har olika
betygsnivaer. Den légsta tilldtna rating vid kreditexponering &r
BBB+. Under mars nedgraderades Swedbank fran AA- till A+.

Tabell 3. Kreditvirde

Rating S&P /Moody's Kreditvirde Limit

AAA / Aaa
AA+/ Aal
AA/ Aa2
AA-/ Aa3
A+ Al

A/ A2

A-/ A3
BBB+/ Baal

p—
w

hAloooohh oo

[
w

Totalt kreditvirde 2000
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Kreditexponeringen ar fordelad pé placeringar genomforda i
enlighet med finanspolicyn samt ddrutdver genomforda efter
sarskilda beslut.

Tabell 4. Kreditexponering enligt finanspolicy

Rating S&P / Moody’s Belopp Maxbelopp Rating S&P / Moody’s Belopp  Maxbelopp per

(mnkr)  per motpart (mnkr) motpart
Placering léingre én 6 mén Placering kortare én 6 man
Svenska staten 0 Obegriinsat Svenska staten 0 Obegriinsat
AAA/ Aaa 0 4000 A-1/P-1 953 4000
AA-/ Aa3 0 2500 A-2/P-2 0 2500
A-/ A3 0 2000
BBB+/ Baal 0 1000
Totalt 0 953
Rating S&P / Moody’s iel:l‘:(prp)
Svenska staten 0
AAA / Aaa 0
AA-/ Aa3 0
A-/ A3 0
BBB+/ Baal 0
Ovriga 17
Totalt 17
Total kreditexponering 970

Operativa risker

Enligt finanspolicy ska forluster 6verstigande 200 000 kronor
rapporteras till kommunstyrelsen. For den aktuella rapportménaden
finns inga forluster att rapportera for finansverksamheten.

Stockholms stad

Finansiella nettotillgangar

Stockholms stads finansiella nettotillgdngar uppgick till 11 281
mnkr per den 31 mars, vilket dr en minskning om 863 mnkr sedan
februari. Detta beror framst pa en 6kning 1 utbetalningar avseende
leverantorskostnader under kvartalsskiftet. Under mars gjordes
utbetalningar gillande avgiftsbestdmda alderspensioner om totalt
702 mnkr till KPA, inklusive drspremie, samt stora
hyresutbetalningar for stadens lokaler. Staden erholl generellt
sysselsdttningsstod 164 mnkr relaterat till regeringens 2,5
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vilfardsmiljarder samt staden hade fastighetsforsaljningar om netto
ca 260 mnkr.

Diagram 4. Finansiella nettotillgangar (mnkr)
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Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet exklusive utdelning och indexupprikning
uppgick for Stockholms stad till 3,3 mnkr under mars. Prognosen
for heldret 2020 visar pd ett finansiellt resultat exklusive utdelning
och indexupprikning f6r Stockholms stad om 20,0 mnkr. Det
budgeterade finansiella resultatet exklusive utdelning och
indexupprakning for helaret 2020 ar 26,7 mnkr.

Ranterisk

Durationen pé Stockholms stads totala externa skuldportfolj var per
den 31 mars 2,01 ar. Stadens ranterisk motsvarar risken i
kommunkoncernens externa skuldportfol;.

Garantier och borgensforbindelser

Alla borgen och garantier, med undantag for pensionsutfastelser
enligt bilaga A, som tecknas av staden ska beslutas av
kommunfullmaiktige. En arlig uppdatering av pensionsutfastelser,
sdsom nyintjaning, livslingdsantaganden, rinta, etc., far hoja
beloppet for stadens borgen. Okade borgensataganden for
pensionsutfédstelser anmils till kommunstyrelsens ekonomiutskott.

I tabellen nedan redovisas stadens samtliga befintliga dtaganden per
den 31 mars som uppgér till totalt 485 mnkr, vilket dr oféréndrat
sedan foregdende manad.
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Tabell 5. Garantier och borgen (mnkr)
2020-03-31  2020-02-29
Koncernbolag
Borgen for bolagens pensionsataganden 41 41
Summa borgen for koncernbolag 41 41
Ovriga privata och juridiska personer
Stockholms Stadsmission 69 69
Stiftelsen Stockholms Studentbostéder 58 58
Syvab* 242 242
Ovriga 13 13
Summa borgen for lin 382 382
Kommunalt forlustansvar 0 0
Pensionsutfistelser for stiftelser m.m. 62 62
Summa 6vriga privata och juridiska personer 444 444
Summa garantier och borgen 485 485

*Onyttjat atagande finns om 353 mnkr enligt KF beslut (dnr KS
2018/177) utover befintligt tecknade 242 mnkr.

Stockholms stads bolag och slutna redovisningsenheter

Finansiella limiter for utlaning och borgensatagande
Stockholms stad har enligt gidllande finanspolicy ritt att 1imna lan
och teckna borgen for stadens bolag intill ett belopp om totalt

100 000 mnkr. Varje bolags ram faststills 1 bilaga A till
finanspolicy av kommunstyrelsens ekonomiutskott (KS EKU)
utifran respektive bolags investeringsbudget och finansieringsplan.
Borgensdtaganden ska enligt finanspolicy inte inga i respektive
bolags limit utan rapporteras separat. Den totala ramen for bolagen
uppgér enligt bilaga A till 94 300 mnkr, varav 84,1 procent ar
nyttjat.

Utlaning fran Stockholms stad till bolagen uppgar till netto 71 142
mnkr, vilket dr en 6kning om 134 mnkr sedan februari. Under mars
manad fordelades koncernbidrag om totalt 531 mnkr inom
bolagskoncernen.

Snittrantan for kommunkoncernens uppléning for mars ménad var
oforandrat 0,54 procent. Inlaningsrdntan pa bolagens placeringar
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var under manaden 0,34 procent och utlaningsrintan for stadens
utlaning till bolagen var 0,79 procent.

Tabell 6. Utldning till och borgensdtagande for bolagen inom
kommunkoncernen (mnkr)

Utlaning Utldning Borgen Limit *)  Nyttjat **)
2020-03-31  2020-02-29 2020-03-31 2020-03-31  2020-03-31
AB Familjebostader 6901 6 806 2 8 800 78,4%
AB Stockholmshem 13 397 13 381 0 15 600 85,9%
AB Stokab 347 183 3 1000 34,7%
AB Svenska Bostader 13 828 13732 0 15 700 88,1%
Micasa Fastigheter i Stockholm AB 5126 5219 3 6200 82,7%
S:t Erik Livforsdkrings AB 0 0 2 0
S:t Erik Markutveckling AB 2116 2078 2 3400 62,2%
Skolfastigheter i Stockholm AB 16 584 16 905 4 18 300 90,6%
Stockholm Business Region AB 0 0 3 0
Stockholm Globe Arena Fastigheter AB ***) 0 0 2 0
Stockholm Vatten och Avfall AB 14 249 13 969 4 17 500 81,4%
Stockholms Hamn AB 5629 5542 8 6 500 86,6%
Stockholms Stads Bostadsformedling AB 0 0 3 0
Stockholms Stads Parkerings AB 1151 967 3 1300 88,5%
Stockholms Stadsteater AB ***) 0 0 0 0
Stockholms Stadshus AB 0 0 1 0

79 327 78 782

IS
ary

Totalt for bolagen **) 94 300 84,1%

*) Avser gdllande bolagsramar enligt Bilaga A till Finanspolicy fér kommunkoncernen Stockholms stad
**) Borgensdtaganden ska enligt finanspolicy inte ingd i respektive bolags limit.
***) Direktutldning sker via moderbolaget Stockholms Stadshus AB sedan den 1 januari 2016.

Tabell 7. Inlaning fran bolagen inom kommunkoncernen (mnkr)

Inldning Inlaning

2020-03-31 2020-02-29
Stockholms Stadshus AB 7 405 7 040
St Erik Forsakrings AB 444 370
St Erik Livforsakring AB 71 70
Stiftelsen Hotellhem i Stockholm 36 51
Stockholms Business Region AB 128 137
Stockholms Stads Bostadsformedling AB 100 103
Kaplansbacken AB 1 1
Svenska Teknologiféreningen 1 1
Totalt for bolagen 8 185 7774
Susanne Tiderman Sofie Nilvall
Ekonomidirektor Finanschef

Bilagor
1. Marknadskommentarer per 2020-03-31
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Marknadskommentarer per 2020-03-31

Sammanfattning

pridningen av Covid-19 har
S intensifierats under mars. Enligt
Bloomberg &r det nu 786 000
bekréftat smittade respektive 38 000 doda.

Centralbanker och regeringar forsoker
mota Coronakrisen med historiskt
kraftfulla atgarder.

OECD har sl&ppt en ny prognos som visar
pa landers mycket hoga kostnader pa grund
av nedstangningarna.

Amerikanska regeringen har sléppt flera
stimulanspaket dar det mest kraftfulla
omfattar 2 000 mdr USD motsvarande ca
10 procent av USAs BNP.

Saudiarabien har trappat upp oljekriget mot
Ryssland efter att Moskva végrat att ga
med pa att producera mindre olja.

ECB har lanserat ett ’Pandemic Emergency
Purchase Program’ (PEPP) med
tillgangskop om 750 mdr EUR under 2020
eller tills krisen ar dver.

EU har tillfalligt lattat pa budgetreglerna
som tidigare forbjod medlemslanderna fran
att ha storre underskott &n 3 procent av
BNP.

Rikshanken kommer att lana ut 500 mdkr
genom bankerna for att sdkerstélla

Bilaga |

kreditforsorjningen samt genomfora
obligationskdp for 300 mdkr.

Internationellt

l ' nder mars har spridningen av
Covid-19 okat kraftigt i varlden
och totalt dominerat

nyhetsflodena. Enligt Bloomberg &r det for
narvarande 786 000 bekré&ftat smittade
respektive 38 000 doda. Antalet smittade &r
sannolikt mycket hogre da flera lander som
bland annat Sverige an sa lange endast
testat personer som behdver sjukhusvard.

Centralbanker och regeringar forsoker
mota Coronakrisen med historiskt
kraftfulla atgarder. Amerikanska
centralbanken Fed har sankt rantan i flera
omgangar med totalt 1,5 procentenheter till
0,25 procent. Centralbanken har aven
annonserat att de kommer att kdpa
tillgangar i den omfattning som behdvs for
att lugna marknaden samt att sékerstélla en
effektiv dverforing av penningpolitiken. |
praktiken ar detta ett amerikanskt 16fte som
liknar det Mario Draghi sa under
finanskrisen da han myntade uttrycket
“whatever it takes”.

OECD har sléppt en ny prognos 6ver den
globala ekonomin. Den globala
nedstangningen har en mycket hog prislapp
och en manads nedstangning sanker ett
lands arliga BNP-tillvéxt med 2
procentenheter allt annat lika.

Amerikanska regeringen har kommit med
flera stimulanspaket dar det mest kraftfulla
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omfattar 2 000 mdr USD. Hushall kommer
att erhalla utbetalningar om ca 1 200 USD
per person och 500 USD per barn.
Stddpaketet ar enormt och det storsta i
landets historia. Paketet motsvarar ca 10 %
av USAs BNP. For jamforelse var Obama-
administrationens stédpaket under
finanskrisen omkring 800 mdr USD.

Saudiarabien har trappat upp oljekriget mot
Ryssland efter att Moskva végrat att ga
med pa att producera mindre olja.
Saudiarabien sénkte darfor priset pa sin
olja och meddelade darefter att saudierna
ska producera ca 12,3 miljoner fat per dag
till marknaden, vilket ar en 6kning med 26
procent. Saudierna har dessutom okat sin
maxkapacitet till 13 miljoner fat per dag.
Rysslands statsbudget &r i balans vid ett
oljepris runt 42 USD per fat och
Saudiarabien behdver motsvarande ca 80
USD per fat dven om de har en av de lagsta
kostnaderna for att utvinna oljan.
Saudiarabien har uppmanat alla statliga
myndigheter att ta fram sparforslag pa 20-
30 procent av sin budget, vilket visar pa
hur langt saudierna ar villiga att ga.

Europa

en europeiska centralbanken ECB

har annonserat tillfalliga

tillgangskop om 120 mdr EUR
tills slutet pa 2020. ECB har aven ett
’Pandemic Emergency Purchase Program’
bestaende av tillgangskop for 750 mdr

EUR under 2020 eller tills krisen ar over.

Europeiska Unionen har lattat pa
budgetreglerna och tillater nu ett tillfalligt
underskott storre &n 3 procent, vilket var
gransen tidigare. EU har &ven minskat
restriktionerna kring statsstod for att

mojliggora Okat stod till bolag och vissa
sektorer.

Sverige

iksbanken har annonserat att de
R kommer att lana ut 500 mdkr for

att sakerstalla kreditférsorjningen.
Lanen kommer att goras via banker for att
sakra vidareutlaning till foretag.
Riksbanken har &ven annonserat att kop for
300 mdkr kommer att goras i
statsobligationer, sakerstallda
bostadsobligationer, kommunobligationer
och foretagsobligationer.

Finansinspektionen har minskat bankernas
kapitalkrav fran 2,5 till O procent och
paminde om bankers majlighet till
undantag fran amorteringskravet.

Regeringen har presenterat ett flertal
atgarder som totalt motsvarar ca 600 mdr
kronor dar merparten &r lan till foretag
eller kreditgarantier. Ungefar 80 mdkr &r
Okade kostnader for staten, vilket
motsvarar ca 1,5 procent av BNP.

Arbetslésheten uppgick till 8,2 procent i
februari och inflationen méatt som KPIF
uppgick till 1,0 procent. Regeringen har
sléappt en ny prognos och tror nu att
arbetslosheten kommer att oka till 9
procent under 2020. | mars varslades

36 800 personer i Sverige. Under
finanskrisen 2008-2009 var det tva av fem
varsel som de facto resulterade i

uppsagning.

Den svenska borsen har minskat med 15,9
procent inklusive utdelningar sedan
arsskiftet. | slutet av mars kostade en euro
10,9 kr och en US-dollar 9,9 kr.
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Vansteraxel: varldsmarknadsindex, Hégeraxel: svenska borsen
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