w Stockholms

Stadshuset

105 35 Stockholm
Vaxel 08-508 29 000
stockholm.se

Stadsledningskontoret Tjansteutlatande

Finansavdelningen Dnr KS 2019/48
Sida 1 (13)
2020-01-07

Handlaggare Till

Charlotta Rahm Kommunstyrelsens ekonomiutskott den

Telefon: 08-508 29 274 15 januari 2020

Finansiell manadsrapport for december 2019

Forslag till beslut
Kommunstyrelsens ekonomiutskott beslutar foljande.

Finansiell ménadsrapport for december 2019 godkénns.

Sammanfattning

Den finansiella manadsrapporten beskriver kommunkoncernen
Stockholms stads finansiella stéllning. Rapporten foljer upp ramar
och finansiella risklimiter fastslagna i finanspolicyn. Uppdaterad

bilaga A till finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad
faststélldes och tradde i kraft den 18 december 2019.

Kommunkoncernens externa upplaning for december uppgér till
totalt nominellt belopp 57 602 miljoner kronor (mnkr), vilket dr en
Okning om 1 774 mnkr sedan november. Under december upptogs
ett nytt bilateralt l&n om 1 057 mnkr samtidigt som nyttjad
checkriakningskredit 6kade om 717 mnkr. Under aret har extern
uppléning 6kat om totalt 9 496 mnkr. Extern nettouppléning uppgar
for december till 57 585 mnkr.

Utléning frn Stockholms stad till bolagen for december uppgar till
netto 69 843 mnkr, vilket &r en 6kning om 383 mnkr sedan
november. Under aret har utldning fran Stockholms stad till bolagen
okat med netto 7 203 mnkr.

Riskkontroll konstaterar att det inte foreligger ndgra avvikelser fran
faststdllda totala finansiella ramar och risklimiter under december
manad 2019. Se nedan tabell med finansiella nyckeltal.
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Sammanstdllning over finansiella nyckeltal samt ramar och limiter

2019-12-31 2019-11-30 Limit

Kommunkoncernen
Extern upplaning (mnkr)* 57 602 55 828 max 75 000
Extern nettoupplaning (mnkr) * 57 585 55811
Duration (ar)** 1,96 1,94 inom 1,5-4,5
Rénteforfall nom 1 ar 38,5% 38,4% max 65%
Kapitalforfall inom 1 &r 18,2% 17,5% max 45%
Betalningsberedskap (mnkr) 9750 10 467 min 6500
Ej sékrade valutafloden (mnkr) 0 0 max/flode 25 mnkr
Samlat kreditvirde enligt finanspolicy 38 3 max 2 000
Kreditexponering enligt finanspolicyn (mnkr) 156 76
Kreditexponering enligt sérskilda beslut (mnkr) 17 17
Stockholms stad
Finansiella nettotillgdngar (mnkr) 12 258 13 650
Intern upplaning (mnkr) 7753 7763
Intern utlaning (mnkr) 77 640 77267 max 100 000
varav bolagen*** 77 596 77224 max 94300
varav borgen for koncernbolagen 44 44
Externa garantier och borgensforbindelser (mnkr) 440 440

*  Nominella belopp justerat till sikrad valutakurs.
** Se rubrik Rdénterisk.

*** Maximal ram enligt kommunfullmdktige uppgar till 100 000 mnkr, inom vilken kommunstyrelsen beslutar enskilda limiter.

Arendets beredning
Arendet har beretts av stadsledningskontorets finansavdelning.

Arendet

Enligt styrdokumentet Finanspolicy for kommunkoncernen
Stockholms Stad (finanspolicy) ska det finnas en funktion for
riskkontroll som 16pande ska folja upp risk utifran finanspolicyn.
Funktionen rapporterar till stadsdirektoren 1 staden, eller till av
denne delegerad. Overtridelser av ramar, limiter och mandat ska
snarast mojligt rapporteras till kommunstyrelsen respektive
koncernstyrelsen. Den finansiella manadsrapporten rapporteras
manadsvis, med undantag av juni, till kommunstyrelsens
ekonomiutskott.

Kommunkoncernen

Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad (finanspolicy)
faststélldes den 17 juni 2019 (Dnr KS 2019/685) av
kommunfullmiktige och uppdaterades den 1 juli 2019. Bilaga A till
Finanspolicy fér kommunkoncernen Stockholms stad (bilaga A)
faststilldes och uppdaterades den 18 december 2019 (Dnr KS
2019/49) av kommunstyrelsens ekonomiutskott (KS EKU). Limit
for valutarisk samt bolagsramar har i och med beslutet 1 KS EKU
uppdaterats. Kommunkoncernens finansiella fldden kan beskrivas
enligt nedan figur.
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Fmansuella Bolagskoncernen
marknader P Bolag
Finansiella

Externa lan och placerlngar Bolagen placerar
57 602 Mnkr iThas
nettotillgangar 7 753 Mnkr
12 258 Mnkr
;| < () Bolag
Utlaning ~ Bolagen lanar
17 Mnkr | 77 596 Mnkr

Forandringar i bolagskoncernens 1&nebehov 1 kombination med
forandringar i stadens finansiella nettotillgdngar paverkar behovet
av extern uppléning for kommunkoncernen.

Kreditbetyg for Stockholms stad

Det internationella kreditvarderingsinstitutet Standard & Poor's
(S&P) utvérderar Stockholms stads kreditbetyg (rating) tva génger
per &r i maj och november. En ratingrapport publicerades den 15
november 2019. S&P bekriftade Stockholms stads kreditbetyg
AAA respektive A-1+. Detta innebér att Stockholms stad har
mycket hog langsiktig och kortsiktig rating, vilket ger fordelaktiga
rantevillkor for skuldhantering. Utsikten (outlook) for det
langsiktiga kreditbetyget AAA kvarstar som negativ. Negativ
outlook for Stockholms stad betyder framst att det finns en risk for
nedgradering av kreditbetyget om inte en tydlig inbromsning av
skuldutvecklingen sker omgdende. Den fullstindiga S&P rapporten
med analys och nyckeltal finns pa Stockholms stads hemsida:
https://stad.stockholm/sa-arbetar-
staden/finansverksamhet/kreditbetyg/

Extern upplaning

Ramen for kommunkoncernens externa upplaning uppgar till

75 000 mnkr eller motsvarande i utlandsk valuta. Enligt géllande
finanspolicy och bilaga A sker skuldférvaltningen i en
sammanslagen portfolj. Extern upplaning per den 31 december
2019 uppgar till totalt 57 602 mnkr, vilket &r en 6kning om 1 774
mnkr sedan 31 december. Under december upptogs ett nytt
bilateralt 1an om 1 057 mnkr samtidigt som nyttjad
checkrikningskredit 6kade om 717 mnkr

Det finns inga placeringar (exklusive sirskilda beslut i
kommunfullmiktige) vid ménadsskiftet. Extern nettoupplaning
(bruttoskuld minus placeringar) uppgér dérmed till totalt 57 585
mnkr, vilket dr en 6kning om 1 774 mnkr under ménaden.
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Under ar 2019 har extern upplaning okat totalt 9 496 mnkr och
extern nettoupplaning (bruttoskuld minus placeringar) har dkat
totalt 9 534 mnkr.

Prognosen 6ver kommunkoncernens upplaning baseras i nértid pa
inrapporterade externa penningfléden, som uppdateras 16pande nér
ny information inkommer till internbanken fran staden och
bolagssektorn. Under oktober ménad uppdaterades prognosen bland
annat utifran budget 2020. I prognosen ingér antagna forsiljningar
inklusive exploatering om ca 5 000 — 6 000 mnkr per ar inom
ndmnder och bolag. Detta bidrar till en ndgot avtagande
skuldokningstakt samtidigt som ytterligare atgarder krévs for att
uppna en mer stabil skuld.

Diagram 1. Utfall och prognos éver kommunkoncernens externa
uppldning (mnkr)
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Enligt budget dr bolagens och nimndernas investeringsbehov
relativt stora, vilket 4r huvudorsaken till den 6kande upplaningen i
grafen ovan. Investeringarna bestar framst av beslutade och
planerade projekt géllande byggnation av fler bostéder och skolor
samt infrastruktur i syfte att forbdttra framkomligheten i trafiken
och staden.

Uppléaningen gors i huvudsak genom Stockholms stads
marknadsprogram for certifikat och obligationer (KC, ECP, MTN
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och EMTN). Utover finansiering via marknadsprogrammen gors
upplaning fran Europeiska Investeringsbanken (EIB), Nordiska
Investeringsbanken (NIB) samt Council of Europe Development
Bank (CEB). Nuvarande skuld utgdrs av huvudsakligen 71 procent
EMTN obligationer, 17 procent EIB 1&n och 9 procent NIB lan.
Under december nyttjades for forsta gangen ramen hos CEB om
motsvarande 100 mnEUR, vilket ddirmed utgdr 2 procent av stadens
nuvarande skuld och innebér att halva CEB ramen &terstar.
Rambelopp samt nyttjat belopp for respektive marknadsprogram
redovisas i nedanstaende tabell.

Tabell 1. Marknadsprogram och laneprogram

(mnkr) 2019-12-31  2019-11-30

Tillgangar
Depo/check 0 0 Marknadsprogram Utnyttjad ram
Ovrigt* 17 17 Valuta nominellt Ram
Totalt 17 17 Kommuncertifikat mnSEK 0 12 000

Skulder Euro-Commercial Paper mnUSD 0 1500
Depo/check 750 33 Medium Term Note mnSEK 0 10 000
KC 0 0 Euro Medium Term Note mnEUR 4139 8 000
ECP 0 0
MTN 0 0
EMTN 41 095 41 095 Ovriga laneprogram Utnyttjad ram
EIB 9 700 9 700 Valuta nominellt Ram
NIB 5000 5000 Europeiska Investeringsbanken mnSEK 9700 9700
CEB 1057 0 Nordiska Investeringsbanken mnSEK 5 000 5000
Ovrigt 0 0 Council of Europe Development Bank mnEUR 100 200
Totalt 57 602 55 828

Nettoupplaning 57 585 55 811

*) Enligt sarskilt beslut i kommunfullmaktige.

Valuta- och rintederivat far anvidndas for att hantera risker i den
finansiella verksamheten. Derivat for valuta- och rantesdkring ar
kopplade till marknadsprogrammen. Per manadsskiftet uppgar
utestaende derivat till ett sammanlagt nominellt belopp brutto om
totalt 11 395 mnkr, vilket dr oférandrat sedan november. En
marknadsvirdering av utestdende derivat estimeras till 6 mnkr.

Finansiellt resultat

Det preliminira finansiella resultatet exklusive utdelning uppgick
for kommunkoncernen i december till ca — 44,3 mnkr och
ackumulerat under aret till ca -566,9 mnkr. Indexuppriakningar
under dret uppgér till preliminért cirka 41,3 mnkr. Det slutliga
finansiella resultatet for 2019 faststélls i samband med bokslutet.

Ranterisk

Rénterisken for kommunkoncernens externa skuldportfolj uttrycks
enligt uppdaterad bilaga A som en genomsnittlig rantebindningstid,
sa kallad duration, och beriknas inklusive derivat. Duration &r ett
forfinat matt pa genomsnittlig rintebindningstid som enligt bilaga A
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inte ska understiga 1,5 ar och inte overstiga 4,5 ar. Durationen
uppgick till 1,96 ar (efter beaktande av rantesdkringar) per den 31
december.

Den externa totala skuldportfoljen, inklusive placeringar, ska ha en
rianteforfallostruktur ddr maximalt 65 procent far forfalla inom 1 ar.
Per den 31 december forfoll 38,5 procent av rdntorna inom 1 ar.

Diagram 2. Duration (dr) for extern skuldportfolj

5 -
4,5

4
3,5 = Duration enligt
> finanspolicy*

3 u
2,5 1
2 -w\—\/\/\//\_ o] imit
1,5

1 u
0.5 -

0 T T )
dec-16 dec-17 dec-18 dec-19

* Avseende durationsmdtt berdknas duration for total
extern skuldportfolj i enlighet med Finanspolicy.

Finansieringsrisk

Kommunkoncernens externa skuldportfolj, ska i mojligaste mén
utifrdn marknadsforutsittningar vara strukturerad pa ett sddant sétt
att kapitalforfallen sprids over tid. Utover detta innebér finanspolicy
med bilaga A att andelen kapitalforfall inom ett ar stills i relation
till den totala skuldportfoljen. Skuldportféljen ska ha en
kapitalforfallostruktur dar maximalt 45 procent far forfalla inom ett
ar. Per den 31 december forfoll 18,2 procent av kapitalet inom ett
ar.

Enligt bilaga A till Finanspolicyn ska en 16ptid om maximalt 10 &r
gélla vid upplaning i den externa skuldportfoljen. Forfalloprofil for
extern skuldportfolj framgar i nedan diagram.
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Diagram 3. Extern uppldning forfalloprofil (ar):
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Likviditetsrisk

For att sdkerstilla upplaning, nir annan finansiering inte ar mojlig,
ska kommunkoncernen alltid ha tillging till en betalningsberedskap
pa minst 6 500 mnkr enligt bilaga A. Denna betalningsberedskap
ska enligt finanspolicyn vara i form av tillgéngliga likvida medel.
Kommunkoncernen har en checkrakningskredit om 4 000 mnkr
samt tvd tillgéngliga kreditfaciliteter om 5 000 mnkr respektive

1 500 mnkr. Total betalningsberedskap uppgar per den 31 december
till 9 750 mnkr.

Tabell 2. Betalningsberedskap (mnkr)

2019-12-31 Ram Saldo Tillgéngligt
Syndikerat kreditlofte (RCF*) 5000 0 5000
Bilateralt kreditlofte (RCF*) 1500 0 1500
Checkrakningskredit 4000 -750 3250
Kontoplacering - 0 0
Totalt 10 500 -750 9750
* Revolving Qredlt Fadilty
Valutarisk

Lan och placeringar ska enligt finanspolicyn valutasdkras till

100 procent. Samtliga 1an och placeringar inom kommunkoncernen
ar valutasdkrade. Enligt finanspolicyn bor kontrakterade floden 1
utldndsk valuta for staden, Stockholms Stadshus AB samt for
respektive dotterbolag och underkoncern inom kommunkoncernen
som uppgér till ett storre belopp d4n motsvarande 25 mnkr
valutakurssikras. Avsteg fran detta far goras enligt finanspolicy om
internbanken bedomer att det dr ekonomiskt fordelaktigt och ska da
dokumenteras. Limiten hojdes fran 10 mnkr till 25 mnkr under
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december enligt uppdaterad bilaga A till finanspolicy. Under
manaden har inga osikrade floden rapporterats. Dialog pagar
mellan Stockholm Vatten och Avfall AB och internbanken géillande
eventuell valutasékring for ett upphandlat avtal om totalt 23
mnEUR fordelat pa ett flertal utbetalningar under en projektperiod
frén ar 2020 till ar 2022.

Kreditrisk

Kreditrisken definieras som summan av exponeringar i placeringar
och derivat. Exponeringen i placeringar definieras som
placeringarnas nominella belopp inklusive upplupen rénta.
Exponeringen i derivat definieras som derivatkontraktens
sammanlagda marknadsvérde. Kreditrisken delas upp i tva delar.
Dels totalt for hela portféljen dir den totala exponeringen anges
som ett samlat kreditvdrde och dels per motpart eller instrument,
vilket anges 1 kronor.

I kreditvéardet tas hdansyn till motpartens eller instrumentets
kreditvardighet samt aterstdende 16ptid pa kontraktet eller
placeringen. Enligt bilaga A uppgér limiten for maximalt tillatet
kreditvérde till 2 000. De av kommunfullméktige sirskilt beslutade
placeringar ingér inte 1 berdkningen av kreditvérdet.

Mittet pa den totala kreditexponeringen kompletteras med en
begransning per motpart eller instrument for att diversifiera risken.
Maximal kreditexponering per motpart eller instrument anges 1
kronor. Motparten eller instrumentet ska inneha en
kreditbedomning, rating, av Standard & Poor’s eller Moody's. Det
lagre betyget ska véljas om de tva ratinginstituten har olika
betygsnivéder. Den ldgsta tilldtna rating vid kreditexponering ar
BBB+.

Tabell 3. Kreditvirde

Rating S&P /Moody's Kreditvirde Limit
AAA / Aaa 0
AA+/ Aal 0
AA/ Aa2 0
AA-/ Aa3 18
A+ Al 2
A/ A2 18
A-/ A3 0
BBB+/ Baal 0
Totalt kreditvarde 38 2000
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Kreditexponeringen ar fordelad pé placeringar genomforda i
enlighet med finanspolicyn samt ddrutdver genomforda efter
sarskilda beslut.

Tabell 4. Kreditexponering enligt finanspolicy

Rating S&P / Moody’s Belopp Maxbelopp Rating S&P / Moody’s Belopp  Maxbelopp per

(mnkr) per motpart (mnkr) motpart
Placering léingre {n 6 man Placering kortare én 6 min
Svenska staten 0 Obegriins at Svenska staten 0 Obegrinsat
AAA/ Aaa 0 4000 A-1/P-1 150 4000
AA-/ Aa3 0 2500
A-/ A3 6 2000
BBB+/ Baal 0 1000 A-2 /P2 0 2500
Totalt 6 150
. , Belopp

Rating S&P / M

ating oody’s (mnkr)
Svenska staten 0
AAA/ Aaa 0
AA-/ Aa3 0
A-/ A3 0
BBB+/ Baal 0
Ovwriga 17
Totalt 17
Total kreditexponering 174

Operativa risker

Enligt finanspolicy ska forluster dverstigande 200 000 kronor
rapporteras till kommunstyrelsen. For den aktuella rapportménaden
finns inga forluster att rapportera for finansverksamheten.

Stockholms stad

Finansiella nettotillgangar

Stockholms stads finansiella nettotillgangar uppgick till 12 258
mnkr per den 31 december, vilket dr en minskning om 1 391 mnkr
sedan 30 november. Staden har under december haft markant
okande utbetalningar avseende leverantorsfakturor jamfort med
november manad i likhet med foregaende ar.
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Diagram 4. Finansiella nettotillgangar (mnkr)
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Finansiellt resultat

Det preliminéra finansiella resultatet exklusive utdelning uppgick
for Stockholms stad till ca 5,8 mnkr under december och
ackumulerat under ar 2019 till preliminért ca 35,8 mnkr. Det
budgeterade finansiella resultatet exklusive utdelning och
indexupprakning for heldret 2019 var 56,2 mnkr.
Indexupprikningar under heléret uppgar till preliminért ca 41,3
mnkr. Det slutliga finansiella resultatet for ar 2019 faststills 1
samband med bokslutet.

Ranterisk

Durationen pa Stockholms stads totala externa skuldportfolj var per
den 31 december 1,96 ar. Stadens rinterisk motsvarar risken i
kommunkoncernens externa skuldportfol;.

Garantier och borgensforbindelser

Alla borgen och garantier, med undantag for pensionsutfastelser
enligt bilaga A, som tecknas av staden ska beslutas av
kommunfullmaktige. En arlig uppdatering av pensionsutfastelser,
sdsom nyintjaning, livslingdsantaganden, rinta, etc., far hdja
beloppet for stadens borgen. Okade borgensataganden for
pensionsutféstelser anmils till kommunstyrelsens ekonomiutskott. I
tabellen nedan redovisas stadens samtliga befintliga ataganden per
den 31 december som uppgar till totalt 484 mnkr, vilket dr
oforandrat sedan november. Under ar 2019 har befintligt tecknade
ataganden 6kat med totalt 65 mnkr, frimst relaterat till
kommunfullmiktiges beslut den 18 mars 2019 (dnr KS 2018/1777)
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om ett utokat borgensédtagande for Sydvistra Stockholmsregionens
va-verks aktiebolag (Syvab).

Tabell 5. Garantier och borgen

2019-12-31  2019-11-30

Koncernbolag
Borgen for bolagens pensionsataganden 44 44
Summa borgen for koncernbolag 44 44

Ovriga privata och juridiska personer

Stockholms Stadsmission 71 71
Stiftelsen Stockholms Studentbostédder 58 58
Syvab* 242 242
Ovriga 14 14
Summa borgen for lan 385 385
Kommunalt forlustansvar 0 0
Pensionsutfistelser for stiftelser m.m. 55 55
Summa 6vriga privata och juridiska personer 440 440
Summa garantier och borgen 484 484

* Onyttjat belopp om 353 mnkr kvarstdr enligt KF beslut (dnr KS
2018/177) utdver befintligt tecknade 242 mnkr.

Stockholms stads bolag och slutna redovisningsenheter

Finansiella limiter for utlaning och borgensatagande
Stockholms stad har enligt gidllande finanspolicy ritt att 1dmna lan
och teckna borgen for stadens bolag intill ett belopp om totalt

100 000 mnkr. Varje bolags ram faststills i bilaga A till
finanspolicy av kommunstyrelsens ekonomiutskott (KS EKU)
utifrdn respektive bolags investeringsbudget och finansieringsplan.
Borgensataganden ska enligt finanspolicy inte inga 1 respektive
bolags limit utan rapporteras separat. Den totala ramen for bolagen
hojdes 1 december med 6 700 mnkr enligt uppdaterad bilaga A frén
87 600 mnkr till 94 300 mnkr, varav 82,3 procent &r nyttjat.

Utlaning frdn Stockholms stad till bolagen uppgar till netto 69 843
mnkr, vilket dr en 6kning om 383 mnkr sedan november. Under ar
2019 har utlaning fran Stockholms stad till bolagen dkat totalt om
7 203 mnkr, vilket &r en ldgre 6kningstakt 1 jamforelse med ar 2018
(8 357 mnkr). Detta beror framst pa att bolagen under ar 2019 har
avyttrat tillgangar f6r ca 1 250 mnkr.

Snittrantan for kommunkoncernens upplaning for december manad
var 0,53 procent. Inlaningsrdntan pa bolagens placeringar var under
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manaden 0,33 procent och utldningsriantan for stadens utléning till
bolagen var 0,78 procent.

Tabell 6. Utldning till och borgensdtagande for bolagen inom
kommunkoncernen (mnkr)

Utlaning Utlaning  Borgen Limit ¥*)  Nyttjat **)
2019-12-31 2019-11-30 2019-12-31 2019-12-31 2019-12-31

AB Familjebostader 6 675 6 565 1 8 800 75,9%
AB Stockholmshem 13 276 13 245 0 15 600 85,1%
AB Stokab 212 239 3 1000 21,2%
AB Svenska Bostader 13 612 13 539 3 15 700 86,7%
Micasa Fastigheter i Stockholm AB 5150 5230 3 6200 83,1%
S:t Erik Livforsakrings AB 0 0 2 0

S:t Erik Markutveckling AB 2199 2241 2 3400 64,7%
Skolfastigheter i Stockholm AB 16 348 16 636 3 18 300 89,3%
Stockholm Business Region AB 0 0 3 0

Stockholm Globe Arena Fastigheter AB ***) 0 0 2 0

Stockholm Vatten och Avfall AB 13 756 13 249 8 17 500 78,6%
Stockholms Hamn AB 5406 5343 7 6 500 83,2%
Stockholms Stads Bostadsformedling AB 0 0 3 0

Stockholms Stads Parkerings AB 961 936 4 1300 73,9%
Stockholms Stadsteater AB ***) 0 0 0 0

Stockholms Stadshus AB 0 0 0 0

Totalt fér bolagen **) 77 596 77 224 a4 94 300 82,3%
TOTALT 77 596 77 224 a4 100 000 77,6%

*) Avser gdllande bolagsramar enligt Bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad
**) Borgensdtaganden ska enligt finanspolicy inte ingd i respektive bolags limit.
**¥) Direktutlaning sker via moderbolaget Stockholms Stadshus AB sedan den 1 januari 2016.

Tabell 7. Inlaning fran bolagen inom kommunkoncernen (mnkr)

Inlaning Inlaning

2019-12-31 2019-11-30
Stockholms Stadshus AB 7 065 7 089
St Erik Forsadkrings AB 384 388
St Erik Livforsakring AB 88 30
Stiftelsen Hotellhem i Stockholm 66 89
Stockholms Business Region AB 49 62
Stockholms Stads Bostadsférmedling AB 99 104
Kaplansbacken AB 1 1
Svenska Teknologiféreningen 1 1
Totalt for bolagen 7753 7763
Susanne Tiderman Sofie Nilvall

Ekonomidirektor Finanschef
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Bilagor
1. Marknadskommentarer per 2019-12-31
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Marknadskommentarer per 2019-12-31

Sammanfattning

SA har, pa order av president
Donald Trump, genomfort en
dronarattack mot Qassem

Soleimani som var ledare for det iranska
revolutionsgardets specialstyrka Quds.

Klimatférhandlingarna i Madrid ar éver
och varldens lander har inte lyckats enats
om flera av de viktigaste fragorna.

Kina och USA ar dverens om Fas 1 avtalet
som ska signeras 15 januari i Washington.

Fed lamnade réntan ofdrandrad under
motet i december.

Frankrikes president Macron har sagt att
reformplanerna for pensionssystemet
fortséatter.

Riksbanken har hojt rantan till 0 % efter
nastan fem ar med minusranta.

Kinas ambassador Gui Congyou har
uttryckt sig mycket kritiskt till att svenska
kulturministern delade ut ett pris till
dissidenten Gui Minhai.

Ringhals 2 har stdngt ner efter att ha varit i
drift i 6ver 44 ar.

Dnr KS 2019/48

Bilaga |

SEBs sparbarometer visar pa att hushallens
bostadsférmogenhet for forsta gangen
overstiger 10 000 mdkr.

Internationellt

l ' SA har, pa order av Donald
Trump, genomfort en dronarattack
mot Qassem Soleimani som

dddades i narheten av Bagdads flygplats.

Soleimani var ledare for iranska

revolutionsgardets specialstyrka Quds och

en av de allra méktigaste personerna i Iran.

Anledningen till attacken var enligt

Pentagon att skydda amerikansk personal

utomlands da Soleimani ligger bakom ett

flertal attacker samt planerade en ny attack
pa amerikanska diplomater. Retoriken
mellan landerna har hardnat och Iran har
lovat att hamnas. Trump kommenterade pa

Twitter genom att avrada Iran fran att

h&mnas och att USA har identifierat 52 nya

iranska mal om Iran gor verklighet av sin
kommunikation.

Klimatférhandlingarna i Madrid ar dver

och vérldens lander har inte lyckats enats
om flera av de viktigaste fragorna.
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Kina och USA har kommit éverens om ett
Fas 1 handelsavtal som ska skrivas under
den 15 januari i Washington. Avtalet
innebdr att Kina ska 6ka USA-importen
med $200 mdr ar 2020-2021. Under 2017
var total import $1 740 mdr, vilket innebdr
att ca 10 % ska styras bort fran andra
lander.

Fed lamnade som vantat rantan oférandrad
vid motet under december efter att ha sankt
rantan tre ganger i rad.

Europa

rankrikes president Macron sa i ett

tal vid nyar att reformplanerna att

forandra och rationalisera
pensionssystemet fortsatter. Facken
svarade med att avisera omfattande strejker
och nya samtal mellan regering och fack &r
planerade till 7 januari.

Sverige

iksbanken har hojt réantan till 0 %

efter nastan fem ar med

minusréanta. Det &r ingen
atstramning enligt Riksbankschefen Stefan
Ingves da det fortfarande &r en mycket lag
ranta som forvantas over en lang tid
framat. Hojningen var vantad av
marknaden. Tva av sex ledaméter
reserverade sig mot hgjningen, varav en
var den nyinvalda direktionsmedlemmen
Anna Breman, tidigare chefsekonom pa
Swedbank.

Kinas ambassaddr Gui Congyou har
intervjuats i Dagens Industri dar han &r
mycket Kkritisk till att svenska
kulturministern delade ut ett pris till
dissidenten Gui Minhai. Han ndmnde att
Kina redan stéllt in ett officiellt méte om
handel i Sverige och enligt ambassadéren
har dessutom ett antal
naringslivsdelegationer stéllt in sina
planerade resor till Sverige. Han ville inte
specificera vilka.

Ringhals 2 har stangts ner fem ar tidigare
an planerat. Enligt Vattenfall &r beslutet
taget pa affarsmassiga grunder bland annat
da kostsamma investeringar kravs. Flera
medier har rapporterat om interna rapporter
som pekat pa motsatsen. Reaktorn som
varit i drift i dver 44 ar &r nu stangd.

SEB har slappt sin sparbarometer som
visade att hushallens bostadsformogenhet
for forsta gangen passerade 10 000 mdkr
samtidigt som den totala formogenheten
uppgick till 21 600 mdkr. De samlade
skulderna uppgick till knappt 4 400 mdkr.
Arbetslosheten uppgick till 6,8 procent i
november och inflationen matt som KPIF
uppgick till 1,7 procent.

Den svenska borsen steg med 34,9 %
procent inklusive utdelningar under 2019. |
slutet av december kostade en euro 10,50
kr och en US-dollar 9,37 kr.

sida 2



Stockholms
stad

Vansteraxel: varldsmarknadsindex, Hégeraxel: svenska borsen

Borsutveckling
7500 1500
7000 gl 1400
- 1300
6500 - 1200
G000 - 1100
- 1000
5500 VW | 900
5000 800
% A A 7 4
o %% S 2 0, X, "y Koy, g, B, 28, P o, P, ", X, %0, ¥ o, %
Ty, T Py o 7 T A T® TS S, Ca s M W 8 Ty g o T T8 Tl %, Y "3’% "%@
N ey 757 AN
> 7z s e 70 Yo
& fie)
—SCIWORLD NET =S¥ RX
Vansteraxel: euro, Hégeraxel: US-dollar
Valutakurser
11.6 12
B W e - 10
-8
105 “W%m
W g
1
9.5 -2
9 0
%%@%f%%@%@ 0, ¢‘@¢E *’%OO % %4@ X % %‘?ﬂ ) qﬁ'a ‘b
”azb P e B % ‘5:‘ ﬁ% {b 4@ 7 ",9 R % ‘% 5@’?%
-6 s 9 g é@,.. ’.9 S
7a e o o Yo
—FJRSEK = S0DSEK
Vansteraxel: 10-arsranta, Hogeraxel: 2-arsrinta
Statslaneranta
1.2 0.5
1
0,8 ‘h - 0.2
g’i AV = B == VP = - 0.1
0.2 il "N I
: 04
4 i A
06 o
o v e & T - ) [ T - ) [+
o0 2,26, "oy Py 0% %, 0, Y oy ooy 0,58, Py 2y T 0 %, 0, Y o B
e CAIC i’& e i @ '3}' ’b l%. I'}qg ,;b(ﬁ‘g 7 Jy' 7 719 ',& B 0 %t e /J}% %‘-’5@
T A “zo On 9 o Gs, 7 8 6,
¢ RC 7 7 % N
£ Vo & e ‘o © ‘9

=—0-arsrinta =—2-arsranta

sida 3



	KS 2019_48 Tjänsteutlåtande Finansiell månadsrapport för december 2019(241191) (1)_TMP
	KS 2019_48 Bilaga 1 Marknadskommentarer



