Finansiell manadsrapport

Stockholms Stadshus AB (moderbolag)
augusti 2019

Bolagets tillgang

Tillgdngen uppgick vid slutet av manaden till 7 149 mnkr. Totalt &r det en minskning med 9 mnkr

sedan forra méanaden. Réantan for ménaden var 0,35%.

Tabell 1: Bolagets tillgang

(mnkr) 2019-08-31 2019-07-31
Tillgang 7149 7158
Borgensétagande 0 0
Totalt 7149 7158

Diagram 1: Utveckling 5-arsperiod for tillgdngen (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stéllning

Rantan pa kontot bestams av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan ges

en dverblick av kommunkoncernens finansiella stallning samt ramar och limiter.
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad faststalldes den 17 juni 2019
i kommunfullmaéktige. Den tradde i kraft den 1 juli 2019.

Bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen faststélldes och uppdaterades
den 21 augusti 2019 av kommunstyrelsens ekonomiutskott.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stéllning*

2019-08-31 2019-07-31 Limit

Extern upplaning totalt (mnkr) 55 795 54 736 max 75 000
Extern nettoupplaning (mnkr) 55 381 54 718

Duration (&r) 2,11 2,18 inom 1,5-4,5
Ranteforfall inom 1 &r 36,1% 37,3% max 65%
Kapitalforfall inom 1 &r 15,6% 16,9% max 45%
Betalningsberedskap (mnkr) 10 897 9282 min 6 500

* Finansiell manadsrapport for augusti 2019 fér kommunkoncernen Stockholms stad tas upp
i kommunstyrelsens ekonomiutskott den 18 september 2019. Extern skuldférvaltning hanteras
i en skuldportfdlj.



Diagram 2: Duration for kommunkoncernens externa totala skuldportfolj (ar)

5 -
4,5

4 4
35 | = Duration enligt
' finanspolicy™

3 A

2,5 -
2 | e it

15
1 4
0,5 +

0 T T )
aug-16 aug-17 aug-18 aug-19

* Avseende durationsmatt beréknas duration for total
extern skuldportfélj i enlighet med Finanspolicy.

Prognos for kommunkoncernens snittréanta

Diagrammet nedan visar en prognos for rantan (exklusive omkostnadsersattning) tre ar framat
i tiden samt historik sedan 2015. Prognosen utgar fran dagens skuld, nu kanda fléden och
den framtida ranteutveckling som ar inprisad pa marknaden (implicita terminsrantor).

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for rantan (%) exklusive omkostnadsersattning
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Risken vid annat rénteutfall

Om ranteprognosen intraffar kommer ranteintakten med nuvarande tillgang att bli 17,5 mnkr berdknat inkl
omkostnadsersattning for den kommande 12-manadersperioden. En kanslighetsanalys med ovan antaganden
och en procentenhets rantenedgang ger motsvarande ranteintakt om -54 mnkr. Rantekansligheten ar darmed
-71,5 mnkr. Internbanken kommer dock inte att debitera bolaget negativ rénteintakt.



Tabell 3: Ranteprognos manadsrantor inklusive omkostnadserséattning

Manad Inldningsranta Utlaningsranta
sep-19 0,34 0,79
okt-19 0,34 0,79
nov-19 0,33 0,78
dec-19 0,26 0,71
jan-20 0,25 0,70
feb-20 0,25 0,70
mar-20 0,24 0,69
apr-20 0,20 0,65
maj-20 0,20 0,65
jun-20 0,19 0,64
jul-20 0,17 0,62
aug-20 0,17 0,62
sep-20 0,16 0,61
okt-20 0,16 0,61
nov-20 0,14 0,59
dec-20 0,14 0,59
jan-21 0,14 0,59
feb-21 0,13 0,58
mar-21 0,13 0,58
apr-21 0,12 0,57
maj-21 0,12 0,57
jun-21 0,12 0,57
jul-21 0,11 0,56
aug-21 0,10 0,55
sep-21 0,10 0,55
okt-21 0,09 0,54
nov-21 0,09 0,54
dec-21 0,09 0,54
jan-22 0,08 0,53
feb-22 0,08 0,53
mar-22 0,08 0,53
apr-22 0,06 0,51
maj-22 0,06 0,51
jun-22 0,06 0,51
jul-22 0,06 0,51

aug-22 0,04 0,49
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Marknadskommentarer per 2019-08-31

Sammanfattning

Den amerikanska centralbankschefen,
Jerome Powell, talade vid
centralbankskonferensen i Jackson Hole.

Handelskriget mellan Kina och USA har
eskalerat under manaden, men efter ett
handelserikt G7-méte i Frankrike gav
Trump lugnande besked till marknaden
avseende handelskriget med Kina.

Storbritanniens nya premidrminister Boris
Johnson fick se sig besegrad i flertalet
omroéstningar i det brittiska underhuset,
som motarbetar en avtalslds Brexit.

Den italienska premidrministern Conte
avgick efter att ett misstroendevotum
riktats mot honom. En ny
regeringskoalition har nu formerats utan
stdd av det stOrsta partiet Lega.

Riksbanken lamnar réntan oférandrad och
spar fortsatt en rantehéjning innan
arsskiftet.

Internationellt

Efter att den amerikanska centralbanken,
FED, i juli genomforde den forsta
rantesankningen sedan 2008 holl
ordférande Jerome Powell ett anférande
vid centralbanksmotet i Jackson Hole i
slutet av augusti, dar han framholl att
utvecklingen i den amerikanska ekonomin
ar fortsatt positiv och att FED kommer att
agera pa ett lampligt sétt for att stotta

Bilaga |

tillvaxten. FED har tidigare papekat att
séankningen i juli inte ska ses som den
forsta av flera rantesankningar da det
framst &r att betrakta som en forsakring
mot handelskrig och svagare tillvaxt.

Under augusti har det hallits G7-méte i
Frankrike. Infér motet hade handelskriget
mellan USA och Kina successivt trappats
upp och natt en kokpunkt da Kina forst
beslutat att stoppa import av
jordbruksprodukter fran USA for att sedan
meddela att man avsag hoja tullarna pa
amerikanska varor med 5-10 procent. Detta
ledde till ett omedelbart svar fran USA och
den amerikanska presidenten meddelade
att de tidigare aviserade amerikanska
tullarna om 25 procent pa 300 mdr av
importen fran Kina som ska inforas i
oktober nu hgjs till 30 procent. Frankrikes
president, som stod som vérd for G7-
motet, hade redan innan deklarerat att det
inte skulle komma att bli ndgon gemensam
deklaration vid motets slut. Detta da det
senaste G7-motet i Kanada slutade i
oenighet bland deltagarna och att Trump
ldmnade motet i fortid. Darmed blev motet
i franska Biarritz det forsta i
organisationens historia dar ingen
gemensam deklaration undertecknades.
Motet ansags dock relativt lyckat och
efterat var tongangarna nagot mildare.
Trump meddelade ocksa att USA ar redo
att ateruppta férhandlingar med Kina.
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Europa

Storbritanniens nya premiarminister Boris
Johnson fick se sina planer pa en Brexit
utan avtal grusade av det brittiska
parlamentet. | tva omrostningar rostade
parlamentet med relativt god marginal for
att lagstifta bort mojligheten att
Storbritannien lamnar EU utan ett avtal
den 31 oktober. Under upptakten till
omrostningarna satte Johnson hard press pa
sina partikamrater med hot om uteslutning
ur partiet for dem som inte rostade enligt
premiarministerns linje. Trots detta
forlorade alltsa Johnson da 21 konservativa
ledamater trots allt valde att ga emot
partiets linje. Efter forlusten kontrade
premiarministern med att foresla ett nyval
den 15 oktober, ett forslag som inte heller
det gick igenom. Det konservativa partiet,
Tories har medvind i opinionen for
narvarande och Johnson tror sig ha goda
mojligheter att genomdriva en Brexit efter
ett nyval. Labour vill istéllet vanta med
nyval till dess att lagforslaget om att
blockera en avtalslos Brexit hunnit vinna
laga kraft.

Den italienska premidrministern Giuseppe
Conte avgick i mitten av augusti efter att
en misstroendeomrostning utlysts mot
honom av foretradare for Lega. Vice
premidrminister Salvini, tillika partiledare
for Lega, onskade fa till ett italienskt nyval
da hans parti har gatt fram starkt i
opinionen den senaste tiden. Konsekvensen
blev dock att Legas koalitionspartner

Femstjarnertrelsen bildar en ny regering
tillsammans med det italienska
socialdemokratiska partiet och att Lega far
agera i opposition.

Sverige

Riksbanken valde vid sitt senaste mote att
behalla rantan oférandrad pa -0,25 procent,
medan prognosen for framtida styrranta,
den sa kallade rantebanan, sanktes. Dock
var sankningen av rantebanan mindre
omfattande i ndrtid &n vad marknaden
véntat sig och Riksbanken fortsatter att
signalera en rantehojning innan arsskiftet
med en sannolikhet om 60 procent. Detta
fick till konsekvens att den svenska kronan
starktes pa beskedet da de flesta
marknadsaktorer trodde pa ett mjukare
besked. Riksbanken konstaterade att
inflationsforvantningarna ar stabila runt tva
procent och att de stimulansatgarder som
planeras fran ECB och FED véntas fa
effekt pa tillvaxt och inflation.

Arbetslosheten uppgick till 6,8 procent i
juli och inflationen matt som KPIF
uppgick till 1,5 procent.

Den svenska bdrsen har stigit med 15,5%
(exklusive utdelningar) sedan arsskiftet
men har backat en dryg procentenhet under
augusti. Varldsmarknadsindex har stigit
med 13,5 procent sedan arsskiftet och har
backat ca 2 procent i augusti. | slutet av
manaden kostade en euro 10,8 kr och en
US-dollar 9,84 kr.
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