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Telefon: 0850829274 29 maj 2019

Finansiell manadsrapport for april 2019

Forslag till beslut
Kommunstyrelsens ekonomiutskott beslutar foljande.

Finansiell ménadsrapport for april 2019 godkénns.

Sammanfattning

Den finansiella manadsrapporten beskriver kommunkoncernen
Stockholms stads finansiella stdllning. Rapporten foljer upp ramar
och finansiella risklimiter fastslagna i finanspolicyn.

Kommunkoncernens externa upplaning for april uppgér till totalt
nominellt belopp 52 928 miljoner kronor (mnkr), vilket &r en
okning om 621 mnkr sedan mars. Under manaden emitterades en
EMTN obligation om 2 500 mnkr. Depolan om 1 000 mnkr har
aterbetalats och nyttjad checkrikningskredit minskade om 879
mnkr.

Utlaning frdn Stockholms stad till bolagen for april uppgar till netto
66 800 mnkr, vilket dr en 6kning om 2 139 mnkr sedan mars.

Riskkontroll konstaterar att det inte foreligger ndgra avvikelser fran
faststillda totala finansiella ramar och risklimiter under april ménad
2019. Se nedan tabell med finansiella nyckeltal.
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Sammanstdllning 6ver finansiella nyckeltal samt ramar och limiter:

2019-04-30 2019-03-31 Limit

Kommunkoncernen
Extern upplaning (mnkr) 52928 52307 max 60 000
Extern nettouppléning (mnkr) 52911 52 289
Duration (ar) 2,11 1,96 inom 1,5-4,5
Rénteforfall inom 1 ar 39,9% 44,0% max 65%
Kapitalforfall nom 1 &r 18,0% 21,8% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 10 467 9588 min 5000
Ej séikrade valutafloden (mnkr) 0 0 max/flode 10 mnkr
Samlat kreditvirde enligt finanspolicy 170 89 max 2 000
Kreditexponering enligt finanspolicyn (mnkr) 426 235
Kreditexponering enligt sérskilda beslut (mnkr) 17 18
Stockholms stad
Finansiella nettotillgdngar (mnkr) 13 890 12372
Intern upplaning (mnkr) 7957 8700
Intern utlaning (mnkr) 74 801 73 405 max 100 000
varav bolagen 74 758 73 361 max 86 500
varav borgen for koncernbolagen 44 44
Externa garantier och borgensforbindelser (mnkr) 368 368

* Extern upplaning dr till nominellt belopp justerad till sdkrad valutakurs.
** Duration berdknas for extern upplaning, se under rubrik Réinterisk.
**% Kommunkoncernens sdrskilda beslut bestar av mindre utlaningar om 18 mnkr.

**x% Maximal ram enligt kommunfullméktige uppgar till 100 000 mnkr, inom vilken kommunstyrelsen beslutar enskilda limiter.

Arendets beredning
Arendet har beretts av stadsledningskontorets finansavdelning.

Arendet

Enligt styrdokumentet Finanspolicy for kommunkoncernen
Stockholms Stad (finanspolicy) ska det finnas en funktion for
riskkontroll som 16pande ska folja upp risk utifran finanspolicyn.
Funktionen rapporterar till stadsdirektoren 1 staden, eller till av
denne delegerad. Overtridelser av ramar, limiter och mandat ska
snarast mojligt rapporteras till kommunstyrelsen respektive
koncernstyrelsen. Den finansiella manadsrapporten rapporteras
manadsvis, med undantag av juni, till kommunstyrelsens
ekonomiutskott.

Kommunkoncernen

Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad (finanspolicy)
uppdaterades och faststilldes den 17 december 2018 (Dnr KS
2018/1314) av kommunfullméktige. Finanspolicy géller frdn och
med den 1 januari 2019. Bilaga A till Finanspolicy for
kommunkoncernen Stockholms stad (bilaga A) faststédlldes den 20
februari 2019 (Dnr KS 2019/49) av kommunstyrelsens
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ekonomiutskott (EKU). Kommunkoncernens finansiella floden kan
beskrivas enligt nedan figur.

Finansiella Bolagskoncernen
marknader _ Bolag
Externa lan och placeringar Finansiella Bolagen placerar
52928 Mnker netcotillgingar 7957 Mnkr
13 890 Mnkr
| <mmm ()  Bolag
Utlaning Bolagen lanar
17 Mnkr v 74 758 Mnkr

Forandringar 1 bolagskoncernens 1&nebehov 1 kombination med
forandringar 1 stadens finansiella nettotillgdngar paverkar behovet
av extern uppléning for kommunkoncernen.

Kreditbetyg for Stockholms stad

Det internationella kreditvarderingsinstitutet Standard & Poor's
(S&P) bekriftade den 16 november 2018 att Stockholms stad har
kreditbetyg (rating) AAA/Stable respektive A-1+. Detta innebér att
Stockholms stad har fortsatt hogsta mojliga langsiktiga och
kortsiktiga rating frin S&P, vilket ger fordelaktiga riantevillkor for
skuldhantering. Kreditbetyget utvéirderas tva génger per ar i maj och
november. Den uppdaterade fullstdndiga rapporten fran S&P finns
att 14sa pa Stockholms stads hemsida:

https://stad.stockholm/sa-arbetar-staden/finansverksamhet/

Extern upplaning

Ramen for kommunkoncernens externa upplaning ar 60 000 mnkr
eller motsvarande i utlindsk valuta. Enligt gidllande finanspolicy
och bilaga A sker skuldforvaltningen i en sammanslagen portfol;.
Extern uppléning per den 30 april 2019 uppgér till totalt 52 928
mnkr, vilket dr en 6kning om 621 mnkr sedan mars. Under minaden
emitterades en EMTN obligation om 2 500 mnkr och ett kort
depolan om 1 000 mnkr har aterbetalats. Nyttjad
checkrakningskredit minskade om 879 mnkr.

Prognosen dver kommunkoncernens upplining baseras i nértid pa
inrapporterade externa penningfloden, som uppdateras 16pande nir
ny information inkommer till internbanken frén staden och
bolagssektorn. Extern upplaning estimeras att uppnd ramen under
hosten 2019 utifrdn nuvarande antaganden. Ett forslag till
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uppdaterad ram for extern uppléning (se finanspolicy) har darfor
tagits fram av stadsledningskontoret som foljer utvecklingen
nogsamt. Historisk utveckling och nuvarande prognos framgér i
nedan graf.

Utfall och prognos éver kommunkoncernens externa uppldaning
(mnkr):
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Enligt budget dr bolagens och nimndernas investeringsbehov
relativt stora, vilket 4r huvudorsaken till den 6kande upplaningen i
grafen ovan. Investeringarna bestér frimst av byggnation av fler
bostdder och skolor samt infrastruktur i syfte att forbéttra
framkomligheten i trafiken och staden.

Uppléningen gors i huvudsak genom Stockholms stads
marknadsprogram for certifikat och obligationer (KC, ECP, MTN
och EMTN). Utover finansiering via marknadsprogrammen gors
uppléaning fran Europeiska Investeringsbanken (EIB) samt Nordiska
Investeringsbanken (NIB). Nuvarande skuld utgors huvudsakligen
av 72 procent EMTN obligationer, 18 procent EIB lan och 9 procent
NIB léan.

Rambelopp samt nyttjat belopp for respektive marknadsprogram
redovisas 1 nedanstaende tabell.
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(mnkr) 2019-04-30  2019-03-31
Tillgdngar
Depo/check 0 0 Marknadsprogram Utnyttjad ram
Ovrigt* 17 18 Valuta nominellt Ram
Totalt 17 18 Kommuncertifikat mnSEK 300 12 000
Skulder Euro-Commercial Paper mnUSD 0 1500
Depo/check 33 1912 Medium Term Note mnSEK 0 10 000
KC 300 300 Euro Medium Term Note mnEUR 3694 8 000
ECP 0 0
MTN 0 0
EMTN 37 895 35395 Ovriga laneprogram Utnyttjad ram
EIB 9 700 9 700 Valuta nominelit Ram
NIB 5 000 5000 Europeiska Investeringsbanken mnSEK 9700 9 700
Ovrigt 0 0 Nordiska Investeringsbanken ~ mnSEK 5000 5 000
Totalt 52 928 52 307
Nettoupplaning 52911 52 289

*) Enligt sarskilt beslut i kommunfullmaktige.

Inga placeringar (exklusive sdrskilda beslut i kommunfullméktige)
finns vid méanadsskiftet pa stadens checkkonto.

Valuta- och rintederivat fr anvéndas for att hantera risker i den
finansiella verksamheten. Derivat for valuta- och rantesékring ér
kopplade till marknadsprogrammen. Per manadsskiftet uppgar
utestdende derivat till ett sammanlagt nominellt belopp brutto om
totalt 12 395 mnkr, vilket dr ofordndrat. En marknadsvérdering av
utestdende derivat estimeras till 414 mnkr.

Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet exklusive utdelning uppgick for
kommunkoncernen i april till ca - 45,9 mnkr. Prognosen for helaret
2019 visar pa ett finansiellt resultat exklusive utdelning

om - 519,0 mnkr for kommunkoncernen.

Ranterisk

Rénterisken for kommunkoncernens externa skuldportfolj uttrycks
enligt uppdaterad bilaga A som en genomsnittlig rantebindningstid,
s kallad duration, och beriknas inklusive derivat. Duration &r ett
forfinat matt pa genomsnittlig rdntebindningstid som enligt bilaga A
inte ska understiga 1,5 ar och inte 6verstiga 4,5 ar. Durationen
uppgick till 2,11 ér (efter beaktande av réntesékringar) per den 30
april.

Den externa totala skuldportf6ljen, inklusive placeringar, ska ha en

ranteforfallostruktur ddr maximalt 65 procent far forfalla inom 1 ar.
Per den 30 april forfoll 39,9 procent av rantorna inom 1 ar.

Externa totala skuldportféljens duration (ar):
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* Avseende durationsmdtt berdknas duration for total
extern skuldportfolj i enlighet med Finanspolicy.

Finansieringsrisk

Kommunkoncernens externa skuldportfolj, ska i mojligaste mén
utifrdn marknadsforutsittningar vara strukturerad pa ett sddant sétt
att kapitalforfallen sprids dver tiden. Utover detta innebar
finanspolicy med bilaga A att andelen kapitalforfall inom ett ar
stélls i relation till den totala skuldportfoljen. Skuldportfoljen ska ha
en kapitalforfallostruktur dér maximalt 65 procent féar forfalla inom
ett ar. Per den 30 april forfoll 18,0 procent av kapitalet inom ett ar.

Enligt bilaga A till Finanspolicyn ska en 16ptid om maximalt 10 ar
gélla vid upplaning i den externa skuldportfoljen. Forfalloprofil for
extern skuldportfolj framgér 1 nedan diagram.

Extern uppldaning forfalloprofil (ar):
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Likviditetsrisk

For att sidkerstilla upplaning, nir annan finansiering inte ar mojlig,
ska kommunkoncernen alltid ha tillgang till en betalningsberedskap
pa minst 5 000 mnkr enligt bilaga A. Denna betalningsberedskap
ska enligt finanspolicyn vara i1 form av tillgidngliga likvida medel.
Kommunkoncernen har en checkrikningskredit om 4 000 mnkr
samt tva tillgdngliga kreditfaciliteter om 5 000 mnkr respektive

1 500 mnkr. Total betalningsberedskap uppgéar darmed per den 30
april till 10 467 mnkr, vilket dr en 6kning om 879 mnkr sedan mars
till f61jd av minskat nyttjande.

Betalningsberedskap (mnkr):

2019-04-30 Ram Saldo Tillgingligt
Syndikerat kreditlofte (RCF*) 5000 0 5000
Bilateralt kreditlofte (RCF*) 1500 0 1500
Checkrakningskredit 4000 -33 3967
Kontoplacering - 0 0
Totalt 9000 -33 10 467
* Revolving CGredlt Fadilty

Valutarisk

Lan och placeringar ska enligt finanspolicyn valutasdkras till

100 procent. Samtliga 1an och placeringar inom kommunkoncernen
ar valutasikrade. Enligt finanspolicyn bor kontrakterade floden i
utldndsk valuta for staden, Stockholms Stadshus AB samt for
respektive dotterbolag och underkoncern inom kommunkoncernen
som uppgar till ett storre belopp dn motsvarande 10 mnkr
valutakurssikras. Under manaden har inga osdkrade floden
rapporterats.

Kreditrisk

Kreditrisken definieras som summan av exponeringar i placeringar
och derivat. Exponeringen i placeringar definieras som
placeringarnas nominella belopp inklusive upplupen rénta.
Exponeringen i derivat definieras som derivatkontraktens
sammanlagda marknadsvérde. Kreditrisken delas upp i tva delar.
Dels totalt for hela portfoljen dir den totala exponeringen anges
som ett samlat kreditvirde och dels per motpart eller instrument,
vilket anges 1 kronor.
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I kreditvardet tas hdansyn till motpartens eller instrumentets
kreditvardighet samt aterstdende 16ptid pa kontraktet eller
placeringen. Enligt bilaga A uppgér limiten for maximalt tillatet
kreditvérde till 2 000. De av kommunfullmiktige sirskilt beslutade
placeringar ingér inte 1 berdkningen av kreditvérdet.

Mittet pa den totala kreditexponeringen kompletteras med en
begransning per motpart eller instrument for att diversifiera risken.
Maximal kreditexponering per motpart eller instrument anges 1
kronor. Motparten eller instrumentet ska inneha en
kreditbedomning, rating, av Standard & Poor’s eller Moody's. Det
lagre betyget ska véljas om de tva ratinginstituten har olika
betygsnivéder. Den ldgsta tilldtna rating vid kreditexponering ar
BBB+.

Kreditvdrde enligt finanspolicy:

Rating S&P /Moody's Kreditvirde Limit
AAA / Aaa 0

AA+/ Aal 0

AA/ Aa2 0

AA-/ Aa3 83

A+ Al 7

A/ A2 80

A-/ A3 0

BBB+/ Baal 0

Totalt kreditvirde 170 2000

Kreditexponeringen ar fordelad pa placeringar genomforda i
enlighet med finanspolicyn samt darutéver genomforda efter
sarskilda beslut.
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Kreditexponering enligt finanspolicy:

Rating S&P / Moody’s Belopp Maxbelopp Rating S&P / Moody’s Belopp  Maxbelopp per

(mnkr)  per motpart (mnkr) motpart
Placering lingre én 6 min Placering kortare én 6 méin
Svenska staten 0 Obegriinsat Svenska staten 0 Obegriinsat
AAA / Aaa (1} 4000 A-1/P-1 122 4000
AA-/ Aa3 153 2500
A-/ A3 151 2000
BBB+/ Baal 0 1000 A2/ P-2 0 2500
Totalt 304 122
Rating S&P / Moody’s ?n‘::l‘l’f’r")
Svenska staten 0
AAA/ Aaa 0
AA-/ Aa3 0
A-/ A3 0
BBB+/ Baal 0
Ovwriga 17
Totalt 17
Total kreditexponering 443

Operativa risker

Enligt finanspolicy ska forluster dverstigande 200 000 kronor
rapporteras till kommunstyrelsen. For den aktuella rapportménaden
finns inga fOrluster att rapportera.

Stockholms stad

Finansiella nettotillgangar

Stockholms stads finansiella nettotillgdngar uppgick till 13 890
mnkr per den 30 april, vilket &r en 6kning om 1 518 mnkr sedan
mars. Detta beror frimst pa utdelning om 1 500 mnkr fran
Stockholms Stadshus AB till Stockholms stad enligt budget.
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Finansiella nettotillgangar (mnkr)
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Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet exklusive utdelning uppgick for
Stockholms stad till 3,3 mnkr under april. Prognosen for heldret
2019 visar pa ett finansiellt resultat exklusive utdelning for
Stockholms stad om 38,9 mnkr. Det budgeterade finansiella
resultatet exklusive utdelning for helaret 2019 &dr 56,2 mnkr.

Ranterisk

Durationen péd Stockholms stads totala externa skuldportf6lj var per
den 30 april 2,11 &r. Stadens rianterisk motsvarar risken 1
kommunkoncernens externa skuldportfol;.

Garantier och borgensférbindelser

Alla borgen och garantier, med undantag for pensionsutféstelser
enligt bilaga A, som tecknas av staden ska beslutas av
kommunfullméktige. En &rlig uppdatering av pensionsutféstelser,
sasom nyintjdning, livslingdsantaganden, rianta, etc., far hoja
beloppet for stadens borgen. Okade borgensataganden for
pensionsutfastelser anmdls till kommunstyrelsen. | tabellen nedan
redovisas stadens samtliga dtaganden som uppgér till totalt 412
mnkr, vilket dr oférdndrat sedan foregdende ménad.
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Garantier och borgen (mnkr):

2019-04-30 2019-03-31

Koncernbolag
Borgen for bolagens pensionsataganden 44 44
Summa borgen for koncernbolag 44 44

Ovriga privata och juridiska personer

Stockholms Stadsmission 71 71
Stiftelsen Stockholms Studentbostdder 58 58
Syvab 170 170
Ovriga 14 14
Summa borgen for lin 313 313
Kommunalt forlustansvar 0 0
Pensionsutfistelser for stiftelser m.m. 55 55
Summa 6vriga privata och juridiska personer 368 368
Summa garantier och borgen 412 412

Stockholms stads bolag och slutna redovisningsenheter

Finansiella limiter for utlaning och borgensatagande
Stockholms stad har enligt gidllande finanspolicy ritt att 1dmna lan
och teckna borgen for stadens bolag intill ett belopp om totalt

100 000 mnkr. Varje bolags ram faststélls i bilaga A till
finanspolicy av kommunstyrelsens ekonomiutskott (EKU) utifrén
respektive bolags investeringsbudget och finansieringsplan.
Borgensataganden ska enligt finanspolicy inte inga 1 respektive
bolags limit utan rapporteras separat. Enligt

beslut fran EKU den 20 februari 2019 for bilaga A uppgar den
totala ramen for bolagen till 86 500 mnkr, varav 86 procent dr
nyttjat.

Utlaning fran Stockholms stad till bolagen uppgar till netto 66 800
mnkr, vilket dr en 6kning om 2 139 mnkr sedan mars. Under april
gjordes utdelning om 1 500 mnkr frdn Stockholms Stadshus AB till
Stockholms stad enligt budget samt Stockholms Stadshus AB erholl
utdelning om 425 mnkr frdn Stockholm Exergi. Under mars och
april manad fordelades koncernbidrag om totalt 472 mnkr inom
bolagskoncernen.

Snittrantan for kommunkoncernens upplaning for april méanad var
0,59 procent. Inlaningsrantan pa bolagens placeringar var under
manaden 0,39 procent och utldningsriantan for stadens utléning till
bolagen var 0,84 procent.
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Utldaning till och borgensatagande for bolagen samt utldning till
sluten redovisningsenhet inom kommunkoncernen (mnkr):

Utlaning Utlaning Borgen Limit *) Nyttjat **)
2019-04-30  2019-03-31 2019-04-30 2019-04-30  2019-04-30

AB Familjebostader 6 308 6228 1 8200 77%
AB Stockholmshem 13 162 13018 0 15 200 87%
AB Stokab 413 252 3 1000 41%
AB Svenska Bostader 13 142 13014 3 14 200 93%
Micasa Fastigheter i Stockholm AB 5769 5724 3 6 500 89%
S:t Erik Livforsakrings AB 0 0 2 0

S:t Erik Markutveckling AB 2634 2 655 2 3400 77%
Skolfastigheter i Stockholm AB 15519 15119 3 17 000 91%
Stockholm Business Region AB 0 0 3 0

Stockholm Globe Arena Fastigheter AB ***) 0 0 2 0

Stockholm Vatten och Avfall AB 12 089 11831 8 14 500 83%
Stockholms Hamn AB 4774 4 669 7 5400 88%
Stockholms Stads Bostadsformedling AB 0 0 3 0

Stockholms Stads Parkerings AB 948 852 4 1100 86%
Stockholms Stadsteater AB ***) 0 0 0 0

Stockholms Stadshus AB 0 0 0 0

Totalt for bolagen **) 74 758 73 361 a4 86 500 86%
Kvarstdende utrymme 13 500

TOTALT 74 758 73 361 44 100 000 75%

*) Avser gdllande ramar enligt bilaga A till finanspolicy fér kommunkoncernen Stockholms stad for
utléning till stadens bolag per innevarande mdnad.

**) Borgensdtaganden ska enligt finanspolicy inte ingd i respektive bolags limit.

***) Direktutldning sker via moderbolaget Stockholms Stadshus AB sedan den 1 januari 2016.

Inlaning fran bolagen inom kommunkoncernen (mnkr):

Inlaning Inlaning

2019-04-30 2019-03-31
Stockholms Stadshus AB 7 244 8011
St Erik Forsakrings AB 435 436
St Erik Livforsakring AB 17 13
Stiftelsen Hotellhem i Stockholm 45 22
Stockholms Business Region AB 123 129
Stockholms Stads Bostadsférmedling AB 92 88
Kaplansbacken AB 1 1
Svenska Teknologiféreningen 1 1
Totalt for bolagen 7957 8700
Anna Héakansson Sofie Nilvall
Bitrddande stadsdirektor Finanschef

Bilagor
1. Marknadskommentarer per 2019-04-30
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Marknadskommentarer per 2019-04-30

Sammanfattning

ed lamnade réantan ofdréandrad inom
intervallet 2,25-2,5 %.

Amerikanska borsen har slagit nytt rekord.

Bank of Japan lamnade styrrantan pa -0,1
%.

Donald Trump har beslutat att inte forlanga
det undantag som later atta lander
importera olja fran Iran utan att drabbas av
sanktioner fran USA.

Italien behaller sitt kreditbetyg BBB med
negativa utsikter.

Bade Standard & Poor’s och Fitch har
meddelat att Storbritanniens kreditbetyg
fortfarande &r under hot om att nedgraderas
trots att brexit senarelagts.

Eurostat rapporterar att offentliga skulder
langsamt &r pa vag ned i eurozonen.

I Ukraina har tv-komikern VVolodymyr
Zelenskyj vunnit presidentvalet.

Riksbanken har lamnat styrrantan
oférandrad pa -0,25 %.

Dnr KS 2019/48

Bilaga |

Internationellt

edamoterna i den amerikanska

centralbanken Fed var eniga om att

ldmna styrrantan oféréandrad inom
intervallet 2,25-2,5 %. Fed konstaterar att
den amerikanska arbetsmarknaden
fortsatter vara stark och att den
ekonomiska aktiviteten stiger i en “’solid”
takt. Arbetslésheten uppgar till 3,8 %,
vilket &r runt den lagsta nivan pa 50 ar.
Ny veckodata i USA visar att antalet
nyanmalda arbetslosa i USA var det lagsta
sedan september 1969. | Kina har landets
hdgsta ledning meddelat att man &r beredd
att stotta tillvaxten med nya atgérder. Det
mesta pekar mot att global tillvaxt i borjan
av aret har varit nagot starkare an vad
manga vagat hoppas pa. Som en
konsekvens av optimismen har borserna
fortsatt uppat och bl.a. har det amerikanska
borsindexet S&P500 slagit nytt rekord.

Bank of Japan lamnade kvar styrrantan pa
-0,10 % vilket var i linje med
forvantningarna.

Donald Trump har beslutat att inte forlanga
det undantag som later atta lander
importera olja fran Iran utan att drabbas av
sanktioner fran USA. Vita huset sager att
Saudiarabien och Forenade Arabemiraten
lovar att tillgodose marknadens efterfragan
pa olja.
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med negativa utsikter. Standard &

Poor’s spar ett budgetunderskott pa
2,6 % av BNP under 2019, vilket &r hogre
an regeringens mal pa 2,4 %.

I talien behaller sitt kreditbetyg pa BBB

Bada kreditinstituten, Standard & Poor’s
och Fitch, har meddelat att Storbritanniens
kreditbetyg fortfarande ar under hot om att
nedgraderas trots att brexit senarelagts.

Eurostat rapporterar att offentliga skulder
langsamt &r pa vag ner i eurozonen och
bruttoskulden ligger nu pa ca 85 % av
eurozonens BNP. Budgetunderskottet
minskade till det 1agsta sedan 2000.
Cypern dr nu ensam om att ha ett
underskott pa 6ver 3 % av BNP. Frankrike
och Spanien kommer tétt efter med 2,5 %
av BNP.

I Ukraina vann Tv-komikern Volodymyr
Zelenskyj presidentvalet med 73 % mot
sittande Petro Porosjenko. Rysslands
president meddelande senare att
proceduren att ge ukrainare ryskt
medborgarskap ska forenklas. Zelensky;j
kontrade med att Ukraina &r berett att ge
forfoljda ryska medborgare ukrainskt pass.

Sverige

iksbanken har ldmnat styrrantan
oforandrad, men deras
kommunikation var mjukare &n

vantat, vilket sénkte kronan. Direktionen
beddmer nu att ndsta rantehdjning kommer
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mot slutet av 2019 eller borjan av 2020.
Riksbanken meddelade ocksa att man ska
kdpa obligationer for ett nominellt belopp
pa 45 mdr kronor fran juli 2019 till
december 2020, vilket motsvarar ca 50 %
av kommande rantor och forfall, detta for
att fortsatt stodja ekonomin, vilket var
ovantat.

Riksbankens agerande kritiseras allt mer.
KPIF har i snitt legat pa 2 % de senaste 30
manaderna med flera mojligheter till att
hoja rantan. Kritiker havdar att
Riksbankens avsiktliga krondevalvering
genom minusranta inte fungerar da
industrin redan ligger pa maxkapacitet. Det
finns risk att exportindustrin inte genomfor
effektivitetsforbattringar, eftersom
konkurrenskraften uppratthalls genom
kronférsvagningen istallet, vilket inte ar
bra for konkurrenskraften i svensk
exportindustri i 1angden. Det finns dven en
risk att svenska bolag reas ut till utldéndska
investerare p.g.a. att svenska bolag upplevs
som billiga i och med den svaga
kronkursen. Riksbankschefen Stefan
Ingves har tidigare kommenterat att
direktionen inte kan ta hansyn till bade
inflation och kronans véxelkurs.
Riksbanken har &ven tidigare kritiserats for
tidpunkten for ranteforandringar bland
annat under finanskrisen da rantan hojdes
initialt, medan 6vriga centralbanker i
vérlden sankte for att stotta ekonomin.

Den svenska borsen har gatt upp 21,5 %
(inklusive utdelningar) sedan arsskiftet. |
mars var inflationen 1,8 % métt som KPIF.
Pa valutamarknaden kostade en euro 10,7
kr och en US-dollar 9,5 kr i slutet av april.
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Vansteraxel: varldsmarknadsindex, Hogeraxel: svenska borsen
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