Finansiell manadsrapport

Stockholms Stadshus AB (moderbolag)
mars 2019

Bolagets tillgang

Tillgdngen uppgick vid slutet av manaden till 8 011 mnkr. Totalt &r det en 6kning med 40 mnkr

sedan forra méanaden. Réantan for ménaden var 0,36%.

Tabell 1: Bolagets tillgang

(mnkr) 2019-03-31 2019-02-28
Tillgang 8011 7972
Borgensétagande 0 1
Totalt 8011 7971

Diagram 1: Utveckling 5-arsperiod for tillgdngen (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stéllning

Rantan pa kontot bestams av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan ges
en dverblick av kommunkoncernens finansiella stallning samt ramar och limiter.
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad faststalldes den 17 december 2018.
Bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen reviderades den 20 februari 2019.
Uppdaterad finanspolicy galler fran och med den 1 januari 2019.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stéllning*

2019-03-31 2019-02-28 Limit
Extern upplaning totalt (mnkr) 52 307 51 095 max 60 000
Extern nettoupplaning (mnkr) 52 289 50 343
Duration (&r) 1,96 2,05 inom 1,5-4,5
Ranteforfall inom 1 &r 44,0% 41,8% max 65%
Kapitalforfall inom 1 &r 21,8% 20,0% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 9588 11234 min 5 000

* Finansiell manadsrapport for mars 2019 fér kommunkoncernen Stockholms stad tas upp
i kommunstyrelsens ekonomiutskott den 24 april 2019. Extern skuldférvaltning hanteras

i en skuldportfdlj.



Diagram 2: Duration for kommunkoncernens externa totala skuldportfolj (ar)

5
4,5

4
35 e Duration enligt
’3 finanspolicy*

25 P~

2 _% —|_imit

1,5
1

0,5

0 T T )
mar-16 mar-17 mar-18 mar-19

* Avseende durationsmatt beréknas duration for total
extern skuldportfélj i enlighet med Finanspolicy.

Prognos for kommunkoncernens snittréanta

Diagrammet nedan visar en prognos for rantan (exklusive omkostnadsersattning) tre ar framat
i tiden samt historik sedan 2015. Prognosen utgar fran dagens skuld, nu kanda fléden och
den framtida ranteutveckling som ar inprisad pa marknaden (implicita terminsrantor).

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for rantan (%) exklusive omkostnadsersattning
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Risken vid annat rénteutfall

Om ranteprognosen intraffar kommer ranteintakten med nuvarande tillgang att bli 28,0 mnkr berdknat inkl
omkostnadsersattning for den kommande 12-manadersperioden. En kanslighetsanalys med ovan antaganden
och en procentenhets rantenedgang ger motsvarande ranteintakt om -52,2 mnkr. Réantekansligheten &r darmed
-80,2 mnkr. Internbanken kommer dock inte att debitera bolaget negativ rénteintakt.



Tabell 3: Ranteprognos manadsrantor inklusive omkostnadserséattning

Manad Inldningsranta Utlaningsranta
apr-19 0,39 0,84
maj-19 0,40 0,85
jun-19 0,40 0,85
jul-19 0,32 0,77
aug-19 0,31 0,76
sep-19 0,31 0,76
okt-19 0,33 0,78
nov-19 0,34 0,79
dec-19 0,34 0,79
jan-20 0,35 0,80
feb-20 0,35 0,80
mar-20 0,36 0,81
apr-20 0,38 0,83
maj-20 0,39 0,84
jun-20 0,39 0,84
jul-20 0,42 0,87
aug-20 0,43 0,88
sep-20 0,43 0,88
okt-20 0,45 0,90
nov-20 0,45 0,90
dec-20 0,45 0,90
jan-21 0,46 0,91
feb-21 0,47 0,92
mar-21 0,47 0,92
apr-21 0,49 0,94
maj-21 0,50 0,95
jun-21 0,51 0,96
jul-21 0,52 0,97
aug-21 0,55 1,00
sep-21 0,55 1,00
okt-21 0,56 1,01
nov-21 0,57 1,02
dec-21 0,58 1,03
jan-22 0,58 1,03
feb-22 0,61 1,06
mar-22 0,63 1,08

mar-22 0,70 1,15
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Marknadskommentarer per 2019-03-31

Sammanfattning

SAs justitieminister har
presenterat en sammanfattning av
Rysslandsutredningen som inte

hittat nagra bevis for att Trump-kampanjen
konspirerade med Ryssland.

Trump hotade med att stdnga gransen mot
Mexiko om inte de far hjélp att stoppa
illegala invandrare.

Australiens centralbank lamnade rantan
oforandrad.

Handelssamtal mellan USA och Kina
fortskrider och beskrivs som produktiva av
bada parter.

President Erdogans parti AKP ser ut att
tappa kontrollen 6ver Ankara efter det
turkiska lokalvalet.

Tysk industristatistik visar pa lag
orderingang aven jamfort med nivaerna
fran eurokrisen.

Storbritanniens parlament har aterigen
rostat ned samtliga forslag till alternativa
I6sningen till Brexit.

Bilaga |

Norges bank hojde sin styrranta med
0,25 % till 1 %.

Magdalena Andersson har presenterat
regeringens ekonomiska prognoser som
forutspar en BNP-tillvaxt pa 1,6 % for
innevarande och nasta ar.

Riksbankschefen Stefan Ingves
kommenterade att Riksbanken inte kan ta
hansyn till bade inflation och kronans
vaxelkurs.

Internationellt

l ' SAs justitieminister William Barr

har presenterat en sammanfattning
av Robert Mullers

Rysslandsutredning som inte hittat nagra

bevis for att Trump-kampanjen
konspirerade med Ryssland.

Trump meddelade att det finns en stor
sannolikhet for att han kan komma att
stdnga granser mot Mexiko om de inte
stoppar illegala invandrare som tar sig in
till USA. Mexiko séger sig nu vara beredda
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att hjalpa till att reglera strommen av
migranter fran Centralamerika till USA.

Australiens centralbank lamnade rantan
ofdréandrad men hade en mjuk ton vilket
bidrog till att valutan tappade efter
beskedet.

Handelsstamtal mellan USA och Kina
fortskrider och beskrivs som produktiva av
bada parter. Olika uppgifter antyder att
slutet av april kan vara tidpunkten for
enighet. Vita huset sander budskapet att
innehallet ar viktigare an tiden.

President Erdogans parti AKP ser ut att
tappa kontrollen éver Ankara efter det
turkiska lokalvalet. Erdogans AKP har
vunnit varje val sedan 2002 mycket
beroende pa god ekonomisk utveckling.
Nu brottas Turkiet med hég inflation,
negativ tillvéxt och hog arbetsldshet.

Europa

ysk industristatistik visade pa

recessionsnivaer med orderingang

val under nivaerna fran eurokrisen,
vilket gor att riskerna for konjunkturen i
Europa O0kat &ven om andra indikatorer
fortfarande tyder pa lite battre tillvaxt
under 2019

Storbritanniens parlament har aterigen
rostat nej till samtliga forslag om
alternativa vagar framat i Brexit. Narmast
att ga igenom var forslaget om att inga i en
tullunion med EU som foll med endast tre
roster. Pa andra kom forslaget om en ny

folkomrostning som férlorade med tolv
roster. Den tidigare konservativa ministern
Nick Boles lamnade sitt parti efter
nederlaget och kommenterade att han gjort
allt for att hitta en kompromiss, men
hénvisar till att han misslyckats framst for
att partiet vagrat att kompromissa.

Norges Bank hojde sina styrrantor med
0,25 %. Den sa kallade foliorantan blir 1 %
efter hojningen. Centralbankschef Oystein
Olsen kommenterar att uppgangen i norsk
ekonomi ser ut att vara starkare &n vad som
tidigare vantats samtidigt som tillvaxten
och rantorna ser ut att bli 1agre &n vantat i
omvérlden.

Sverige

agdalena Andersson

presenterade regeringens nya

ekonomiska prognoser som
visar att svensk ekonomi har utvecklats
starkt, men att tillvaxten framover mattas
av. Andersson beddmer att BNP vaxer med
1,6 % bade i ar och nastkommande ar.

Riksbankschefen Stefan Ingves skrev pa
DN-debatt att det inte ar Riksbankens
uppgift att starka kronans véxelkurs. Han
hévdar att Riksbanken varken kan eller ska
stabilisera bade inflationen och
vaxelkursen utan man maste valja.

Den svenska borsen har gatt upp 13,09 %
(inklusive utdelningar) sedan arsskiftet. |
februari var inflationen 1,9 % matt som
KPIF. I slutet av mars kostade en euro 10,4
kr och en US-dollar 9,3 kr.
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Vansteraxel: varldsmarknadsindex, Hogeraxel: svenska borsen

Borsutveckling
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