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Finansiell manadsrapport for januari 2019

Forslag till beslut
Kommunstyrelsens ekonomiutskott beslutar foljande.

Finansiell ménadsrapport for januari 2019 godkénns.

Sammanfattning

Den finansiella manadsrapporten beskriver kommunkoncernen
Stockholms stads finansiella stéllning. Rapporten foljer upp ramar
och finansiella risklimiter fastslagna i finanspolicyn. Uppdaterad

finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad samt bilaga A
trddde i kraft den 1 januari 2019.

Kommunkoncernens externa upplaning for januari uppgar till totalt
nominellt belopp 50 112 miljoner kronor (mnkr), vilket dr en
Okning om 2 006 mnkr sedan december. Under januari upptogs ett
bilateralt 1an om 2 000 mnkr och obligationer om totalt 1 650 mnkr
forfoll. Depolan 6kade om 1 300 mnkr samt nyttjad
checkrikningskredit kade om 356 mnkr.

Utlaning frén Stockholms stad till bolagen f6r januari uppgar till
netto 63 511 mnkr, vilket &r en 6kning om 871 mnkr sedan
december. Skuldokningen ar frdmst hanforlig till bolagens
investeringsnivaer.

Riskkontroll konstaterar att det inte foreligger ndgra avvikelser fran

faststéllda totala finansiella ramar och risklimiter per den 31 januari
2019. Se nedan tabell.
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Sammanstdllning over finansiella nyckeltal samt ramar och limiter:

2019-01-31  2018-12-31 Limit

Kommunkoncernen
Extern uppléning (mnkr)* 50112 48 106 max 60 000
Extern nettouppléning (mnkr) 50 094 48 051
Duration (ar)** 1,91 1,94 inom 1,5-4,5
Rénteforfall inom 1 &r 38,7% 40,2% max 65%
Kapitalforfall inom 1 ar 18,3% 19,1% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 8 644 9037 min 5000
Ej sékrade valutafldden (mnkr) 0 0 max/flode 10 mnkr
Samlat kreditvédrde enligt finanspolicy 80 6 max 2 000
Kreditexponering enligt finanspolicyn (mnkr) 215 37
Kreditexponering enligt sarskilda beslut (mnkr)*** 18 18
Stockholms stad
Finansiella nettotillgdngar (mnkr) 13417 14 589
Intern upplaning (mnkr) 8613 8677
Intern utléning (mnkr)**** 72 169 79 520 max 100 000
varav bolagen 72 124 71317 max 80 450
varav Fastighetsndmnden 0 8158 max 0
varav borgen for koncernbolagen 45 45
Externa garantier och borgensforbindelser dvriga (mnkr) 368 374

* Extern upplaning ar til nominellt belopp justerad til sékrad valutakurs.

**  Duration berdknas for extern ypplaning, se under rubrik Rénterisk.

*** Kommunkoncernens sarskilda beslut bestar av mindre utlaningar om 18 mnkr.

**** Maximal ram enligt kommunfulméaktige ugpgar til 100 000 mnkr, inom viken kommunstyrelsen beslutar enskilda limiter.

Arendets beredning
Arendet har beretts av stadsledningskontorets finansavdelning.

Arendet

Enligt styrdokumentet Finanspolicy for kommunkoncernen
Stockholms Stad (finanspolicy) ska det finnas en funktion for
riskkontroll som l6pande ska folja upp risk utifran finanspolicyn.
Funktionen rapporterar till stadsdirektoren i staden, eller till av
denne delegerad. Overtridelser av ramar, limiter och mandat ska
snarast mojligt rapporteras till kommunstyrelsen respektive
koncernstyrelsen. Den finansiella manadsrapporten rapporteras
ménadsvis, med undantag av juni, till kommunstyrelsens
ekonomiutskott.

Kommunkoncernen

Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad (finanspolicy)
uppdaterades och faststilldes den 17 december 2018 (Dnr KS
2018/1314) av kommunfullmiktige. Bilaga A till Finanspolicy for
kommunkoncernen Stockholms stad (bilaga A) uppdaterades och
faststilldes den 19 december 2018 (Dnr KS 2018/799) av
kommunstyrelsens ekonomiutskott (EKU). Uppdaterad finanspolicy
och bilaga A giller fran och med den 1 januari 2019.
Kommunkoncernens finansiella floden kan beskrivas enligt nedan
figur.
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Finansiella Bolagskoncernen
marknader ' _ Bolag
Extesr;)na;llin"oc: placeringar Finansiella Bolagen placerar
i nettotillgangar 8 613 Mnkr
13 417 Mnkr
# Bolag |
Utlaning - Bolagen lanar
18 Mnkr ! 72 124 Mnkr

Kreditbetyg for Stockholms stad

Det internationella kreditvarderingsinstitutet Standard & Poor's
(S&P) bekriftade den 16 november 2018 att Stockholms stad har
kreditbetyg (rating) AAA/Stable respektive A-1+. Detta innebér att
Stockholms stad har fortsatt hogsta mdjliga l&ngsiktiga och
kortsiktiga rating fran S&P, vilket ger fordelaktiga rantevillkor for
skuldhantering. Kreditbetyget utvdrderas tva ganger per ar i maj och
november. Den uppdaterade fullstéindiga rapporten fran S&P finns
att lasa pa Stockholms stads hemsida:
http://www.stockholm.se/OmStockholm/Budget/Finansiering/Kredi
tbetyg

Extern upplaning

Ramen for kommunkoncernens externa upplaning dr 60 000 mnkr
eller motsvarande 1 utldndsk valuta. Enligt gillande finanspolicy
och bilaga A sker skuldférvaltningen i en sammanslagen portfol;.
Extern uppléning for januari uppgér till totalt 50 112 mnkr, vilket &r
en 6kning om 2 006 mnkr sedan december. Under ménaden forfoll
EMTN obligationer om totalt 1 650 mnkr samt ett nytt bilateralt l&n
om 2 000 mnkr upptogs hos EIB. Korta depolan har 6kat om 1 300
mnkr samt nyttjad checkrdakningskredit har 6kat om 356 mnkr.

Prognosen déver kommunkoncernens upplaning baseras i nértid pa
inrapporterade externa penningfléden, som uppdateras 16pande nir
ny information inkommer till internbanken frén staden och
bolagssektorn. Extern upplaning estimeras att uppna ramen i januari
2020 enligt nuvarande prognos (se nedan graf).
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Utfall och prognos over kommunkoncernens externa upplaning
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100 000

90 000

80000

70 000

60 000

50 000

40 000

30000

20 000

10 000

0

jan-16  jul-16  jan-17  jul-17  jan-18

jul-18  jan-19

ju-l9  jan-20  jul-20  jan-21  jul-21

dec-21

*Extern nettouppléning och extern uppléning dr pé ungeféir samma nivéer sedan september 2014 dé Fortum Iéste én till staden.

Extern uppléning
utfall (mnkr)*

------ Extern upplaning prognos
(mnkr)

Ram (mnkr)

Extern nettouppléning
utfall (mnkr)*

Enligt budget ar bolagens och ndmndernas investeringsbehov
relativt stora, vilket 4r huvudorsaken till den 6kande upplaningen i
grafen ovan. Investeringarna bestar frimst av byggnation av fler
bostéder och skolor samt infrastruktur i syfte att forbéttra
framkomligheten 1 trafiken och staden.

Upplaningen gors 1 huvudsak genom Stockholms stads
marknadsprogram for certifikat och obligationer (KC, ECP, MTN
och EMTN). Rambelopp samt nyttjat belopp for respektive
marknadsprogram redovisas i nedanstadende tabell.

(mnkr) 2019-01-31 2018-12-31
Tillgangar
Depo/check 0 37
Ovrigt* 18 18
Totalt 18 55
Skulder
Depo/check 2 656 1 000
KC 700 700
ECP 361 361
MTN 0 0
EMTN 31695 33345
EIB 9700 7 700
NIB 5000 5000
Ovrigt 0 0
Totalt 50112 48 106
Nettouppldning 50 094 48 051

*) Enligt sarskilt beslut i kommunfullmaktige.

Marknadsprogram

Kommuncertifikat
Euro-Commercial Paper
Medium Term Note
Euro Medium Term Note

Ovriga laneprogram

Europeiska Investeringsbanken
Nordiska Investeringsbanken

Valuta
mnSEK
mnUSD
mnSEK
mnEUR

Valuta
mnSEK
mnSEK

Utnyttjad ram

nominellt Ram
700 12 000
40 1500

0 10 000
3497 8 000

Utnyttjad ram

nominellt Ram
9 700 9 700
5000 5000

Utover finansiering via marknadsprogrammen gors uppléning fran
Europeiska Investeringsbanken (EIB) samt Nordiska
Investeringsbanken (NIB). I januari tecknades ett ytterligare avtal
med EIB gillande en ny l&neram om 2 000 mnkr i enlighet med
beslut frdn kommunstyrelsens ekonomiutskott den 20 juni 2018
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(Dnr KS 2018/923). Total ram hos EIB 6kade darmed fran 7 700
mnkr till 9 700 mnkr och har under manaden nyttjats till fullo.

Vid ménadsskiftet hade staden inga externa placeringar forutom
enligt sarskilda beslut i kommunfullméktige.

Valuta- och rintederivat fir anvindas for att hantera risker 1 den
finansiella verksamheten. Derivat for valuta- och rantesdkring ér
kopplade till marknadsprogrammen. Per ménadsskiftet uppgar
derivaten till ett sammanlagt nominellt belopp brutto om 13 703
mnkr, vilket &r en minskning om 950 mnkr. Minskningen harrdr till
derivat kopplade till en forfallande EMTN obligation.

Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet exklusive utdelning uppgick for
kommunkoncernen i januari till ca -46,0 mnkr. Prognosen for
heldret 2019 visar pé ett finansiellt resultat exklusive utdelning om
-568,0 mnkr for kommunkoncernen.

Ranterisk

Rénterisken for kommunkoncernens externa skuldportfolj uttrycks
enligt uppdaterad bilaga A som en genomsnittlig rantebindningstid,
sa kallad duration, och beriknas inklusive derivat. Duration &r ett
forfinat matt pa genomsnittlig rdntebindningstid som enligt bilaga A
inte ska understiga 1,5 ar och inte overstiga 4,5 ar. Durationen
uppgick till 1,91 ar (efter beaktande av rantesdkringar) per den 31
januari.

Den externa totala skuldportfoljen, inklusive placeringar, ska ha en
rianteforfallostruktur ddr maximalt 65 procent far forfalla inom 1 ar.

Per den 31 januari forfoll 38,7 procent av rantorna inom 1 &r.

Externa totala skuldportféljens duration (dr):

5

4,5
4
3.5 = Duration enligt
’3 finanspolicy *
2,5

2 -&wé_v‘ @] imit
1,5

1
0,5

0 T T T T T |
jan-17  maj-17  sep-17 jan-18  maj-18  sep-18 jan-19

* Avseende durationsmdtt berdknas duration for total
extern skuldportfolj i enlighet med Finanspolicy.
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Finansieringsrisk

Kommunkoncernens externa skuldportfolj, ska i mojligaste man
utifran marknadsforutsdttningar vara strukturerad pa ett sadant sétt
att kapitalforfallen sprids dver tiden. Utdver detta innebér
finanspolicy med bilaga A att andelen kapitalforfall inom ett ar
stdlls i relation till den totala skuldportf6ljen. Skuldportfoljen ska ha
en kapitalforfallostruktur dir maximalt 65 procent far forfalla inom
ett r. Per den 31 januari forfoll 18,3 procent av kapitalet inom ett
ar.

Enligt bilaga A till Finanspolicyn ska en 16ptid om maximalt 10 ar
gélla vid upplaning i den externa skuldportfoljen. Forfalloprofil for
extern skuldportfolj framgér 1 nedan diagram.

Extern upplaning forfalloprofil (ar):
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W Andel Ianeférfall per 31 januari 2019

Likviditetsrisk

For att sidkerstilla upplaning, nir annan finansiering inte ar mojlig,
ska kommunkoncernen alltid ha tillgang till en betalningsberedskap
pa minst 5 000 mnkr enligt bilaga A. Denna betalningsberedskap
ska enligt finanspolicyn vara i form av tillgdngliga likvida medel.
Kommunkoncernen har en checkrikningskredit om 4 000 mnkr
samt en kreditfacilitet om 5 000 mnkr. I maj 2018 ingicks ett avtal
for en kreditfacilitet om 1 500 mnkr i enlighet med beslut fran
kommunstyrelsens ekonomiutskott den 22 november 2017 (dnr
189-1668/2017) med Danske Bank. Faciliteten blir tillgédnglig i
februari 2019. Total betalningsberedskap uppgar per den 31 januari
till 8 644 mnkr.
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Betalningsberedskap (mnkr):

2019-01-31 Ram Saldo  Tillgéngligt
Syndikerat kreditlofte (RCF*) 5000 0 5000
Bilateralt kreditlofte (RCF*) 1500 0 0
Checkrékningskredit 4000 -356 3 644
Kontoplacering - 0 0
Totalt 9000 -356 8 644
* Revolving Qredlt Fadllty
Valutarisk

Lan och placeringar ska enligt finanspolicyn valutasékras till

100 procent. Samtliga lan och placeringar inom kommunkoncernen
ar valutasidkrade. Enligt finanspolicyn bor kontrakterade floden 1
utldndsk valuta for staden, Stockholms Stadshus AB samt for
respektive dotterbolag och underkoncern inom kommunkoncernen
som uppgar till ett storre belopp 4n motsvarande 10 mnkr
valutakurssikras. Under ménaden har inga osdkrade floden
rapporterats.

Kreditrisk

Kreditrisken definieras som summan av exponeringar i placeringar
och derivat. Exponeringen i placeringar definieras som
placeringarnas nominella belopp inklusive upplupen rénta.
Exponeringen i derivat definieras som derivatkontraktens
sammanlagda marknadsvérde. Kreditrisken delas upp i tva delar.
Dels totalt for hela portféljen dir den totala exponeringen anges
som ett samlat kreditvdrde och dels per motpart eller instrument,
vilket anges 1 kronor.

I kreditvardet tas hdansyn till motpartens eller instrumentets
kreditvardighet samt aterstdende 16ptid pa kontraktet eller
placeringen. Enligt bilaga A uppgér limiten for maximalt tillatet
kreditvérde till 2 000. De av kommunfullméktige sirskilt beslutade
placeringar ingér inte 1 berdkningen av kreditvérdet.

Mittet pé den totala kreditexponeringen kompletteras med en
begrinsning per motpart eller instrument for att diversifiera risken.
Maximal kreditexponering per motpart eller instrument anges 1
kronor. Motparten eller instrumentet ska inneha en
kreditbedomning, rating, av Standard & Poor’s eller Moody's. Det
lagre betyget ska véljas om de tva ratinginstituten har olika
betygsnivéder. Den ldgsta tilldtna rating vid kreditexponering ar
BBB+. Limiter for maximal exponering for 1dngfristig rating mellan
A- och A+ samt BBB+ har under oktober hojts frimst med hiansyn
till kommunkoncernens 6kande externa skuld.
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Kreditvirde enligt finanspolicy:
Rating S&P /Moody's Kreditvirde Limit
AAA / Aaa 0
AA+/ Aal 0
AA/ Aa2 0
AA-/ Aa3 21
A+ Al 19
A/ A2 40
A-/ A3 0
BBB+/ Baal 0
Totalt kreditvarde 80 2000

Kreditexponeringen ar fordelad pa placeringar genomforda i
enlighet med finanspolicyn samt ddrutdver genomforda efter
sirskilda beslut.

Kreditexponering enligt finanspolicy:

. , Belopp Maxbelopp Rating S&P / Moody’s Belopp  Maxbelopp per
Rating S&FP / Moody’s (mnkr)  per motpart (mnkr) motpart
Placering léngre in 6 min Placering kortare #n 6 min
Svenska staten 0 Obegriinsat Svenska staten 0 Obegriins at
AAA / Aaa 0 4000 A-1/P-1 67 4000
AA-/ Aa3 71 2500
A-/ A3 77 2000
BBB+/ Baal 0 1000 A-2/P-2 0 2500
Totalt 148 67
Rating S&P / Moody’s ?;::{pg
Svenska staten (1}
AAA / Aaa 0
AA-/ Aa3 0
A-/ A3 0
BBB+/ Baal
Owriga 18
Totalt 18
Total kre ditexponering 233

Operativa risker
Enligt finanspolicy ska forluster 6verstigande 200 000 kronor

rapporteras till kommunstyrelsen. For den aktuella rapportménaden

finns inga fOrluster att rapportera.
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Stockholms stad

Finansiella nettotillgangar

Stockholms stads finansiella nettotillgdngar uppgick till 13 417
mnkr per den 31 januari, vilket dr en minskning om 1 172 mnkr
sedan december. Staden har under januari, i likhet med foregéende
manad, haft fortsatt stora utbetalningar avseende
leverantorskostnader

Finansiella nettotillgangar (mnkr):
18 000
16 000 r/\/\/vl'\v\\
14000 \-

A /\/ """"""""" Utfall
12 000 S ==~<_C
/\/\/\/ ' === Prognos

10 000

8000

6000

4000 . . . : :
jan-16 jan-17 jan-18 jan-19 jan-20 jan-21

Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet exklusive utdelning uppgick for
Stockholms stad till 8,0 mnkr under januari. Prognosen for helaret
2019 visar pa ett finansiellt resultat exklusive utdelning for
Stockholms stad om 34,2 mnkr. Det budgeterade finansiella
resultatet exklusive utdelning for helaret 2019 &dr 56,2 mnkr.

Ranterisk

Durationen pé Stockholms stads totala externa skuldportf6lj var per
den 31 januari 1,91 ar. Stadens rénterisk motsvarar risken i
kommunkoncernens externa skuldportfol;.

Garantier och borgensférbindelser

Alla borgen och garantier, med undantag for pensionsutféstelser
enligt bilaga A, som tecknas av staden ska beslutas av
kommunfullmiktige. En arlig uppdatering av pensionsutfastelser,
sdsom nyintjdning, livslingdsantaganden, rénta, etc., fir hdja
beloppet for stadens borgen. Okade borgensataganden for
pensionsutfastelser anmadls till kommunstyrelsen.

I tabellen nedan redovisas stadens ataganden som uppgér till totalt
413 mnkr, vilket dr en minskning om 6 mnkr sedan foregdende
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manad frimst beroende av amorteringar av underliggande 1dn samt
fordndring 1 pensionsutfastelser for stiftelser.

Garantier och borgen (mnkr):

2019-01-31  2018-12-31

Koncernbolag
Borgen for bolagens pensionsataganden 45 45
Summa borgen for koncernbolag 45 45

Ovriga privata och juridiska personer

Stockholms Stadsmission 71 73
Stiftelsen Stockholms Studentbostéder 58 58
Syvab 170 170
Ovriga 14 16
Summa borgen for lin 313 316
Kommunalt forlustansvar 0 0
Pensionsutfistelser for stiftelser m.m. 55 57
Summa 6vriga privata och juridiska personer 368 374
Summa garantier och borgen 413 419

Stockholms stads bolag och slutna redovisningsenheter

Finansiella limiter for utlaning och borgensatagande
Stockholms stad har enligt uppdaterad finanspolicy ritt att lamna
lan och teckna borgen for stadens bolag intill ett belopp om totalt
100 000 mnkr. Fastighetsndmnden har upphort att vara en sluten
redovisningsenhet och dvergick den 1 januari 2019 till att folja
samma modell for redovisning som 6vriga nimnder. Varje bolags
ram faststéills av kommunstyrelsens ekonomiutskott utifran
respektive bolags investeringsbudget och finansieringsplan.
Borgensataganden ska enligt finanspolicy inte inga 1 respektive
bolags limit utan rapporteras separat. Enligt uppdaterad bilaga A
uppgar den totala ramen for bolag till 80 450 mnkr och ramen for
Fastighetsnimnden har tagits bort.

Utlaning frdn Stockholms stad till bolagen uppgar till netto 63 511
mnkr, vilket dr en 6kning om 871 mnkr sedan december.
Skuldokningen &r fraimst hianforlig till bolagens investeringsnivaer.
Bolagen Skolfastigheter 1 Stockholm AB samt AB Svenska
Bostdder star for de storsta 6kningarna om 350 mnkr respektive 219
mnkr under manaden.
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Snittrdntan for kommunkoncernens upplaning for december méanad
var 0,68 procent. Inlaningsrdntan pa bolagens placeringar var under
manaden 0,48 procent och utldningsriantan for stadens utléning till
bolagen var 0,93 procent.

Utlaning till och borgensatagande for bolagen samt utlaning till
sluten redovisningsenhet inom kommunkoncernen (mnkr):

Utlaning Utlaning  Borgen Limit *) Nyttjat **)
2019-01-31 2018-12-31 2019-01-31 2019-01-31 2019-01-31

AB Familjebostader 6014 5945 1 7 100 85%
AB Stockholmshem 12 856 12 785 0 14 100 91%
AB Stokab 293 333 3 1 000 29%
AB Svenska Bostader 12 786 12 567 2 13 500 95%
Micasa Fastigheter i Stockholm AB 5788 5745 3 7 200 80%
S:t Erik Livférsakrings AB 0 0 1 0

S:t Erik Markutveckling AB 2502 2507 2 3400 74%
Skolfastigheter i Stockholm AB 15 095 14 745 3 16 350 92%
Stockholm Business Region AB 0 0 5 0

Stockholm Globe Arena Fastigheter AB ***) 0 0 1 0

Stockholm Vatten och Avfall AB 11523 11472 8 11 700 98%
Stockholms Hamn AB 4457 4385 6 5 000 89%
Stockholms Stads Bostadsformedling AB 0 0 3 0

Stockholms Stads Parkerings AB 810 834 4 1100 74%
Stockholms Stadsteater AB ***) 0 0 0 0

Stockholms Stadshus AB 0 0 1 0

Totalt fér bolagen **) 72124 71317 45 80450 90%
Fastighetskontoret 0 8 158 0 0 0%
Kvarstaende utrymme 19 550

TOTALT 72124 79 475 45 100 000 72%

*) Avser gdllande ramar enligt bilaga A till finanspolicy f6r kommunkoncernen Stockholms stad for
utldning till stadens bolag samt till slutna redovisningsenheter per innevarande mdnad.

**) Borgensdtaganden ska enligt finanspolicy inte inga i respektive bolags limit.

***) Direktutldning sker via moderbolaget Stockholms Stadshus AB sedan den 1 januari 2016.

Inlaning fran bolagen inom kommunkoncernen (mnkr):

Inlaning Inlaning

2019-01-31 2018-12-31

Stockholms Stadshus AB 7991 8 063
St Erik Forsakrings AB 341 351
St Erik Livforsakring AB 30 78
Stiftelsen Hotellhem i Stockholm 28 53
Stockholms Business Region AB 137 46
Stockholms Stads Bostadsformedling AB 83 84
Kaplansbacken AB 1 1
Svenska Teknologiféreningen 1 1
8613 8677

Totalt for bolagen
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Anna Héakansson Sofie Nilvall
Bitr. Stadsdirektor Finanschef
Bilagor

1. Marknadskommentarer per 2019-01-31
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Marknadskommentarer per 2019-01-31

Sammanfattning

ank of Japan lamnar styrrantan
ofdrandrad pa -0,1 %.

Statistiken i USA under januari visar pa en
mycket stark arbetsmarknad och
I6netillvaxt.

USA:s statsapparat har 6ppnat igen efter en
tillfallig 6verenskommelse. Om inget nytt
avtal godkanns innan 15 februari stangs
apparaten ned igen.

Handelsavtalsforhandlingar mellan USA
och Kina pagar. | slutet av februari ska
bada presidenterna motas i Vietnam.

Fed har l&mnat styrrantan oférandrad.

Trump har hallit det arliga talet till
nationen. Talet innehdll allt ifran okat
samarbete mellan partierna till att han ska
traffa Kim Jong-Un i slutet av februari.

Maktkampen mellan Maduro och Guaido i
Venezuela fortsatter. Militaren stodjer
fortfarande Maduro.

Det brittiska parlamentet har rostat ned
Mays uttrddesavtal.

| februari tréder ett nytt handelsavtal
mellan EU och Japan i kraft.

ECB lamnade rantan oftrandrad.
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Vice riksbankschef Per Jansson hade gérna
sett hogre loner i Sverige.

Sverige har efter ca 18 veckors férhandling
fatt en ny regering.

Internationellt

ank of Japan lamnar styrrantan,

som vantat, oférandrad pa -0,1 %.
Makroméssigt har det varit en mycket bra
start pa aret for USA. Statistiken i januari
visar pa att det ar en mycket stark

jobbmarknad med 304 000 nya jobb och
I6netillvaxt pa over 3 %.

USA:s statsapparat Oppnar igen efter att
Trump natt en tillfallig 6verenskommelse.
Efter 35 dagars nedstangning, vilket ar den
langsta i landets historia kommer
statsapparaten halla 6ppet fram till den 15
februari. Nancy Pelosi sager att
forhandlingarna i en ny 6verenskommelse
behdver vara pa plats senast den 8 februari
for att de ska hinna ha en omréstning for
att undvika ytterligare en nedstangning.

Handelssamtal mellan USA och Kina har
agt rum i Vita huset och enligt
talespersoner har samtalet gatt bra. Nasta
steg blir att USA:s finansminister Mnuchin
reser till Kina och déarefter ska bada
presidenterna motas i slutet pa februari.

Fed har l&mnat styrrantan oféréandrad.
Under en relativt kort period har Fed
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mjuknat samtidigt som ekonomin gar som
taget och lontillvaxtkurvan pekar stadigt
uppat. Chefsekonomer tror att den snabba
svangningen beror bland annat pa att Fed
tar ovanligt mycket hénsyn till det globala
laget och att varldens neutrala ranta har
aterupptagit en fallande trend.

Trump holl det arliga talet till nationen.
Han manade till samarbete mellan
demokrater och republikaner for det
amerikanska folkets basta. Trump vill att
kongressen ska anta en lagstiftning for att
forbattra den aldrande infrastrukturen i
landet. Trump tog aven chansen att
aterigen uppmana kongressen att ge honom
den finansiering som krévs for att bygga en
mur mot Mexiko. | talet ndmndes &ven att
Trump och Kim Jong-Un ska tréffas i
slutet av februari i Vietnam.

Maktkampen mellan Maduro och Guaido i
Venezuela fortsatter. Landet har gatt fran
en rik oljestat till totalt kaos med matbrist
och hyperinflation. Under Maduros
sexariga styre har nastan en av tio lamnat
landet. Flera vastledare har uttryckt sitt
stod for Guaido. Fragan &r hur lange
militaren fortsatter att ge sitt stod till
Maduro.

Europa

et brittiska parlamentet har rostat

ned Mays uttrddesavtal. Ett nytt

mote mellan EU kommissionens
ordférande Juncker och May é&r planerat i
februari. En majoritet i det brittiska
parlamentet har tydligt visat att man inte
stoder ett avtalslost uttrdde. Den tyska
forbundskanslern Merkel uttryckte sig
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optimistiskt i ett tal dar hon menade att det
fortfarande finns tid for att na en losning.
Allt fler borjar nu forbereda sig pa ett
avtalslost uttréde daven om den mest troliga
ar ett ordnat uttrdde med en
dvergangsperiod.

Den forsta februari trader ett nytt
handelsavtal mellan EU och Japan i kraft.
Under 2018 var Japan Sveriges 14:e
viktigaste exportland med en total export
pa ca 20 mdr, men som nu forvantas oka.

ECB lamnade styrrantan oférandrad och
signalerade att en rantehdjning kan ske
tidigast efter nésta sommar under
forutsattningen att inflationen tydligt &r pa
vag mot malet.

Sverige

ice rikshankschef Per Jansson
séger i en intervju i SvD att han
garna hade sett hogre I6ner och

uttrycker en oro Over att fallande inflation
kan leda till att fortroendet for
inflationsmalet forsvagas. Han fortsatter att
vara kritisk mot att rantan hojdes i
december.

Sverige har fatt en ny regering. Efter flera
veckors forhandling, ca 18 veckor, enades
Socialdemokraterna, Centerpartiet,
Miljopartiet och Liberalerna om en
overenskommelse bestaende av 73 punkter.
En avgdrande anledning till att avtalet kom
till stand var att minimera
Sverigedemokraternas inflytande.

Den svenska borsen gick upp 3,17 %
(inklusive utdelningar) under januari. |
december var inflationen 2,2 % métt som
KPIF. I slutet av januari kostade en euro
10,4 kr och en US-dollar 9,0 kr.
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Vansteraxel: varldsmarknadsindex, Hogeraxel: svenska biorsen
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