Finansiell manadsrapport

Stockholms Stadshus AB (moderbolag)
december 2018

Bolagets tillgang

Tillgdngen uppgick vid slutet av manaden till 8 063 mnkr. Totalt &r det en minskning med 21 mnkr

sedan forra manaden. Réantan for manaden var 0,49%.
Stadens borgensatagande var 1 mnkr for bolaget.

Tabell 1: Bolagets tillgang

(mnkr) 2018-12-31 2018-11-30
Tillgang 8063 8 084
Borgensétagande 1 1
Totalt 8 062 8 083

Diagram 1: Utveckling 5-arsperiod for tillgangen (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stéllning

Rantan pa kontot bestdms av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan ges

en dverblick av kommunkoncernens finansiella stallning samt ramar och limiter.

Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad faststalldes den 27 november 2017.

Bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen reviderades den 24 oktober 2018.

Finanspolicy och Bilaga A uppdaterades i december, vilket borjar gélla fran 1 januari 2019.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stéllning*

2018-12-31 2018-11-30 Limit

Extern upplaning totalt (mnkr) 48 106 46 820 max 60 000
Extern nettoupplaning (mnkr) 48 051 46 802

Duration (&r) 1,94 1,99 inom 1,5-4,5
Ranteforfall inom 1 &r 40,2% 42,9% max 65%
Kapitalforfall inom 1 &r 19,1% 21,1% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 9037 7 586 min 5 000

* Finansiell manadsrapport for december 2018 fér kommunkoncernen Stockholms stad tas upp
i kommunstyrelsens ekonomiutskott den 16 januari 2019. Extern skuldférvaltning hanteras
i en skuldportfdlj.



Diagram 2: Duration for kommunkoncernens externa totala skuldportfolj (ar)
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* Avseende durationsmatt beréknas duration for total
extern skuldportfélj i enlighet med Finanspolicy.

Prognos for kommunkoncernens snittréanta

Diagrammet nedan visar en prognos for rantan (exklusive omkostnadsersattning) tre ar framat
i tiden samt historik sedan 2014. Prognosen utgar fran dagens skuld, nu kanda fléden och
den framtida ranteutveckling som ar inprisad pa marknaden (implicita terminsrantor).

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for rantan (%) exklusive omkostnadsersattning
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Risken vid annat rénteutfall

Om ranteprognosen intraffar kommer ranteintakten med nuvarande tillgang att bli 36,9 mnkr berdknat inkl
omkostnadsersattning for den kommande 12-manadersperioden. En kanslighetsanalys med ovan antaganden
och en procentenhets rantenedgang ger motsvarande ranteintakt om -43,7 mnkr. Réntekansligheten &r darmed
-80,6 mnkr. Internbanken kommer dock inte att debitera bolaget negativ rénteintakt.



Tabell 3: Ranteprognos manadsrantor inklusive omkostnadsersattning

Manad Inldningsranta Utlaningsranta
jan-19 0,48 0,93
feb-19 0,50 0,95
mar-19 0,45 0,90
apr-19 0,46 0,91
maj-19 0,46 0,91
jun-19 0,46 0,91
jul-19 0,43 0,88
aug-19 0,44 0,89
sep-19 0,45 0,90
okt-19 0,45 0,90
nov-19 0,45 0,90
dec-19 0,46 0,91
jan-20 0,47 0,92
feb-20 0,48 0,93
mar-20 0,48 0,93
apr-20 0,56 1,01
maj-20 0,57 1,02
jun-20 0,57 1,02
jul-20 0,62 1,07
aug-20 0,63 1,08
sep-20 0,63 1,08
okt-20 0,64 1,09
nov-20 0,65 1,10
dec-20 0,66 1,11
jan-21 0,67 1,12
feb-21 0,68 1,13
mar-21 0,68 1,13
apr-21 0,70 1,15
maj-21 0,73 1,18
jun-21 0,74 1,19
jul-21 0,75 1,20
aug-21 0,81 1,26
sep-21 0,81 1,26
okt-21 0,82 1,27
nov-21 0,83 1,28
dec-21 0,83 1,28

jan-22 0,84 1,29
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Marknadskommentarer per 2018-12-31

Sammanfattning

olatiliteten pa varldens borser
Vkvarstér. Konjunktur och

handelskrig oroar. VIX-indexet
ligger nu nara arets rekordniva fran januari.

Delar av USAs statsapparat har stangts
ned. Trump och demokraterna har inte
enats om hur muren mot Mexiko ska
finansieras.

Fed hojde som vantat malet for styrrantan
till intervallet 2,25 — 2,50 %.

Demokraten Nancy Pelosi valdes till ny
talman i representanthuset.

Nordkoreas ledare Kim Jong-Un har akt
over till Kina for att moéta Xi. Jinping.

Brittiska parlamentet ska rosta om
uttradesavtalet preliminéart den 15 januari.

Italien och Bryssel har natt en
Overenskommelse om ett mindre
budgetunderskott &n tidigare.

Riksbanken hojde rantan for forsta gangen
pa sju ar till -0,25 %.

Bilaga |

En vd-undersokning i Dagens Industri (Di)
visar pa att en majoritet av foretagen tror
pa samre makrolége i Sverige under ar
20109.

Torsdagen den 10 januari 2019 ska
partiledarna ge besked om hur
forhandlingarna har gatt for att rosta om ett
skarpt forslag den 16 januari.

Internationellt

olatiliteten pa borsen kvarstar.
Under juldagarna har vérldens
borser haft stora nedgangar framst

pa grund av konjunkturoro och
handelskrig. Nagra dagar senare vande det
efter nyheter att USA-representanter ska
till Kina i borjan pa ar 2019 for
handelssamtal samt starka handelssiffror
for julhandeln. VIX-indexet som méter
marknadsvolatilitet p4 USA-borsen ligger
nu nara darets rekordniva fran januari.

Delar av USAs statsapparat har stangts
ned. Tvisten bestar i att president Trump
meddelat att han inte kommer underteckna
en budget om den inte ocksa innehaller
finansiering for muren mot Mexiko.
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Fed hojde som vantat malet for styrrantan
till intervallet 2,25 - 2,50 %. Trump har
kritiserat Fed och menar att deras
rantehgjningar ar storsta hotet mot
ekonomin. Fed signalerar nu att det
eventuellt bara blir tva rantehdjningar 2019
istallet for tre.

Demokraten Nancy Pelosi valdes till ny
talman i representanthuset. Hon var &ven
talman mellan 2007-2011.

Nordkoreas ledare Kim Jong-Un har akt
till Kina i sitt bepansrade tag, vilket i
media beskrivs som att Kim sonderar
terrangen infor ett nytt mojligt mote med
Trump.

Europa

et brittiska parlamentet ska rosta
D om utradesavtalet prelimindrt den

15 januari 2019. Motstandet mot
avtalet kvarstar och avtalet skulle enligt
BBC falla vid omrostning idag. En ny
matning visar att vid en ny folkomrgstning
skulle 54 % rosta for att stanna och 46 %
for att lamna, vilket visar hur jdmnt det
fortfarande ar. Brittisk press skriver om
rykten att foretradare for EU och
Storbritannien diskuterar méljligheten att
forlanga den formella deadline som
tidigare &r satt till den 29 mars.

Italienska finansdepartementet meddelar
att Italien och Bryssel natt en

Overenskommelse om ett mindre
budgetunderskott &n tidigare. Att Macron
tvingats till att 6ka de franska utgifterna
efter alla strejker och protester bidrar
sannolikt till ett mjukare Bryssel.

Sverige

iksbanken hojde réntan for forsta

gangen pa sju ar. Rantan hojdes

fran -0,5 % till -0,25 %.
Prognoserna forutspar inga forandringar
forran andra halvaret 2019 da det blir dags
for nasta hojning.

Enligt en vd-undersokning redovisad i Di
tror en majoritet (ca 52 %) av foretagen pa
sdémre makroldge i Sverige 2019 samtidigt
som 44 % tror pa en oférandrad och 4 %
tror pa en béttre konjunktur.

Det har varit tyst fran partiledarna under
julledigheten. Statsministerkandidaterna
har haft en informell telefonuppdatering
med talmanen. Torsdagen den 10 januari
2019 ska partiledarna ge besked om hur det
har gatt i forhandlingarna, vilket ska féljas
av en talmansrunda med férslag till
statsminister den 14 januari och darefter en
omrostning i kammaren den 16 januari.
Bade L och C har partirad i helgen innan
for att bestdmma vem de ska stodja.

Den svenska borsen gick ned 4,16 %
(inklusive utdelningar) under 2018. |
november var inflationen 2,1 % méatt som
KPIF. I slutet av oktober kostade en euro
10,2 kr och en US-dollar 8,9 kr.
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Vansteraxel: varldsmarknadsindex, Hogeraxel: svenska borsen
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