Finansiell manadsrapport

Stockholms Stadshus AB (moderbolag)
december 2017

Bolagets tillgang

Tillgdngen uppgick vid slutet av manaden till 9 372 mnkr. Det ar en 6kning med 387 mnkr
sedan forra manaden. Réantan for manaden var 0,73%.

Stadens borgensatagande var 7 mnkr for bolaget.

Tabell 1: Bolagets tillgang

(mnkr) 2017-12-31 2017-11-30
Tillgang 9372 8985
Borgensétagande 7 7
Totalt 9 365 8 978

Diagram 1: Utveckling for tillgangen (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stéllning
Réantan pa kontot bestams av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan ges
en overblick av kommunkoncernens finansiella stallning samt ramar och limiter.

Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad faststélldes 27 november 2017.
Bilaga A till Finanspolicy fér kommunkoncernen reviderades den 13 december 2017.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stéllning*

2017-12-31 2017-11-30 Limit
Extern upplaning totalt (mnkr) 38619 38695 max 60 000
Extern nettoupplaning (mnkr) 38 601 38676
Duration (ar) 2,04 213 1545
Réanteforfall inom 1 ar 35,9% 36,0% max 65%
Kapitalforfall inom 1 ar 15,4% 15,5% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 8 489 8414 min 5 000

* Finansiell manadsrapport fér december 2017 fér kommunkoncernen Stockholms stad tas upp
i kommunstyrelsens ekonomiutskott den 17 januari 2018. Extern skuldférvaltning hanteras
i en skuldportfolj.



Diagram 2: Duration for kommunkoncernens externa totala skuldportfolj (ar)
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* Avseende durationsmatt beraknas duration for total
extern skuldportfélj i enlighet med Finanspolicy.

Prognos for kommunkoncernens snittréanta

Diagrammet nedan visar en prognos for rantan (exklusive omkostnadsersattning) tre ar framat
i tiden samt historik sedan 2014. Prognosen utgar fran dagens skuld, nu kanda floden och

den framtida ranteutveckling som ar inprisad pa marknaden (implicita terminsrantor).
Osdkerheten okar ju langre fram i tiden prognosen gors.

Da enskilda prognosticerade manadsrantor ar behaftade med stor osékerhet redovisas

i tabell 3 arliga genomsnitt for prognosticerad snittranta. De arliga genomsnitten revideras
vid storre forandringar.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for snittrantan (%) exklusive omkostnadserséattning
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Om ranteprognosen intraffar kommer ranteintakten med nuvarande tillgang att bli 60,7 mnkr
for &r 2018. En kanslighetsanalys med ovan antaganden och en procentenhets rantepaslag
ger motsvarande ranteintakt om 154,4 mnkr.



Tabell 3: Ranteprognos inklusive omkostnadsersattning (%)

Ar Snittranta  Utl&ning  Inl&ning
2018 0,85 1,10 0,65
2019 0,90 1,15 0,70

2020 0,90 1,15 0,70
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Marknadskommentarer per 2017-12-31

Sammanfattning

en amerikanska centralbanken hojde
ater rdntan 1 december vid Janet
Yellens nést sista mote som

ordforande och den amerikanska
arbetsmarknaden ar fortsatt stark.

President Trumps skattereform har nu
beslutats av kongressen och presidenten
undertecknade lagforslaget 1 slutet av
december.

ECB rorde varken rénta eller obligationskop
vid sitt sista mote for dret och spar samtidigt
battre konjunktur i eurozonen.

I Storbritannien fortsétter Brexit-
forhandlingarna och i Katalonien har val till
parlamentet genomforts.

Riksbanken ldmnade rénta och obligationskop
ordrda i december samtidigt som
inflationssiffrorna overtraffade prognosen.

Internationellt

» FED hojde rintan
» Skattereformen godkénd

december hdjde den amerikanska

centralbanken styrriantan for tredje gangen

under 2017. Hojningen, som var véntad,
skedde vid sittande ordférande Janet Yellens
nést sista mote dd Yellen avgar som
ordforande 1 borjan av februari 1 ar. Den
amerikanska styrrintan dr nu 1,5 procent.
Samtidigt genomgar FED en omvélvning. |
och med att vice ordférande Stanley Fischer
stéllt sin plats till forfogande tidigare under

Bilaga |

hosten dr FED-styrelsens ordinarie
uppsittning om 7 ledamoter nu reducerad till
3.

Antalet nyskapade jobb utanfor
jordbrukssektorn i december uppgick till

148 000 st., vilket var samre dn de 190 000 st.
som finansmarknadernas aktorer véntat sig.
Arbetslosheten var oforandrad pa 4,1. FED
forvéntar sig att arbetslosheten sjunker till 3,9
procent under 2018.

Den amerikanska skattereformen har nu
godkints av den amerikanska kongressen och
president Trump skrev under lagforslaget
innan han gick pa julledighet. Ddrmed sénks
de amerikanska skatterna med sammanlagt
1500 miljarder USD 6ver en 10-arsperiod.

Den amerikanska kongressen godkénde dven
finansiering som forhindrar en nedstdngning
av statsapparaten innan jul. Forslaget rostades
igenom med 231 roster mot 188 och flyttar
fram deadline till den 19 januari.

Europa
> Inga forandringar fran ECB
» Brexit-foljetongen fortsatter
> Katalonien har gatt till val

en europeiska centralbanken. ECB,
D lamnade, som vintat, bade styrrinta

och obligationskop oférdandrade vid
sitt sista mote 2017. Tillvaxtprognosen for
eurozonens ekonomier reviderades dock upp
kraftigt. ECBs prognos for BNP-tillvixt under
2018 &r nu 2,3 procent, vilket r 0,5
procentenheter hdgre dn prognosen i
september. Aven prognosen dver inflationen
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skrevs upp med 0,2 procentenheter till 1,4
procent jamfort med prognosen i september
som visade pa 1,2 procents inflation.

Den brittiska premidrministern, Theresa May,
har nétt en 6verenskommelse med det
nordirldndska unionistpartiet DUP som, enligt
DUP, sikerstiller att Nordirland kommer att
behandlas pa samma sétt som Storbritannien
vid en Brexit och att inga speciallosningar
kommer att accepteras for Nordirland, 4ven
om Irland fortsatt &r med 1 EU. Samtidigt
drabbades May av ytterligare en motgéng, da
parlamentet krivt att det slutgiltiga
uttrddesavtalet ska godkénnas genom en
omrdstning i Parlamentet.

Utfallet av valet 1 Katalonien innebér att de tre
partier som forordar katalansk sjilvstdndighet
frdn Spanien far majoritet i parlamentet.
Resultatet maste beskrivas som ett nederlag
for den Spanska regeringen.

Sverige
> Riksbanken lamnar réntan orérd
» Svajig kronkurs
» Ovéntat hog inflation i december

tfallet av Riksbankens mote 1

december var till stor del i linje med

vad finansmarknadernas aktorer hade
véntat sig. Riksbanken lit rantan ligga pé -0,5
procent och dndrade inte heller prognosen dver
den framtida rintan, den sa kallade
rantebanan. Nagot som daremot dverraskade
ménga var att Riksbanken valde att
aterinvestera hela sitt innehav 1 de obligationer
som forfaller under de kommande 18
manaderna i fortid. Detta innebér en tillfallig
stimulans till den svenska ekonomin da

forfallen motsvarar 50 miljarder svenska
kronor. Riksbanken avser kopa nominella
obligationer for omkring 20-22 miljarder
kronor i halvaret fram till mitten av 2019,
vilket innebar att Riksbanken da kommer att
inneha néstan 50 procent av den totala
utestdende stocken av nominella
statsobligationer.

Kronan har ékt berg och dalbana mot euron
under manaden. Priset pa en euro var uppe
over 10 kronor under inledningen av
december. Detta berodde delvis pa cykliska
floden och delvis pa den oroliga
bostadsmarknaden. Nir nya inflationssiffror
for november Overraskade pa uppsidan vinde
det tvart och kronan stérktes ned mot 9,88.

Inflationen for november uppgick till 2,0
procent matt som KPIF jamfort med 1,7
procent som var Riksbankens prognos. Den
framsta orsaken dr att energipriserna blev
hogre dn vintat. Rensat for energipriser var
inflationen i linje med Riksbankens prognos.

Den svenska borsen foll med 1,2 procent
under december, men dr upp ca 10 procent
inklusive utdelning sedan arsskiftet.
Virldsmarknadsindex steg med 1,3 procent 1
december och &r upp 20 procent (i USD) sedan
arsskiftet.

En euro kostade i slutet av december 9,83 kr
och kronan har starkts med 1,4 procent mot
euron sedan foregdende manad. Sedan
arsskiftet har kronan dock forsvagats med 2,8
procent. Kronan har stirkts med 2,3 procent
mot US-dollarn under november och har sedan
arsskiftet starkts med 10,3 procent. En US-
dollar kostade i slutet pd manaden 8,18kr
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Vansteraxel: varldsmarknadsindex, Hogeraxel: svenska borsen
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