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1 Generella principer

1.1 Styrdokument

Dessa riktlinjer har uppréttats i enlighet med de réttsregler som anges i dokumentet Register
Over rattsregler”.

Utover detta regleras finansverksamheten i S:t Erik Forsdkring av finanspolicy for
kommunkoncernen Stockholms stad och finanspolicy for Stockholms Stadshus AB. S:t Erik
Forsékring skall 16pande tillse att det i verksamheten finns placerat kapital som minst svarar
mot det atagande S:t Erik Forsdkring har i form av forsdkringsrisker, placeringsrisker och
riskmal. Kapitalet skall vid var tid vara placerat pa ett betryggande sétt och sd att S:t Erik
Forsdkrings betalningsberedskap ér tillfredstéllande.

Dessa placeringsriktlinjer ersdtter placeringsriktlinjer for S:t Erik Forsékrings AB som
faststélldes av styrelsen den 17 november 2016.

1.2 Syfte med placeringsriktlinjerna

Syftet med placeringsriktlinjerna ar att ange principer for placering av samtliga tillgdngar.
Virdering av tillgdngarna framgir av bolagets “Riktlinje for vérdering av tillgdngar och
skulder, bolagets kapitalbas och finansieringsplan pad medellang sikt”.

2 Ansvarsfordelning och riskstyrning
2.1 Ansvarsfordelning
2.1.1 Bolagsstyrelsens ansvar

Styrelsen ska:

e Arligen faststilla placeringsriktlinjerna, samt ansvara for att de foljs och fortlépande
prova om de behover dndras.

e Arligen anta finanspolicyn for Stockholms Stadshus AB.

2.1.2 Verkstillande direktorens ansvar
Verkstéllande direktor (VD) ska:

e Tillse att sakbolagets finansiella tillgdngar placeras 1 enlighet med
placeringsriktlinjerna.

e Foresld styrelsen fordndringar av placeringsriktlinjerna. VD ska dd begdra in
information frdn bolagets riskhanteringsfunktion avseende péverkan pa bolagets
riskprofil avseende planerade fordndringar. Samréd ska ske med internbanken inom
Stockholms stad infor revidering och faststéllande av placeringsriktlinjerna.

3 S:t Erik Forsikrings placeringsstrategi

Tillatna placeringstillgangar och principer for placeringarna av S:t Erik Forsdkrings
finansiella tillgdngar beskrivs nedan.
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3.1 Placeringsstrategi

S:t Erik Forsékring ska placera sina finansiella tillgangar pa ett aktsamt sétt s att god
betalningsformaga uppritthélls vid varje tidpunkt. Hansyn ska tas till eventuell profil pa
forviantade skadeutbetalningar, villkor i gillande aterforsakringsavtal, SCR-kvot och resultatet

av ORSA.

3.2 Riskmil

Enligt 7 kap. Forsdkringsrorelselagen ska kapitalbasen minst uppga till solvenskapitalkravet
(SCR), dock aldrig mindre dn minimikapitalbeloppet (MCR).

SCR-kvoten bor alltid dverstiga 1,5. Om SCR-kvoten understiger 1,5 ska styrelsen besluta om
atgirder som aterstiller solvenskvoten till minst 1,5 inom ett ar.

3.3 Tilldtna tillgingsslag

Vid val av tilldtna tillgangsslag har S:t Erik Forsékring utgatt ifran 6 kap.
Forsdkringsrorelselagen. Bade aktsamhet och riskspridning har tagits hinsyn till for att skapa
en balanserad flexibilitet. Definitionerna av tillatna tillgdngsslag dterfinns nedan och
begrinsar vilka tillgdngsslag S:t Erik forsdkring far placera i.
1 Obligationer och andra skuldforbindelser som utférdats eller garanteras

av svenska staten, en svensk kommun eller annan ddrmed jamf6rlig samfillighet.

2 Fordringar pa premie eller andra fordringar pa forsdkringstagare som har samband
med forsékringsavtal, om rittsubjekt som anges under punkten ett ovan svarar for

fordran.

3 Koncernkonto i Stockholms stad.

Tillatna tillgdngsslag giller for S:t Erik Forsdkrings totala finansiella tillgangar, d.v.s. &ven
for Formansrattstillgangar (definition i Instruktion for forande av formansrittsregister).

Se Tabell 1 nedan for begrinsningar avseende andelar for respektive tillgadngsslag av totala
finansiella tillgangar respektive det vid varje tidpunkt géllande Forménsrattstillgdngarna.
Aven begrinsningar for virdet av en tillgdng hos en enskild emittent, enhandsengagemang,

anges 1 Tabell 1.

Tabell 1. Begrinsningar avseende andelar for respektive tillgangsslag

Andel av finansiella Andel av Enhandsengagemang
Tillgangsslag tillgangar .Fiirmf\nsriittstillgﬁngar Formansrittstillgangar
Obligationer och andra Obegrénsat Obegrénsat Obegrénsat
skuldforbindelser som utfardats eller
garanteras av svenska staten, en
svensk kommun eller annan darmed
jamforlig samféllighet
Fordringar pa premie eller andra Obegrénsat Obegrénsat Obegrénsat
fordringar pa forsiakringstagare som
har samband med forsékringsavtal
Koncernkonto i Stockholms stad Obegrénsat Obegrénsat Obegrénsat

4(6)




3.4 Kriterier for ansvarsfulla investeringar

S:t Erik Forsékring striavar efter att vara en ansvarsfull placerare. Ambitionen ar att
placeringar ska ske i foretag som foljer de internationella konventioner och avtal som Sverige
har undertecknat, avseende minskliga réttigheter, miljo/klimat, arbetsritt, anti-korruption och
inhumana vapen. S:t Erik Forsdkring ska dérutover 1 mojligaste man undvika placeringar i
foretag dir en visentlig del av omséttningen kommer fran tobak eller tobaksprodukter,
alkoholvaror, pornografi, vapen eller fossila brénslen.

Kriterierna for ansvarsfulla investeringar tillimpas oavsett om kapitalforvaltningen sker i
egen regi eller via externa forvaltare.

Om det kommer till S:t Erik Forsékrings kdnnedom att ett foretag bryter mot, eller inte pa ett
for S:t Erik Forsékring godtagbart sétt foljer, internationella konventioner ska en utvérdering
av placeringens lamplighet goras och atgarder direfter vidtas.

4 Risk

Vid tillgdngarnas placering ska en begrénsad och rimlig riskniva tilldmpas, bland annat
avseende foljande typer av risker.

4.1 Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken for att S:t Erik Forsdkring inte kan avyttra placeringar och andra
tillgdngar for att uppfylla sina finansiella dtaganden nér de forfaller till betalning

Likviditetsrisken paverkas till storsta delen av valet av tillgangsslag. S:t Erik Forsdkring ska
darfor strava efter att om mojligt placera i tillgingar med god likviditet inom tilldtna
tillgangsslag.

4.2 Motparts- och kreditrisk

Motpartsrisk utgor risken till foljd av ovéntade brister i betalningsformagan eller forsdmrad
kreditvardighet hos foretagets motparter och gildenérer.

Motpartsrisk ska mitas i form av kreditviardighet. Inom ovan (avsnitt 3.3) tilldtna
tillgangsslag far S:t Erik Forsdkring endast placera i tillgangar utgivna eller garanterade av
svenska staten eller svensk kommun eller annan dirmed jamforlig samfillighet samt pa
koncernkonto 1 Stockholms stad.

S:t Erik Forsédkring ingar i kommunkoncernen Stockholms stad som har f6ljande

begrinsningar for placeringar pd aggregerad niva (se tabell 2 nedan) vilka S:t Erik Forsdkring
skall tillimpa med undantag for placeringar i Stockholms stad.
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Tabell 2. Maximal kreditexponering per motpart eller instrument

Svenska staten Svenska staten Obegrinsat
A-1 P-1 AAA Aaa 4000
A-2 P-2 AA- Aa3 2500
A- A3 1000
BBB+ Baal 500

4.3 Rénterisk

Rénterisk uppkommer av att marknadsvirdet pa rintetillgdngar faller nér réntenivan stiger
och omvént. Graden av réinterisk okar med réntetillgdngens 16ptid. Vid val av 16ptid pa
placeringarna ska hinsyn tas till eventuell profil pa forvintade skadeutbetalningar samt till
villkor 1 géllande dterforsakringsavtal.

4.4 Valutarisk

Valutarisk uppkommer vid placeringar noterade i utlindsk valuta eftersom marknadsvérdet i
svenska kronor forandras med fordndrade valutakurser. S:t Erik Forsdkring ska endast gora
placeringar 1 svenska kronor varfor ingen valutarisk foreligger. Dock giller for sakbolaget att
andra kontrakterade floden dn placeringar, som gjorts i utlindsk valuta och som Overstiger
1 mnkr, ska valutakurssékras via internbanken, Stockholms stad. Avsteg fran detta far goras
om internbanken beddmer att det 4r ekonomiskt fordelaktigt och ska da dokumenteras.

5 Asset/Liability Management (ALM)

S:t Erik Forsdkring ska identifiera och beddoma skillnaderna (mismatch) mellan tillgangar och
skulder, atminstone dé det géller villkor och valuta. D4 endast en valuta forekommer ar det
framst avseende villkor som skillnader kan uppstd. Vid beaktande av placeringar ska villkor
avseende tillgdngarna i rimlig mén matcha motsvarande villkor avseende skulderna. Vid
andringar av tillgdngsslag ska relevanta stress- och scenariotester utféras innan tillgdngarna
byts ut for att bedoma skillnaderna och eventuell paverkan pa risken.

6 Uppfoljning
Det ska finnas en oberoende funktion for riskhantering som 16pande ska f6lja upp risk bl.a.

utifran dessa placeringsriktlinjer. Se vidare i dokumentet Riktlinjer for riskhantering och
instruktion for riskhanteringsfunktionen.
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