Finansiell manadsrapport

Stockholms Stadshus AB (moderbolag)
april 2017

Bolagets tillgang

Tillgangen uppgick vid slutet av manaden till 9 151 mnkr. Det ar en minskning med 1 019 mnkr
sedan forra ménaden. Rantan for ménaden var 0,78%.

Stadens borgensatagande var 7 mnkr for bolaget.

Tabell 1: Bolagets tillgang

(mnkr) 2017-04-30 2017-03-31
Tillgang 9151 10 170
Borgensatagande 7 7
Totalt 9144 10163

Diagram 1: Utveckling for tillgangen (mnkr)

16 000
14000 ,—/-_\-/_J
12 000 /—\ \
10 000 A
u\
8 000

6 000

4000

2000

0 T T T T T T T T !
apr-12 okt-12 apr-13 okt-13 apr-14 okt-14 apr-15 okt-15 apr-16 okt-16 apr-17

Kommunkoncernens finansiella stallning

Réantan pa kontot bestams av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan ges
en dverblick av kommunkoncernens finansiella stéllning samt ramar och limiter.
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad faststalldes 28 november 2016.
Bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen reviderades den 22 mars 2017.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stallning*

2017-04-30 2017-03-31 Limit

Extern upplaning totalt (mnkr) 38708 38 649 max 60 000
Extern nettoupplaning (mnkr) 38 689 37 641

Duration (ar) 2,36 2,22 3,0+1,5
Ranteforfall inom 1 ar 33,5% 31,7% max 65%
Kapitalforfall inom 1 ar 13,0% 12,9% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 7901 9989 min 5 000

* Finansiell manadsrapport for april 2017 for kommunkoncernen Stockholms stad tas upp
i kommunstyrelsens ekonomiutskott den 17 maj 2017. Extern skuldférvaltning hanteras
i en skuldportfélj.



Diagram 2: Duration for kommunkoncernens externa totala skuldportfolj (ar)
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* Avseende durationsmatt beraknas duration for total
extern skuldportfdélj i enlighet med Finanspolicy.

Prognos for kommunkoncernens snittranta

Diagrammet nedan visar en prognos for rantan (exklusive omkostnadsersattning) tre ar framat
i tiden samt historik sedan 2014. Prognosen utgar fran dagens skuld, nu kanda fléden och

den framtida ranteutveckling som ar inprisad pa marknaden (implicita terminsrantor).
Osakerhetsintervallet ar framréknat utifran hur val implicita terminsrantor historiskt sett
lyckats forutsdga faktiska utfall. Osékerheten ¢kar ju langre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for réantan (%)
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Risken vid annat ranteutfall, rullande 12 manader

Om ranteprognosen intraffar kommer ranteintakten med nuvarande tillgang att bli 64,7 mnkr
for den kommande 12-manadersperioden. Om rantan istéllet skulle utveckla sig enligt det
undre intervallet i diagram 3 skulle intékten bli 36,6 mnkr. Kénsligheten ar ddrmed 28,1 mnkr.



Tabell 3: Ranteprognos

Ménad Ranta Ovre Undre
maj-17 067 067 0,67
jun-17 061 0,71 0,51
jul-17 062 0,75 0,49
aug-17 048 071 0,26
sep-17 048 0,75 0,20
okt-17 0,47 0,76 0,19
nov-17 0,47 0,85 0,08
dec-17 046 091 0,01
jan-18 0,46 0,93 0,00
feb-18 0,46 1,01 0,00
mar-18 0,47 1,05 0,00
apr-18 0,47 1,08 0,00
maj-18 0,48 1,28 0,00
jun-18 045 1,36 0,00
jul-18 040 1,44 0,00
aug-18 0,42 1,60 0,00
sep-18 044 165 0,00
okt-18 045 1,70 0,00
nov-18 0,47 1,77 0,00
dec-18 0,48 1,82 0,00
jan-19 0,49 1,85 0,00
feb-19 0,52 1,90 0,00
mar-19 0,47 194 0,00
apr-19 0,52 2,07 0,00
maj-19 0,55 2,13 0,00
jun-19 0,56 2,15 0,00
jul-19 0,55 2,24 0,00
aug-19 0,60 241 0,00
sep-19 0,60 242 0,00
okt-19 0,62 244 0,00
nov-19 0,64 247 0,00
dec-19 0,65 2,48 0,00
jan-20 0,66 251 0,00
feb-20 0,68 254 0,00
mar-20 0,68 254 0,00
apr-20 0,75 2,79 0,00
maj-20 0,81 2,89 0,00
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Marknadskommentarer per 2017-04-30

Sammanfattning

en amerikanska ekonomin bromsade
in mer &n vantat under forsta kvartalet
och antalet nyskapande jobb mattades

av i mars. Analytiker bedémer dock det endast
som en temporér svacka.

Den Europeiska centralbanken (ECB)
lamnade aterigen styrrantor och
obligationskdpsprogram oférandrade efter
motet i april. Euroomradet kom med starkare
inflationsutfall &n véntat.

Den andra valomgangen i franska
presidentvalet halls i maj och star mellan
mittenkandidaten Emmanuel Macron och
hdgerpopulistiska Marine Le Pen.

Brittiske premidrministern Theresa May har
utlyst nyval som ska hallas i juni i ar.

I Sverige lamnade Riksbanken réntan orérd
men forlangde sina stodkop av
statsobligationer och senarelade kommande
rantehojningar. Allt for att nd malet om tva
procent inflation.

Internationellt
> Trog BNP-start pa aret
» Férre nyskapande jobb
» IMF — mer stabilt men dkade hot

sa:s BNP-estimat for forsta kvartalet

visade pad att tillvaxten saktade in

kraftigare an véntat till den lagsta
takten pa tre ar. Den amerikanska ekonomin
véxte med endast 0,7 procent (i arstakt) forsta
kvartalet jamfort med forvantande 1,0 procent.
Det var framforallt bristande privat

Bilaga |

konsumtion och nedgang i de offentliga
finanserna som dampade arets forsta kvartal.
Dock bedémer analytiker att detta endast &r en
tillfallig BNP-svacka.

Efter manader av urstark jobbstatistik i USA
bromsade &ven den in under mars.
Jobbtillvaxten for mars manad blev klart
svagare an vantat. Antalet sysselsatta utanfor
jordbrukssektorn i USA 6kade med 98 000
personer, vantat var 180 000. Samtidigt
revideras januari och februarisiffror ned med
20 000 for respektive manad. Den arliga
I6nedkningstakten sjonk till 2,7 procent i mars
fran 2,8 procent, vilket var vantat.
Arbetslosheten sjonk dock ovantat mycket ned
till 4,5 procent fran 4,7 procent foregaende
manad.

Internationella Valutafonden, IMF, publicerade
sin globala finansiella stabilitetsrapport i april.
| rapporten visade IMF pa en fortsatt
forbattring av den globala finansiella
stabiliteten sedan forra publikationen i histas.
IMF varnar dock om ¢kade hot mot
stabiliteten i form av global politisk osékerhet
och pekade samtidigt oroande pa
skulds&ttningen och rantetdckningsraden hos
de amerikanska foretagen.

Europa
» ECB lamnar rantan oférandrad
> Macron mot Le Pen i andra omgangen
> Storbritannien gar till nyval

en europeiska centralbankens, ECB:s,

rantebesked i april var narapa

identiskt med vad som bestdmdes i
mars. De lamnade aterigen saval styrrantor
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som obligationskdpprogram oférandrade efter
motet i april. Kop-takten fortsatter som
tidigare bestamt aret ut eller langre vid behov
med 60 miljarder euro per manad. Mario
Draghi meddelade &ven att den underliggande
inflationen &r fortsatt ddmpad, men forvéntas
oka stabilt pa langre sikt. I april hoppade dock
inflationen upp mer &n vantat till 1,9 procent
fran 1,5 procent i mars, forvantat var 1,8
procent. Beskedet mottogs med stigande rantor
i Europa och euron fick en skjuts uppat.

Den forsta valomgangen i franska
presidentvalet ar nu avklarad. Det blev
mittenkandidaten Emmanuel Macron och
hogerpopulistiska Marine Le Pen som gick
vidare till en andra avgdérande valomgang den
7:e maj i ar. Valresultatet var i linje med
opinionsundersékningarna men marknaden
reagerade kraftigare an vantat. Borserna i
Europa och Asien steg rejalt och pa
rantemarknaden kunde man dven se minskade
ranteskillnader mellan norra och sddra Europa.

Brittiska premi&rministern Theresa May har
utlyst nyval. Valet har fatt klartecken fran
brittiska parlamentet och ska hallas den 8:e
juni. Nyvalet motiverades av att May inte ar
ndjd med det stéd hon i dagsléget har i
parlamentet. Vidare hdvdar May att regeringen
behdver en mer stabil grund i parlamentet for
att kunna styra den politik hon anser
nddvandig for landets uttradeprocess ur EU.

Sverige
» Riksbanken- mjukare an véntat
» Inflationen bromsar in
» Farre arbetsldsa i mars

iksbanken lamnade som véntat réntan

of6érandrad pa -0,5 procent men 6vriga

besked var daremot mer mjuka &n
vantat. De valde att forlanga obligationskopen
ytterligare ett halvar med 15 miljarder och
senarelade kommande rantehgjningar ett
kvartal dér forsta hojningen vantas ske i mitten
av 2018. Riksbanken reviderade &ven ned
inflationsprognosen fér 2018 och 2019 som
var kopplat till bland annat de nya slutna
I6neavtalen som kom in lagre &n vantat.

Inflationstrycket backade ovéantat mycket i
mars dven om ett bakslag var vantat fran
Riksbanken. Inflationstakten enligt KPI var
1,3 procent i mars och inflationsmattet KPIF
(inflation med fast ranta) som nadde
inflationsmalet foregaende manad foll till 1,5
procent i mars. Arbetsldsheten uppgick till 6,8
procent i mars, en minskning med 0,9
procentenheter fran foregdende manad. Den
sdsongsrensade arbetslGsheten uppgick till 6,4
procent.

Rapportsasongen har dragit igang och
Stockholmshdrsen har natt “all-time-high™ i
april. Bolagsrapporterna for Q1 har visat
betydligt mer positiva &n negativa
overraskningar. Den svenska borsen steg med
3,51 procent i april och &r upp 9,01 procent
sedan arsskiftet. Varldsmarknadsindex steg
med 1,33 procent i april och ar upp 7,26
procent sedan arsskiftet.

En euro kostade i slutet av april 9,65 kr, vilket
innebér en forsvagning mot kronan pa 0,94
procent sedan foregaende manad. Sedan
arsskiftet har kronan forsvagats mot euron
med 0,75 procent. Kronan har starkts med 1,31
procent mot dollarn under april och har stérkts
med 2,77 procent sedan arsskiftet. En US-
dollar kostade i slutet av manaden 8,85 kr.
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Vansteraxel: varldsmarknadsindex, Hogeraxel: svenska bérsen
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Véansteraxel: euro, Hogeraxel: US-dollar
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