Finansiell manadsrapport

Stockholms Stadshus AB (moderbolag)
mars 2017

Bolagets tillgang

Tillgangen uppgick vid slutet av manaden till 10 170 mnkr. Det ar en 6kning med 338 mnkr
sedan forra ménaden. Rantan for ménaden var 0,84%.

Stadens borgensatagande var 7 mnkr for bolaget.

Tabell 1: Bolagets tillgang

(mnkr) 2017-03-31 2017-02-28
Tillgang 10 170 9832
Borgensatagande 7 7
Totalt 10 163 9825

Diagram 1: Utveckling for tillgangen (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stallning

Réantan pa kontot bestams av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan ges
en dverblick av kommunkoncernens finansiella stéllning samt ramar och limiter.
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad faststalldes 28 november 2016.
Bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen reviderades den 22 mars 2017.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stallning*
2017-03-31 2017-02-28  Limit

Extern upplaning totalt (mnkr) 38 649 38 649 max 60 000
Extern nettoupplaning (mnkr) 37 641 37 007

Duration (ar) 2,22 2,31 3,0+1,5
Ranteforfall inom 1 ar 31,7% 26,1% max 65%
Kapitalforfall inom 1 ar 12,9% 8,7% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 9989 10623 min 5 000

* Finansiell manadsrapport for mars 2017 fér kommunkoncernen Stockholms stad tas upp
i kommunstyrelsens ekonomiutskott den 19 april 2017. Extern skuldférvaltning hanteras
i en skuldportfélj.



Diagram 2: Duration for kommunkoncernens externa totala skuldportfolj (ar)
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* Avseende durationsmatt beraknas duration for total
extern skuldportfdélj i enlighet med Finanspolicy.

Prognos for kommunkoncernens snittranta

Diagrammet nedan visar en prognos for rantan (exklusive omkostnadsersattning) tre ar framat
i tiden samt historik sedan 2014. Prognosen utgar fran dagens skuld, nu kanda fléden och

den framtida ranteutveckling som ar inprisad pa marknaden (implicita terminsrantor).
Osakerhetsintervallet ar framréknat utifran hur val implicita terminsrantor historiskt sett
lyckats forutsdga faktiska utfall. Osékerheten ¢kar ju langre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for réantan (%)
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Risken vid annat ranteutfall, rullande 12 manader

Om ranteprognosen intraffar kommer ranteintakten med nuvarande tillgang att bli 78,5 mnkr
for den kommande 12-manadersperioden. Om rantan istéllet skulle utveckla sig enligt det
undre intervallet i diagram 3 skulle intékten bli 48,4 mnkr. Kénsligheten ar ddrmed 30,1 mnkr.



Tabell 3: Ranteprognos

Ménad Ranta Ovre Undre
apr-17 0,78 0,78 0,78
maj-17 0,58 0,63 0,53
jun-17 0,67 0,77 0,57
jul-17 0,54 0,78 0,31
aug-17 056 0,77 0,35
sep-17 055 0,81 0,30
okt-17 055 0,88 0,22
nov-17 054 0,9 0,17
dec-17 0,53 0,9 0,10
jan-18 0,53 1,03 0,00
feb-18 0,53 1,07 0,00
mar-18 053 1,11 0,00
apr-18 054 1,19 0,00
maj-18 054 1,36 0,00
jun-18 051 144 0,00
jul-18 048 157 0,00
aug-18 0,48 1,67 0,00
sep-18 0,49 1,73 0,00
okt-18 0,52 1,80 0,00
nov-18 0,53 1,84 0,00
dec-18 0,53 1,88 0,00
jan-19 0,55 1,91 0,00
feb-19 0,56 1,96 0,00
mar-19 0,52 2,00 0,00
apr-19 0,57 2,14 0,00
maj-19 0,59 2,19 0,00
jun-19 0,60 2,21 0,00
jul-19 0,60 2,31 0,00
aug-19 0,63 245 0,00
sep-19 0,64 247 0,00
okt-19 0,66 250 0,00
nov-19 0,68 252 0,00
dec-19 0,68 2,53 0,00
jan-20 0,70 2,56 0,00
feb-20 0,71 258 0,00
mar-20 0,71 258 0,00
apr-20 0,79 2,87 0,00
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Marknadskommentarer per 2017-03-31

Sammanfattning

et rader fortsatt styrka i den
amerikanska ekonomin och
jobbtillvédxten i landet gar bra. Den
amerikanska centralbanken, Fed, beslutade 1
sin tur att hoja styrrdntan i mars.
Kina sinker tillvixtmalet, men fortsitter vixa
i relativt snabb takt.

Den Europeiska centralbanken (ECB) it
savil styrriantor som obligationskdpsprogram
vara oforidndrat efter motet i mars. Samtidigt
betonades att riskerna i euroomréadet har
minskat. Inflations- samt tillvixtprognoser har
reviderats upp for euroomradet.
Storbritanniens premidrminister Theresa May
har skrivit pa och lamnat in avtalet som
paborjar Storbritanniens uttradesprocess ur
EU.

Konjunkturinstitutet spar en hogre tillvéxt i
svensk ekonomi dven om mars visade pa nagot
svalare siffror dn foregdende manad.
Inflationen nadde mélet om 2 procent métt
som KPIF, men riksbankschefen Stefan Ingves
ser detta endast som en temporér framgang.

Internationellt
» Réntehdjning fran Fed
» Stark arbetsmarknadsdata
» Kina sdnker tillvaxtmal

en amerikanska centralbanken,

Federal Reserve (Fed) beslutade 1

mars, som véntat, att hoja styrrintan
med 0,25 procentenheter till ett nytt
mélintervall om 0,75 till 1 procent. Enligt
Fed-chefen Janet Yellen géller tidigare
prognoser om totalt tre rdntehdjningar 2017.

Bilaga |

Efter rantebeskedet sjonk dollarn lite mot
andra valutor samtidigt som amerikanska 10-
arsrantan foll kraftigt med 0,10 procentenheter
till omkring 2,5 procent.

Det rader fortsatt styrka i den amerikanska
ekonomin dér arbetsmarknaden i landet varit
stark. Jobbtillvixten for februari manad var
storre 4n véntat. Antalet sysselsatta utanfor
jordbrukssektorn 1 USA 6kade med 235 000
personer i februari, vintat var 200 000.
Jobbsiffrorna for januari revideras dven upp
fran redan hoga 227 000 jobb till 238 000.
Loneutvecklingen har borjat rora sig sakta
uppat efter tidigare varit stillastdende en tid.
Arbetslosheten sjonk 1 februari till 4,7 procent
fran 4,8 procent i januari. Det ansdgs som
avgorande for att Fed skulle hoja rintan.

Kina sédnker sitt arliga tillvixtmal for 2017 till
omkring 6,5 procent fran det tidigare
mélintervallet om 6,5 procent till 7 procent.
Sankning av mélet var véntat efter att Kinas
BNP-tillvéxt for 2016 var den ldgsta pd 26 ar
och landade pé 6,7 procent. Kinas president Xi
Jinping betonade vid den érliga
folkkongressen att det nu kommer ldggas ett
storre fokus pa riskerna i den kinesiska
ekonomin och uttryckte oro for bland annat
skuldséttning 1 de icke finansiella foretagen.

Europa
» ECB avvaktar rantehdjning
> Okad inflationstakt i Eurozonen
» Skilsméassopapperna inlamnade

en europeiska centralbanken, ECB,
lamnade som véntat savél styrrantor

som obligationskdpprogram
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oforandrade efter motet i mars. Under
presskonferensen meddelades att rantan vantas
stanna pa nuvarande eller ldgre nivéer under
en langre tid. Tillgdngskopen fortsétter som
tidigare bestdmt dret ut eller langre vid behov.
ECB bibehaller ddrmed beredskap och
fortsitter sin expansiva penningpolitik
samtidigt uttryckte ECB-chefen Mario Draghi
en storre optimism géllande synen pd den
ekonomiska utvecklingen och menade att
riskbilden for euroomradet har minskat. Efter
beskedet steg europeiska ldngréantor och euron
starkes mot andra valutor.

Den arliga inflationstakten inom euroomradet
steg 1 februari till 2,0 procent frén 1,8 procent i
januari. Det var forsta gangen sedan januari
2013 som inflationstakten nddde malet om 2,0
procent. Uppgangen berodde mestadels pa
hogre energipriser. Kirninflationen som ér
rensat for energi- och matpriser var oforandrat
0,9 procent. ECB beslutade i mars att revidera
upp inflationsprognosen for i ar, frén 1,3
procent till 1,7 procent. Inflationen véntas
sedan minska till 1,6 procent 2018 for att
sedan stiga igen till 1,7 procent 2019. Aven
tillvixtprognoser inom Euroomradet hdjdes.

Storbritannien dr nu officiellt pa vég att lamna
EU. Det har gétt 8 manader sedan
Storbritannien rostade ja till Brexit. I slutet av
mars skrev brittiska premidrministern Theresa
May under och ldmnade in ett 8-sidigt brev
som didrmed paborjade uttradesprocessen ur
EU.

Sverige
> Ekonomin nagot svalare i mars
> Kil reviderar upp BNP-prognoser
» Inflationen stiger, Ingves glad men inte
nojd

en senaste barometerindikatorn fran
D konjunkturinstitutet, som

sammanfattar laget i svensk ekonomi,
rapporterade ett nagot mindre starkt
konjunkturldge &n manaden innan. Indikatorn
sjonk till 109,2 1 mars fran nedreviderade
110,8 foregaende manad. Nedgangen drevs
mestadels av ldgre omdomen fran
tillverkningsindustrin samt hushallen. Trots
nedgangen visar indikatorn pa fortsatt
hogtryck i ekonomin. Konjunkturinstitutet
reviderade upp BNP-prognosen for 2017 till
2,5 procent fran tidigare 2,2 procent. Aven for
2018 hojdes prognosen till 2,1 procent frén
tidigare 2 procent.

I februari nadde riksbanken sitt inflationsmal
om 2 procent enligt favoritmattet KPIF (KPI
med fasta réntor) vilket dr forsta gangen pa
mer dn 6 ar. Enligt riksbankschefen Stefan
Ingves ses det endast som temporért och
betonar att det kommer drdja innan inflationen
varaktigt kommer ligga kvar pad malnivan. Ser
man till KPIF exklusive energi landar den
arliga prisokningstakten pa 1,3 procent.
Arbetslosheten for februari sjonk 0,2
procentenheter till 7,4 procent fran foregédende
ar. Den sdsongsrensade arbetslosheten uppgick
till 6,9 procent 1 februari.

Den svenska borsen steg med 1,01 procent i

mars och &r upp 5,31 procent sedan arsskiftet.
Virldsmarknadsindex steg med 0,82 procent 1
mars och &r upp 5,85 procent sedan drsskiftet.

En euro kostade 1 slutet av mars 9,56 kr, vilket
den dven gjorde 1 slutet pa februari. Sedan
arsskiftet har kronan stirkts mot euron med
0,19 procent. Kronan har stirkts med 0,73
procent mot dollarn under mars och har stérkts
med 1,49 procent sedan drsskiftet. En US-
dollar kostade i slutet av manaden 8,97 kr.
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