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Forslag till revidering av finanspolicy

Forslag till beslut

Kommunledningsutskottets forslag till kommunstyrelsen for forslag till

kommunfullmaktige
— Finanspolicyn revideras enligt kommunstyrelseforvaltningens forslag.
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Beskrivning av drendet

Kommunfullmaktige antog finanspolicy f6r Tyresé kommun och dess heligda
foretag den 17 juni 2014. Tyres6 bostader har inkommit med en skrivelse till
Tyreso kommun avseende avsteg fran agardirektiv vad giller rantebindning,
bilaga 1. Med anledning av skrivelsen har kommunstyrelseforvaltningen

skrivit ett forslag till reviderad finanspolicy.
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I den gemensamma finanspolicyn f6r kommunen och dess heligda bolag
anges bland annat hur rintebindningen ska se ut inom givna ramar med olika
l6ptider. Den korta rantebindningen (upp till ett ar) fir enligt nuvarande
policy uppga till 50 procent av totala linestocken.

Tyres6 bostider vill anvinda sig av strategin att kopa ett rintetak som
kopplas till en viss andel av den kortare uppléningen som forsiakring mot
stigande rantor. Tyreso bostader ser ett behov av att kunna 6ka den korta
uppliningen till nivier 6verstigande de 50 procent som tilldts i nuvarande
finanspolicy.

Ett rintetak kan konstrueras genom att uppta lin med kort rintebindning
och kombinera det med kop av en eller flera optioner som bildar ett tak for
hur hog den totala rintekostnaden kan bli. En kombination av ett lin med
kort rinta sdsom exempelvis 3 man STIBOR och ett kopt rantetak som
16per under samma tidsperiod som lanets 16ptid blir ddrmed en slags hybrid

mellan ett 1an tll r61lig rinta och ett lin med fast rinta.

Kommunstyrelseftrvaltningens bedémning:

En fordel med att hantera rinteriskexponeringen med derivat istallet f6r
fastranteldn ar att det skapar en storre flexibilitet vad galler rintebindningen,
vid exempelvis expanderade eller krympande balanstikning. En stor andel

fastrintelin kan skapa en viss inldsning.

Kommunstyrelseforvaltningen gor bedémningen att rinteriskexponering kan
hanteras och reduceras pd olika sitt och med olika verktyg. Om det sker
genom en kombination av langa och korta ldn, genom valutaswappar,
terminer eller optioner ér inte av avgorande betydelse vad giller

ranteriskhanteringen 1 sig.

Det som ir av betydelse ar hur kommunen likvil som de heldgda bolagen
hanterar den totala ranteriskexponeringen, det vill saga att inte en plotslig
forandring av marknadsrintorna far alltfér hastigt ekonomiskt genomslag
vare sig for bolagen eller f6r kommunkoncernen som helhet. Att kdpa ett

rantetak ar en sadan mojlighet till riskreducering.
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Kommunstyrelseforvaltningen foreslar darfér med anledning av ovanstiende

resonemang en forandring av finanspolicyn pa tre punkter:

Forslag till &ndring av finanspolicy beslutad 2014-06-17

Meningen under 5.2.1 som lyder “Hagst 30 % av linen far forfalla per rullande
12-manadersintervall” stryks eftersom policyn medger 50 % kort upplaning

(upp till ett 4r). Det ricker med att vi efterstravar “en jaimn forfallostruktur”

Under 5.2.2 laggs foljande till:

Andel kortare réintebindning far avvika frin ovanstaende tabell om den kombineras med
kipt réintetak. Ndr nivan pa kopt rintelak beslutas ska det ske en avvigning gentemot
radande marknadsrintor, framtida ranteforvintningar, storleken pa premien for kipt
ranletak samt mot den riskprofil organisationen anses kunna bira. 1 dvrigt géller det som
anges under punkt 5.3.

Under avsnitt 8 Rapportering som sker 1 samband med deldrs- och

arsbokslut liggs foljande till:

o Kopta rintetak. Underliggande volym i valuta samt taknivi(-er)
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