Finansiell manadsrapport

Stockholms Stadshus AB (moderbolag)
december 2016

Bolagets tillgang

Tillgangen uppgick vid slutet av manaden till 9 872 mnkr. Det ar en 6kning med 716 mnkr
sedan forra ménaden. Rantan for ménaden var 0,91%.

Stadens borgensatagande var 7 mnkr for bolaget.

Tabell 1: Bolagets tillgang

(mnkr) 2016-12-31 2016-11-30
Tillgang 9872 9156
Borgensatagande 7 7
Totalt 9 865 9149

Diagram 1: Utveckling for tillgangen (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stallning

Réantan pa kontot bestams av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan ges
en dverblick av kommunkoncernens finansiella stallning samt ramar och limiter.
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad faststalldes 28 november 2016.
Bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen reviderades den 16 mars 2016.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stallning*
2016-12-31 2016-11-30  Limit

Extern upplaning totalt (mnkr) 36 308 35612 max 60 000
Extern nettoupplaning (mnkr) 36 289 35593

Duration (ar) 2,42 2,48 3,0+1,5
Ranteforfall inom 1 ar 28,3% 27,3% max 65%
Kapitalforfall inom 1 ar 12,7% 11,2% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 8 158 8398 min 5 000

* Finansiell manadsrapport for december 2016 for kommunkoncernen Stockholms stad tas upp
i kommunstyrelsens ekonomiutskott den 18 januari 2017. Extern skuldférvaltning hanteras
i en skuldportfélj.



Diagram 2: Duration for kommunkoncernens externa totala skuldportfolj (ar)
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* Avseende durationsmatt berédknas duration for total
extern skuldportfélj i enlighet med Finanspolicy.

Prognos for kommunkoncernens snittranta
Diagrammet nedan visar en prognos for rantan (exklusive omkostnadsersattning) tre ar framat
i tiden samt historik sedan 2014. Prognosen utgar fran dagens skuld, nu kanda fléden och

den framtida ranteutveckling som ar inprisad pa marknaden (implicita terminsrantor).
Osakerhetsintervallet ar framréknat utifran hur val implicita terminsrantor historiskt sett
lyckats forutsdga faktiska utfall. Osékerheten ¢kar ju langre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for réntan (%)
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Risken vid annat ranteutfall, rullande 12 manader

Om ranteprognosen intraffar kommer ranteintakten med nuvarande tillgang att bli 78,1 mnkr
for den kommande 12-manadersperioden. Om rantan istéllet skulle utveckla sig enligt det
undre intervallet i diagram 3 skulle intékten bli 45,5 mnkr. Kénsligheten ar ddrmed 32,6 mnkr.



Tabell 3: Ranteprognos

Ménad Ranta Ovre Undre
jan-17 091 091 091
feb-17 082 092 0,72
mar-17 0,81 0,94 0,68
apr-17 0,63 087 0,38
maj-17 049 082 0,16
jun-17 049 083 0,14
jul-17 0,50 0,91 0,08
aug-17 0,50 0,94 0,06
sep-17 0,50 0,98 0,01
okt-17 0,50 1,04 0,00
nov-17 0,50 1,07 0,00
dec-17 0,50 1,12 0,00
jan-18 0,50 1,20 0,00
feb-18 0,50 1,26 0,00
mar-18 051 1,29 0,00
apr-18 052 1,37 0,00
maj-18 052 1,53 0,00
jun-18 0,50 1,61 0,00
jul-18 0,48 1,71 0,00
aug-18 0,49 181 0,00
sep-18 0,50 1,85 0,00
okt-18 0,53 1,89 0,00
nov-18 0,54 1,92 0,00
dec-18 0,55 1,95 0,00
jan-19 0,57 1,99 0,00
feb-19 0,58 2,03 0,00
mar-19 0,55 2,08 0,00
apr-19 0,60 2,22 0,00
maj-19 0,62 2,26 0,00
jun-19 0,63 2,27 0,00
jul-19 0,63 2,36 0,00
aug-19 0,67 251 0,00
sep-19 0,68 252 0,00
okt-19 0,71 256 0,00
nov-19 0,72 2,58 0,00
dec-19 0,73 259 0,00
jan-20 0,75 2,64 0,00
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Marknadskommentarer per 2016-12-31

Sammanfattning

Den amerikanska centralbanken, Fed, hojde
som véntat styrrantan med 0,25 procentenheter
till 0,75 procent i december.

Enligt Financial Times var 2016 globalt sett ett
rekordstort obligationsar med
emissionsvolymer pa 6 600 miljarder dollar
(exkl. statsobligationer).

Kina har aviserat om hardare regleringar
géllande pengadverforing for att minska
direktinvesteringar utomlands. Det kopplas till
den krympande valutareserven som Kina fatt
erfarna.

Den Europeiska Centralbanken, ECB, ldmnade
som vintat sina styrrantor oférdndrade men
forlangde sitt program for obligationskdp fran
mars 2017 till december 2017, samtidigt
aviserades att takten for de ménatliga
kopvolymerna skulle dras ned.

Italienska staten tvingas ga till undsittning nér
italienska krisbanken Monte die Pachi
misslyckades att refinansiera 5 miljarder euro
fran privata investerare som banken behdovde
for att undvika kollaps.

Riksbanken ldmnade, som marknaden
forvéantade sig, repordntan ofordndrad pa -0,50
procent. Riksbanken fortsétter stimulera
ekonomin genom att forldnga stodkopen av
statsobligationer med 30 miljarder i manaden
under forsta halvéret 2017.

Internationellt

» Fed hojde styrrantan
» Ett rekordstort obligationsér
> Atgirder mot krympande valutareserv

Bilaga |

en amerikanska centralbanken, Fed,

hdjde som véntat styrrdntan med 0,25
procentenheter till 0,75 procent 1 december.
Centralbankens ranteprognos for 2017 visade
att Fed forvintas hdja rdntan tre ganger under
2017 (tidigare tva) och for 2018 ligger
prognosen kvar pd tre hojningar. Det kan dock
finnas en risk att Fed kommer tvingas dra ned
antalet hojningar framforallt om dollarn blir
alltfor stark. I november 6kade antalet
sysselsatta utanfor jordbrukssektorn i USA
med 178 000 personer vilket var marginellt
under forviantade 180 000. Arbetsldsheten
sjonk till 4,6 procent i november jamfort med
4,9 procent foregdende manad.

Enligt Financial Times var 2016 globalt sett ett
rekordstort obligationsar med
emissionsvolymer pa 6 600 miljarder dollar
(exkl. statsobligationer). Over hilften av dessa
utgjordes av foretagsobligationer. Okande
skuldnivéer i foretagen har tidigare beskrivits
som ett problem, sérskilt hur refinansieringen
av kreditstocken skulle se ut 1 ett lage av
stigande réantor, hogre inflation och/eller saimre
tillvixt. Noterbart ar att forra
emissionsrekordet sattes 2006, strax innan den
globala finanskrisen borjade.

Kina har aviserat om hérdare regleringar
gillande pengadverforing for att minska
direktinvesteringar utomlands. Det kopplas till
den krympande valutareserven som Kina fatt
erfarna. Enligt preliminéra siffror 6kade
utflodet av utldndsk valuta med ca 15 procent
2016. Den kinesiska Yuanen handlades 1
december pé den ldgsta nivin mot dollarn
sedan 2008 och har under aret forsvagats med
ca 7 procent. Ett fortsatt valutafall kan addera
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till spdnningarna mellan landerna.
Devalveringen av Yuanen har pekats ut som ett
hot mot den amerikanska industrin, inte minst
av den tilltrddande presidenten Donald Trump.

Europa
» ECB forlangde obligationsprogram
» ECB godkénde italiensk bankraddning
> Okad optimism i Eurozonen

uropeiska Centralbanken, ECB,
Elémnade som véntat sina styrrantor

oforidndrade men forldngde sitt
program for obligationskdp fran mars 2017 till
december 2017. Samtidigt aviserades att
takten for de ménatliga kopvolymen skulle
dras ned frdn 80 miljarder EUR till 60
miljarder EUR.

Italienska krisbanken Monte die Pachi
misslyckades att refinansiera 5 miljarder euro
fran privata investerare som banken behovde
for att undvika kollaps. Italienska regeringen
fick tillstdind av ECB att forse krisbanken med
ett stodpaket och planerar att ge ett stod om
hogst 6 miljarder euro, vilket innebér att
banken da kommer att nationaliseras. ECB har
aven skrivit upp kapitalbehovet hos banken till
néra 9 miljarder euro. Nésta steg blir for EU-
kommissionen att godkdnna stédet som ska
vara forenligt med de s kallade bail-in
reglerna.

Konjunktursméttet PMI pekade pa att
tillverkningsindustrin i eurozonen gar in i
2017 med vind i seglen. I december var det
sammanvégda indexet for industri- samt
tjédnstesektorn pd arshogsta 54,4 jamfort med
53,9 foregdende manad. Aven om
tjédnstesektorn verkade sakta in nagot vigdes
det upp av starka tillverkningssiffror fran
Tyskland, Frankrike, Italien och Spanien.

Sverige
» Forlangt QE program
> Fortsatt hog utlaningstillvaxt

iksbanken ldmnade, som marknaden
Rférvéntade sig, reporantan oforandrad
pa -0,50 procent. Riksbanken
fortsitter stimulera ekonomin genom att
forldnga stodkdpen av statsobligationer med

30 miljarder i manaden under forsta halvéret
2017.

Utléningstillvéxten for svenska hushall ligger
fortfarande kvar pa hoga nivéer.
Riksbankschefen Stefan Ingves ansag sig vara
beredd att acceptera en lagre inflationstakt om
den kan forklaras av atgirder mot hushéllens
skuldersittning. I det senaste protokollet fran
det finansiella stabiliseringsradet uttrycktes en
stor samsyn bland myndigheter rérande en
begrasning av rinteavdraget.

Inflationen, métt som KPI, blev 1,4 procent 1
november medan den underliggande
inflationen, KPIF (KPI med fasta réntor),
uppgick till 1,6 procent. Arbetslosheten for
november uppgick till 6,2 procent (6,8 procent
sdsongsrensat).

Den svenska borsen steg med 2,98 procent 1
december och var upp totalt 13,88 procent
2016. Virldsmarknadsindex steg med 2,29
procent 1 december och var upp 12,10 procent
2016. Kronan starktes med 1,35 procent mot
dollarn i december men har forsvagats totalt
6,15 procent 2016. En US-dollar kostade i
slutet av manaden 9,11 kr. Kronan stirktes
med 2,03 procent mot euron under december
men har forsvagats med 3,06 procent 2016. En
euro kostade i slutet av manaden 9,58 kr.
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Véansteraxel: varldsmarknadsindex, Hégeraxel: svenska bérsen

Borsutveckling
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