Finansiell manadsrapport

Stockholms Stadshus AB (moderbolag)
oktober 2016

Bolagets tillgang

Tillgangen uppgick vid slutet av manaden till 9 171 mnkr. Det ar en minskning med 3 mnkr
sedan forra ménaden. Rantan for ménaden var 0,85%.

Stadens borgensatagande var 7 mnkr for bolaget.

Tabell 1: Bolagets tillgang

(mnkr) 2016-10-31 2016-09-30
Tillgang 9171 9174
Borgensatagande 7 7
Totalt 9164 9167

Diagram 1: Utveckling for tillgangen (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stallning

Réantan pa kontot bestams av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan ges
en dverblick av kommunkoncernens finansiella stallning samt ramar och limiter.
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad faststalldes 30 november 2015.
Bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen reviderades den 16 mars 2016.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stallning*

2016-10-31 2016-09-30 Limit

Extern upplaning totalt (mnkr) 36 087 36 139 max 50 000
Extern nettoupplaning (mnkr) 36 068 36 120

Duration (ar) 2,49 2,60 3,0+1,5
Ranteforfall inom 1 ar 29,4% 29,5% max 65%
Kapitalforfall inom 1 ar 13,7% 13,8% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 8 368 7871 min 5 000

* Finansiell manadsrapport for oktober 2016 for kommunkoncernen Stockholms stad tas upp
i kommunstyrelsens ekonomiutskott den 23 november 2016. Extern skuldférvaltning hanteras
i en skuldportfélj.



Diagram 2: Duration for kommunkoncernens externa totala skuldportfolj (ar)
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* Avseende durationsmatt berédknas duration for total
extern skuldportfélj i enlighet med Finanspolicy.

Prognos for kommunkoncernens snittranta

Diagrammet nedan visar en prognos for rantan (exklusive omkostnadsersattning) tre ar framat
i tiden samt historik fran 2013. Prognosen utgar fran dagens skuld, nu kanda fléden och

den framtida ranteutveckling som ar inprisad pa marknaden (implicita terminsrantor).
Osakerhetsintervallet ar framréknat utifran hur val implicita terminsrantor historiskt sett
lyckats forutsdga faktiska utfall. Osékerheten ¢kar ju langre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for réntan (%)
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Osakerhetsintervall Historik === = Prognos

Risken vid annat ranteutfall, rullande 12 manader

Om ranteprognosen intraffar kommer ranteintakten med nuvarande tillgang att bli 73,0 mnkr
for den kommande 12-manadersperioden. Om rantan istéllet skulle utveckla sig enligt det
undre intervallet i diagram 3 skulle intékten bli 47,2 mnkr. Kénsligheten ar ddrmed 25,8 mnkr.



Tabell 3: Ranteprognos

Ménad Ranta Ovre Undre
nov-16 0,89 0,89 0,89
dec-16 0,86 0,89 0,83
jan-17 0,84 0094 0,74
feb-17 0,71 0,93 0,50
mar-17 0,73 0,94 0,52
apr-17 0,62 092 0,32
maj-17 045 0,92 0,00
jun-17 0,43 0,94 0,00
jul-17 0,42 0,97 0,00
aug-17 042 1,04 0,00
sep-17 041 1,07 0,00
okt-17 0,40 1,11 0,00
nov-17 0,40 1,16 0,00
dec-17 0,40 1,20 0,00
jan-18 040 124 0,00
feb-18 0,39 1,33 0,00
mar-18 0,39 1,36 0,00
apr-18 0,38 1,47 0,00
maj-18 0,39 1,54 0,00
jun-18 0,35 1,61 0,00
jul-18 0,31 1,68 0,00
aug-18 0,32 1,73 0,00
sep-18 0,32 1,77 0,00
okt-18 0,33 1,80 0,00
nov-18 0,35 1,83 0,00
dec-18 0,35 1,86 0,00
jan-19 0,36 1,88 0,00
feb-19 0,38 1,93 0,00
mar-19 0,33 1,96 0,00
apr-19 0,36 2,05 0,00
maj-19 0,38 2,09 0,00
jun-19 0,39 2,11 0,00
jul-19 0,37 2,18 0,00
aug-19 0,40 2,31 0,00
sep-19 0,41 2,32 0,00
okt-19 0,42 2,34 0,00
nov-19 0,44 2,38 0,00
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Marknadskommentarer per 2016-10-31

Sammanfattning

Det amerikanska presidentvalet 2016 &r nu
mindre dn en vecka bort. Resultatet frén
genomforda opinionsundersokningar visar pa
en knapp ledning for Hillary Clinton. Den
amerikanska ekonomin véxte i blygsam takt 1
oktober och antalet nyskapade jobb utanfor
jordbrukssektorn uppgick till 156 000 som var
lagre &n vintat.

Kina fortsétter att viixa stabilt och uppvisade
en tillvaxt under det tredje kvartalet som var i
linje med myndigheternas mal.

EU och Kanada har signerat ett frihandelsavtal
(Ceta-avtalet) som bidrar till att EU-exportorer
véntas fa sdnkta tariffer pa uppemot en halv
miljard euro arligen.

Efter néra ett ars politiskt dodldge 1 Spanien
sldppte det spanska socialistpartiet (PSEO)
fram den sittande premidrministern Mariano
Rajoy som regeringsbildare 1 Spanien.

Riksbanken lamnade, som véntat, rdntan samt
obligationskdpsprogrammet oforandrat 1
oktober. Inflationssiffran for september var
lagre dn vad Riksbanken prognosticerat och
efter den svaga inflationssiffran reviderade
Riksbanken ned sina prognoser for inflationen.
De skot dven fram kommande réantehdjningar
ytterligare. Kronan tappade pa beskeden och
har nu forsvagats mot flera valutor.

Internationellt

» Stort fokus pa presidentvalet i USA
» Sysselsittningssiffror under forvintat
» Kinas BNP-tillvixt i linje Q3

Bilaga |

et &r mindre &n en vecka kvar till det

amerikanska presidentvalet och

samtliga debatter mellan
presidentkandidaterna Hillary Clinton och
Donald Trump ir nu avklarade. Mest
uppmadrksammat frén den sista debatten var
Trumps uttalandet om att han inte kan lova att
acceptera valresultatet: "I will look at it at the time”.
Det dr mycket ovanligt att en
presidentkandidat inte siger sig vara villig att
acceptera utgangen av valet pa forhand. Det
har nog till och med aldrig tidigare skett.
Enligt opinionsundersékningarna frén
RealClear Politics, RCP, leder Clinton med 1,7
procentenheter dver Trump.

Antalet nyskapade jobb utanfor
jordbrukssektorn 1 USA uppgick till 156 000 i
september vilket var under forvintade

172 000. Arbetslosheten steg till 5,0 procent i
september jamfort med 4,9 procent manaden
innan. Amerikanska centralbankens, FEDs,
regionala konjunkturrapport, den s.k. Beige
Book, visade att den amerikanska ekonomin
vixte stabilt, om dn 1 blygsam takt, i oktober
och pavisade vissa tecken pd okat tryck i
l6nebildningen.

Kinas tillviaxt under kvartal tre var fortsatt
stabil pd 6,7 procent jimfort med samma
period foregaende ar. Siffran ér i linje med
myndigheternas mal om 6,5 till 7 procents
tillviaxt under 2016. Kinas industriproduktion
kom in ldgre 4n véntat i september men vigdes
upp av detaljhandelsforsidljning som steg med
10,7 procent jamfort med samma ménad aret
innan.
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Europa
» EU + Kanada = Frihandel
> Politiskt dodlage 6ver for Spanien
» God tillvaxtnyhet for eurozonen

tt nytt frihandelsavtal mellan EU och
EKanada har upprittats i oktober.

Forhandlingarna som ledde fram till
avtalet gick inte helt smartfritt och den
belgiska regionen Vallonien rdstade forst nej
till avtalet. Slutligen lyckades dock alla parter
komma Overrens trots passerad deadline.
Avtalet mojliggor bland annat att 98 procent
av tullarna mellan Kanada och EU forsvinner,
vilket vantas innebéra 500 miljoner euro
arligen i sinkta tariffer for EU:s exporterande
foretag.

Efter néra ett ars politiskt dodldge i Spanien
sléappte det spanska socialistpartiet (PSEO)
fram sittande premidrministern Mariano Rajoy
som regeringsbildare. Detta genom att
socialisterna lade ned sina roster 1 parlamentet
och lat Rajoy bilda en minoritetsregering.
Aven om den ekonomiska tillviixten ir
forhallandevis god 1 Spanien har landet fortsatt
stora ekonomiska utmaningar som en hog
arbetsloshet och anstrdngda statsfinanser.

I inledningen av fjarde kvartalet bidrog
euroomradet med positiva tillvaxtnyheter dér
sammanvigda inkdpschefsindex for oktober
manad steg till 53,5 jamfort med 52,6
foregdende ménad (50 indikerar tillvaxt i
ekonomin). Det var den hogsta noteringen
hittills 1 &r. Industrisektorn hade ett uppsving
som visade pa hogre produktion, nya order
samt exportorderingangar och ligger nu mer i
paritet till tjanstebranschens tillvéxt.

Sverige
» Riksbanken avvaktar tills december
» Inflationsbakslag och nedrevidering
» Kronan forsatter tappa i véarde

iksbankens riantebesked blev, som
Rvéintat, oforandrat 1 oktober.

Riksbansdirektionen kommunicerade
déremot att de dr beredda att forlinga kdpen
av statsobligationer vid ndsta penningpolitiska
mote i december. Inflationen, matt som KPI,
blev 0,9 procent i september medan den
underliggande inflationen, KPIF (KPI med
fasta réntor), uppgick till 1,2 procent.
Inflationssiffran for september blev for manga
inte minst for Riksbanken en dverraskning
som hade ett betydligt hogre estimat. Efter
inflationsbakslaget tvingades Riksbanken att
revidera ned sina inflationsprognoser samt
skjuta fram tidpunkten for nésta rdnteh6jning.
Dessutom har sannolikheten for en ytterligare
rantesdnkning okat.

Kronan har tappat kraftigt i virde mot flera
valutor. I oktober var det endast det brittiska
pundet som forsvagades mer @n kronan mot
dollarn 1 vérlden. Kronan har forsvagats med
5,34 procent mot dollarn i oktober och med
7,00 procent sedan arsskiftet. En US-dollar
kostade i slutet av manaden 9,03 kr. Kronan
forsvagades med 2,95 procent mot euron
under oktober och med 8,15 procent sedan
arsskiftet. En euro kostade i slutet av manaden
9,92 kr.

Den svenska borsen foll med 1,15 procent i
oktober men é&r fortfarande upp 1,34 procent
sedan arsskiftet. Varldsmarknadsindex foll
med 2,01 procent i oktober och &r upp 1,69
procent pé aret.
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Véansteraxel: varldsmarknadsindex, Hégeraxel: svenska bérsen

Borsutveckling

1950 550
- 530
1850 - 510
- 490
1750 - 470
- 450
1650 - 430
- 410
1550 ‘4""'\,/'.' 390
- 370
1450 350
) " . )
O’f/ /)OL % /‘9/) % % ®Q/~ % 079/ . /<’/) ) /(’//' 19?9 6\% o’f/
% K ¥ S % $ 7 7 7 K. % () %
Q. 2%, 2%, 7 % e 75 s 6 6 % '))6 (SN
s S, S, 76 e 75 S, 75
7. P .
S S &
= MSCI| World ====OMXSPI
Véansteraxel: euro, Hogeraxel: US-dollar
Valutakurser
10 10
9,8 - 95
9,6 ~ o
9,4 W_ 2,5
%2 e - 75
9 -7
8,8 - 6,5
8,6 6
o, 2 % 4 & V7 £, > S, o,
'f/oé OLO QO@ 9/)0 06/& @sl& 'OO/' /))9/ . % " (///‘7 ?9(/ %/ 'f(b
% 5, . D * 7 ) . S o)
S N N 5 e & % s e
O 2 2 ) e K7 S, e
7 7 .
S s 76
=—=EURSEK ==—=USDSEK
Vansteraxel: 10-arsranta, Hogeraxel: 2-arsranta
o s
Statslaneranta
1,2 0
1 ~
Mg _
038 \ 0,3
0.6 LZri [ . W\ A A
s
0,4 g SO t -0,6
. i
0 -0,9
o) 2 % % 0 % %, S, s, o)
o P, R % S Py Y R T T, N T %
4 ” ” % s, S, y 7 7 6 Y O <,
o % % 7, %, s e & ¢ v,
75 O/l, @»‘, ) . 7 ) 0,.\ %
) ) 76

=10-arsranta =2-a&rsranta




	6 161031 Stockholms Stadshus AB.pdf
	Bilaga 1 Finansiell månadsrapport Oktober

