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Bolagets skuld

Skulden uppgick vid slutet av manaden till 2 995 mnkr. Totalt 4r det en 6kning med 15 mnkr
sedan forra manaden, 88% av ramen ar utnyttjad. Rantan for manaden var 1,34%.

Stadens borgensatagande var 2 mnkr for bolaget.

Tabell 1: Bolagets skuld

(mnkr) 2016-08-31 2016-07-31  Limit  Utnyttjat
Internt 1an 2995 2980 3400
Borgensétagande 2 2
Totalt 2997 2982 3400 88%

Diagram 1: Utveckling for skulden (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stéllning

Rantan pa kontot bestdms av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan ges
en dverblick av kommunkoncernens finansiella stallning samt ramar och limiter.
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad reviderades 30 hovember 2015.
Bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen reviderades den 16 mars 2016.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stéllning*
2016-08-31 2016-07-31  Limit

Extern upplaning totalt (mnkr) 35770 35429 max 50 000
Extern nettoupplaning (mnkr) 35751 35410

Duration (&r) 2,65 2,72 3,015
Ranteforfall inom 1 &r 28,8% 28,1% max 65%
Kapitalforfall inom 1 &r 12,1% 11,0% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 8 660 8 581 min 5 000

* Finansiell manadsrapport for augusti 2016 fér kommunkoncernen Stockholms stad tas upp
i kommunstyrelsens ekonomiutskott den 14 september 2016. Extern skuldférvaltning hanteras
i en skuldportfdlj.



Diagram 2: Duration for kommunkoncernens externa totala skuldportfolj (ar)
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* Avseende durationsmatt beréknas duration for total
extern skuldportfélj i enlighet med Finanspolicy.

Prognos for kommunkoncernens snittréanta

Diagrammet nedan visar en prognos for rantan (exklusive omkostnadsersattning) tre ar framat
i tiden samt historik frdn 2013. Prognosen utgar fran dagens skuld, nu kanda floden och

den framtida ranteutveckling som ar inprisad pa marknaden (implicita terminsrantor).
Osakerhetsintervallet ar framraknat utifran hur val implicita terminsrantor historiskt sett
lyckats forutséga faktiska utfall. Osékerheten 6kar ju langre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for rantan (%)
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Risken vid annat réanteutfall, rullande 12 manader

Om rénteprognosen intraffar kommer réantekostnaden med nuvarande skuld att bli 24,6 mnkr
for den kommande 12-manadersperioden. Om réntan istéllet skulle utveckla sig enligt det

Ovre intervallet i diagram 3 skulle kostnaden bli 35,6 mnkr. Kénsligheten &r darmed 11,0 mnkr.



Tabell 3: Ranteprognos

Manad Ranta Ovre Undre
sep-16 1,31 131 131
okt-16 1,29 1,32 1,26
nov-16 1,31 144 1,18
dec-16 1,16 1,38 0,94
jan-17 1,13 141 0,84
feb-17 1,12 140 0,84
mar-17 1,12 147 0,77
apr-17 1,03 149 0,57
maj-17 0,86 1,45 0,45
jun-17 0,86 152 0,45
jul-17 0,85 155 0,45
aug-17 0,85 159 0,45
sep-17 0,85 1,66 0,45
okt-17 0,85 1,70 0,45
nov-17 0,85 1,73 0,45
dec-17 0,85 1,80 0,45
jan-18 0,85 1,85 0,45
feb-18 0,85 1,90 0,45
mar-18 0,86 1,94 0,45
apr-18 0,86 1,97 0,45
maj-18 0,85 2,09 0,45
jun-18 0,83 2,14 0,45
jul-18 0,79 2,20 0,45
aug-18 0,79 2,27 0,45
sep-18 0,81 231 0,45
okt-18 0,82 2,34 0,45
nov-18 0,82 2,36 0,45
dec-18 0,84 240 0,45
jan-19 0,84 241 0,45
feb-19 0,85 2,44 0,45
mar-19 0,81 247 0,45
apr-19 0,84 257 0,45
maj-19 0,86 2,61 0,45
jun-19 0,87 2,62 0,45
jul-19 0,85 2,69 0,45
aug-19 0,88 2,82 0,45

sep-19 089 285 0,45




ey
Stockholms
” stad

Marknadskommentarer per 2016-08-31

Sammanfattning

en amerikanska centralbanken
D Federal Reserve, FED, holl ett

mote 1 Jackson Hole i slutet av
augusti dar Fed-chefen Janet Yellen
indikerade en rantehdjning innan arsskiftet.
Hon utesl6t inte heller att det redan kunde
ske under september med hanvisning till
att FEDs sysselsittnings- samt
inflationsmal ndstan var uppfyllda. Juli
manad inbringade dven fortsatt stark
jobbstatistik fran USA.

Japan har satsat pa dnnu ett stort
finanspolitiskt stimulanspaket for att
forsoka fa fart pa den stapplande
ekonomin.

Bank of England, BoE, sénkte styrrdntan
till 0,25 procent frén 0,5 procent. Detta for
att mildra de negativa effekterna av en
kommande Brexit.

Béde den Europeiska Centralbanken, ECB,
och FED tonade ned de Brexit-relaterade
riskerna. I Eurozonen ser man en forsvagad
konjunktur men med fortsatt stabil tillvaxt
som inte ddmpats ndmnvért av Brexit.

Svensk ekonomi bromsar in enligt
barometerstatistik fran
Konjunkturinstitutet. Nedgangen relateras
framst till simre framtidsutsikter inom
industrin samt hushéllen.

Internationellt
» FED indikerar réantehgjning innan
arsskiftet
> Fortsatt stark sysselsattning i USA
> Annu ett japanskt stimulansforsok

Bilaga |

ederal Reservs, Feds, vice-chef

Stanley Fischer uttalade att den

amerikanska ekonomin befinner sig
ndra Feds mél och att tillvixten véntas fa
en skjuts framdver. For tillféllet ligger
underliggande inflation pa 1,6 procent,
vilket ar relativt ndra mélet om 2 procents
inflation. Vid det arliga motet for
centralbankschefer i Jackson Hole holl
Fed-chefen Janet Yellen tal dir hon
framholl att en rdntehdjning 1 september
inte kunde uteslutas med hinvisning till att
centralbankens mal for sysselséttning samt
inflation ndstan var uppfyllda. Den
troligaste tidpunkten for en hojning dr dock
under december. Marknaden inprisar en
sannolikhet om drygt 30 procent att en
rantehdjning kommer att ske i september
samt 60 procent att det kommer att intraffa
innan drsskiftet.

Fortsatt stark jobbstatistik presenterades
for USA éven i juli manad med 255 000
nyskapande jobb utanfor jordbrukssektorn.
Det dvertriffade dterigen
finansmarknadernas forvéntningar som lag
pa 180 000 nya jobb. Arbetslosheten var
ofordndrad sedan juni med 4,9 procent.
Finansmarknadernas aktorer forvintade sig
en minskning till 4,8 procent.

Japans premidrminister Shinzo Abe
presenterade d@nnu ett stort finanspolitiskt
stimulanspaket i ett forsok att fa igang den
inbromsande ekonomin som har stapplat
sig fram 1 Over 25 ar. Paketet inneholl
atgirder pa 275 miljarder dollar vilket
motsvarar 6 procent av japansk BNP. Det
rader dock tvivel bland analytiker att
paketet kommer att ge 6nskad effekt.
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Europa
> BOE sankte rantan
> Minskad riskniva brexit
» Eurozonen — svagare men stabil
tillvéaxt

et har gitt drygt tvd ménader
D sedan Storbritannien rostade for

att lamna EU. I augusti togs
beslutet av Storbritanniens centralbank,
Bank of England (BoE), att séinka
styrrantan till 0,25 procent fran 0,5
procent. Detta for att ge stod &t ekonomin
sedan Brexit-omrostningen. Vidare har
BoE &ven vidtagit andra stimulansatgirder
som att stodkopa foretagsobligationer for
10 miljarder pund. Preliminéra
sammanvégda inkopsindex (PMI)
prognoser indikerade risk for recession i
Storbritannien. Det &r dock virt att notera
att 4n sé lange har konsekvenserna varit
mildare dn véntat. Ett svagare pund har
drivit pa exporten och turismen, vilket har
dampat Brexit-effekterna. ECB och FED
har gétt ut med en minskad riskniva i
sparen av Brexit. Det ska dock inte ropas
hej &n. Den storsta utmaningen ligger
framfOr britterna med
uttradesforhandlingar som nu véntas dga
rum forst 1 borjan av 2017.

Euroomradets sammanvigda PMI steg i
augusti till 53,3 jamfort med 53,2 forra
méndaden. Ett index 6ver 50 indikerar
tillvaxt i ekonomin. Tyskland uppvisar
emellertid en forsvagning av konjuturen
inom industrin och tjanstesektorn men
tillvéxten ses fortfarande som stabil.

Sverige

» Sverige bromsar in
» Starkare arbetsmarknad

vensk ekonomi bromsar in. Det
S visade statistik fran

konjunkturinstitutet (KI). Den sa
kallade barometerindikatorn, som
sammanfattar foretagens samt hushallens
syn pa ekonomin, f6ll till 100 1 augusti frén
102,2 i juli. Det dr den ldgsta noteringen
sedan hosten 2013. Nedgéangen relateras
framst till svikande fortroende inom
industrin med lagre orderingangar samt
ifrén hushallen. KI justerade ned sin
prognos for BNP-tillvixten till 3,3 procent
for 2016. I juni lag estimatet pa 3,6
procent.

Arbetsmarknaden har ddremot varit
ovintat starkt i &r &ven om den
sdasongsrensade arbetslosheten steg till 7,0
procent i juli fran 6,6 procent i juni.
Indikationer visar gott humor pa
arbetsmarknaden dér det for tillfallet
prognosticeras att arbetslosheten ska
fortsétta ned mot 6 procent i borjan pa
2018. KPIuppgick i juli till 1,1 procent
medan den underliggande inflationen (KPI
med fasta réntor) steg med 1,4 procent.

Den svenska borsen steg med 2,46 procent
1 augusti och dr nu upp 0,70 procent sedan
arsskiftet. Varldsmarknadsindex f61l med
0,13 procent 1 augusti.

Kronan har forsvagats med 0,05 procent
mot euron under augusti och med 4,16
procent sedan arsskiftet. En euro kostade i
slutet av manaden 9,55 kr. Kronan har
forsvagats med 0,04 procent mot dollarn i
augusti och med 1,41 procent sedan
arsskiftet. En US-dollar kostade 1 slutet av
manaden 8,56 kr.
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Vansteraxel: varldsmarknadsindex, Hogeraxel: svenska borsen
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