Finansiell manadsrapport

Stockholms Stadshus AB (moderbolag)
juli 2016

Bolagets tillgang

Tillgangen uppgick vid slutet av manaden till 9 179 mnkr. Det ar en minskning med 38 mnkr
sedan forra ménaden. Rantan for ménaden var 0,84%.

Stadens borgensatagande var 7 mnkr for bolaget.

Tabell 1: Bolagets tillgang

(mnkr) 2016-07-31 2016-06-30
Tillgang 9179 9217
Borgensatagande 7 7
Totalt 9172 9210

Diagram 1: Utveckling for tillgangen (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stallning

Réantan pa kontot bestams av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan ges
en dverblick av kommunkoncernens finansiella stallning samt ramar och limiter.
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad faststalldes 30 november 2015.
Bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen reviderades den 16 mars 2016.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stallning*
2016-07-31 2016-06-30  Limit

Extern upplaning totalt (mnkr) 35429 35 266 max 50 000
Extern nettoupplaning (mnkr) 35410 35 246

Duration (ar) 2,72 2,80 3,0+1,5
Ranteforfall inom 1 ar 28,1% 27, 7% max 65%
Kapitalforfall inom 1 ar 11,0% 11,0% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 8 581 8 745 min 5 000

* Finansiell manadsrapport for juli 2016 for kommunkoncernen Stockholms stad tas upp
i kommunstyrelsens ekonomiutskott den 14 september 2016. Extern skuldférvaltning hanteras
i en skuldportfélj.



Diagram 2: Duration for kommunkoncernens externa totala skuldportfolj (ar)
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* Avseende durationsmatt berédknas duration for total
extern skuldportfélj i enlighet med Finanspolicy.

Prognos for kommunkoncernens snittranta

Diagrammet nedan visar en prognos for rantan (exklusive omkostnadsersattning) tre ar framat
i tiden samt historik fran 2013. Prognosen utgar fran dagens skuld, nu kanda fléden och

den framtida ranteutveckling som ar inprisad pa marknaden (implicita terminsrantor).
Osakerhetsintervallet ar framréknat utifran hur val implicita terminsrantor historiskt sett
lyckats forutsdga faktiska utfall. Osékerheten ¢kar ju langre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for réntan (%)
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Risken vid annat ranteutfall, rullande 12 manader

Om ranteprognosen intraffar kommer ranteintakten med nuvarande tillgang att bli 76,7 mnkr
for den kommande 12-manadersperioden. Om rantan istéllet skulle utveckla sig enligt det
undre intervallet i diagram 3 skulle intékten bli 53,4 mnkr. Kénsligheten ar ddrmed 23,3 mnkr.



Tabell 3: Ranteprognos

Ménad Ranta Ovre Undre
aug-16 0,89 0,89 0,89
sep-16 0,86 0,86 0,86
okt-16 0,84 09 0,78
nov-16 0,83 0,9 0,70
dec-16 0,68 093 043
jan-17 0,64 09 0,33
feb-17 0,63 095 0,32
mar-17 0,64 1,02 0,26
apr-17 054 1,03 0,05
maj-17 0,38 0,99 0,00
jun-17 037 1,05 0,00
jul-17 0,36 1,08 0,00
aug-17 0,36 1,12 0,00
sep-17 0,36 1,18 0,00
okt-17 0,35 1,22 0,00
nov-17 0,35 1,25 0,00
dec-17 0,35 1,32 0,00
jan-18 0,35 1,36 0,00
feb-18 0,35 1,41 0,00
mar-18 0,35 1,44 0,00
apr-18 0,35 1,48 0,00
maj-18 0,34 159 0,00
jun-18 0,31 1,63 0,00
jul-18 0,27 1,69 0,00
aug-18 0,27 1,75 0,00
sep-18 0,28 1,78 0,00
okt-18 0,29 1,81 0,00
nov-18 0,30 1,83 0,00
dec-18 0,31 1,87 0,00
jan-19 0,31 1,88 0,00
feb-19 0,32 1,91 0,00
mar-19 0,28 1,94 0,00
apr-19 0,30 2,03 0,00
maj-19 0,32 2,06 0,00
jun-19 0,33 2,08 0,00
jul-19 0,31 2,15 0,00
aug-19 0,33 2,26 0,00
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Marknadskommentarer per 2016-07-31

Sammanfattning

en amerikanska ekonomin har
utvecklats positivt under
sommaren vilket avspeglas 1 junis

arbetsmarknadsstatistik. Den amerikanska
centralbanken, Federal Reserve, Fed, siktar
fortsatt pa rantehdjning innan arsskiftet
dven om en osédkerhet rorande styrkan i
ekonomins dterhdmtning och “Brexit” kan
innebéra en mer defensiv linje 1 nértid.

Kinas BNP utvecklades vil och steg med
6,7 procent i arstakt under det andra
kvartalet, vilket innebér att ekonomin
verkar svara vil pd genomforda
stimulanser.

Virldens borser har aterhdmtat sig till
nivéer i linje med veckan inf6r Brexit-
beskedet. Den nedédtgaende trenden i langa
marknadsrantor har dock varit ihallande.

Efter att Storbritannien rostat for att [imna
EU ér det upp till den nya brittiska
premidrministern, Theresa May, att starta
upp forhandlingar om uttride.

Sverige fortsitter att uppvisa en hog BNP-
tillvaxt &ven om den bromsade in under
kvartal tvd. Riksbanken héller fast vid en
expansiv penningpolitik och den goda
konjunkturen skapar forutsittningar for en
stigande inflation.

Kronan har fortsatt forsvagas under juli
ménad mot bade EUR & USD.

Internationellt
> Stark jobbstatistik fran USA
» Fed- dorren 6ppen for rantehdjning

Bilaga |
> Stabil tillvaxt i Kina

merikansk arbetsmarknadsstatistik

overaskade positivt i juli och

287 000 nya jobb utanfor
jordbrukssektorn skapades under juni
manad. Det var den hogsta siffran pa 8
manader och slog marknadens
forvantningar. Den starka siffran var
vialkommen dd maj manads siffra samtidigt
reviderades ned till 11 000 frén redan
blygsamma 34 000 nya jobb.
Arbetslosheten 1 juni steg till 4,9 procent
fran 4,7 procent.

Ovrig amerikansk statistik visade pa en
industriproduktion éver forvantan och
starkare detaljhandelssiffror. Detta adderar
till bilden av ett ndgot starkare momentum
i den amerikanska ekonomin under slutet
av andra kvartalet. Fortsatt osdkerhet om
styrkan i aterhamtningen, i kombination
med resultatet av Brexit-omrostningen,
gjorde dock att Fed avvaktade med att hoja
rintan i juli. Fed ser ljusare pa ekonomin
framover och héller fortfarande dorren
oppen for en riantehdjning senare 1 ar.

Det blir som vintat Donald Trump och
Hillary Clinton som gor upp om
presidentposten i hostens amerikanska
presidentval.

Kinas BNP tillvéxt ér fortsatt stabil med en
Okning pa 6,7 procent i arstakt for det
andra kvartalet vilket var nagot hogre dn
véntat. Siffrorna tyder pd att den kinesiska
ekonomin haller pa att stabiliseras.
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Europa
> Brexit 2018?
» IMF sanker BNP-prognoser
» Styrrantor lamnades oférandrade

uropas borser reagerade initialt
Ekraftigt negativt pa beskedet om att

Storbritannien viljer att lamna EU,
men aterhdmtade sig snabbt och ligger nu
pa nivéer i paritet med dagarna fore
omrostningen. De storre effekterna kan
istéllet skonjas pa de langre
rantemarknaderna. Den tyska 10-arsrdntan
har nitt negativt territorium och avslutade
ménaden pé -0,12 procent.

Det rader stor osékerhet kring hur
Storbritanniens faktiska uttride kommer att
arta sig och vilka effekter det kommer att
medfora. Landet har som mal att limna EU
senast i december 2018. Nu véntar Europa
pa att Storbritanniens nya premidrminister
Theresa May ska utlosa Article 50” och
paborja den tvidriga forhandlingsperioden
for att ldimna EU. May har emellertid fatt
stod fran sin tyska motsvarighet Angela
Merkel 1 att avvakta med att starta
uttrddesforhandlingarna.

Resultatet av Brexit-omrostningen har fatt
den internationella valutafonden, IMF, att
sinka de globala BNP-prognoserna.
Storbritanniens beslut att Iimna EU véntas
drabba dem sjdlva hérdast och
Storbritanniens BNP prognos for 2016 och
2017 sénktes med 0,2 respektive 0,9
procentenheter till 1,3 respektive 1,7
procent.

ECB ldmnade rintan of6rdndrad 1 juli
vilket dven gillde Bank of England (BoE).
Detta var i linje med marknadens
forvantningar.

Sverige
» Sveriges tillvaxt bromsar in
> Fortsatt lag inflation
» Kronan férsvagas

slutet av juli presenterades
Itillvéixtsiffrorna for Sverige som visade

att tillvéxten 1 ekonomin bromsade in
under andra kvartalet. I drstakt steg BNP
med 3,1 procent vilket var ldgre &dn vintade
3,6 procent. Det rader fortsatt hog tillvaxt
1 Sverige ddr Riksbankens réntesdnkningar
samt den expansiva finanspolitiken driver
pa utvecklingen. Nér det kommer till
inflationen star Riksbanken infor
utmaningar d& underliggande inflation
véntas landa pé 1,5 procent det nirmsta
aret. Faktisk inflation (méatt som KPI)
uppgick i juni till 1,0 procent vilket ar
nagot hogre dn foregdende manad och
arbetslosheten uppgick till 7,2 procent.

Kronan har fortsatt att forsvagas mot ett
flertal valutor under manaden och &r nu
tillbaka pa de nivéer som radde vid
arsskiftet. Kronan har férsvagats med 1,73
procent mot euron under juli och med 4,26
procent sedan rsskiftet. En euro kostade 1
slutet av manaden 9,56 kr. Kronan har
forsvagats med 1,15 procent mot dollarn i
juli och med 1,78 procent sedan arsskiftet.
En US-dollar kostade i slutet av ménaden
8,56. IMF menar emellertid att kronan
kommer stérkas ndr en stramare
penningpolitik blir aktuell.

Den svenska borsen steg med 5,44 procent
1juli men &r ned 1,71 procent sedan
arsskiftet. Varldsmarknadsindex steg med
4,15 procent 1 juli och dr upp ned 2,71
procent sedan arsskiftet (rdknat 1 USD).
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