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Den finansiella manadsrapporten beskriver kommunkoncernen
Stockholms stads finansiella stéillning. Rapporten foljer upp ramar
och finansiella risklimiter fastslagna i finanspolicyn. Riskkontroll
konstaterar att det inte foreligger nigra avvikelser fran faststillda
totala finansiella ramar och risklimiter per den 31 maj 2016.

Sammanstdillning éver den finansiella stéllningen samt ramar och

limiter (mnkr)

Finansiell manadsrapport for maj 2016

Kommunkonceirnen 2016-05-31  2016-04-30  Limit
Extern upplining (mnkr)* 35136 34799 max 50000
Extern nettoupplining (mnkr) 35117 34779
Duration (dr)** 2,61 2,65 3,0£1,5
Riinteforfall mom [ ar 33,2% 32,5% max 65%
Kapitalforfall inom 1 ar 16,0% 16,0% max 65%
Betalningsberedskap (nnkr) 8574 7911 min 5000
Lj siikrade valutafldden (mnkr) 0 0 max/liode | mnkr
Samlat kreditviirde enligt finanspolicy 3 3 max 2 000
Kreditexponering enligt finanspolicyn (mnkr) S 5
Kreditexponering enligt siirskilda beslt (mnkr)**#* 20 20
Stackholms stad -
Finansiella nettotillgdngar (mnkr) 11473 10939
Intern upplaning (mnkr) 9 843 9843
Intern utlining (mnkr)**** 62 439 61510 max 72 678
varav bolagen 56432 55561
varay Fastighetsndmnden 5964 5906
varav borgen for bolagen 43 43
Externa Garantier och borgensfirbindelser dvriga (nnkr) 392 392
*  Extern uppldning dr till nominelit belopp justerad tifl sikrad valutakurs.
Duration berdknas for extern uppldning, se under rubrik Rénterisk.
##% Kommunkoncermens sirskilda beslut bestdr av mindre utldningar pd 20 mnkr.
#54% Maximal rem enligt kommunfullméktige uppgdr til 90 000 mnkr, inom vilkken EKU beslutar enskilda miter.
Kommunkoncernen
Finansiella Bolagskoncernen
marknader " ‘
Stockholms h Bolag |
Externa lin och placeringar i Bolaéen 'pfaceﬁr
35 136 Mnkr ; 9 843 Mnkr
EXTETIANIG A Bolag
Utldning Bolagen linar
56 432 Mnkr
20 Mnkr ——— R ————e
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Kommunkoncernen

Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad
(finanspolicyn) faststélldes den 30 november 2015 av
kommunfullméktige. Bilaga A till Finanspolicy [6r
kommunkoncernen Stockholms stad (bilaga A) reviderades senast
den 16 mars 2015 av kommunstyrelsens ekonomiutskott (EKU).

Det internationella kreditvirderingsinstitutet Standard & Poor's
(S&P) bekriftade den 20 maj 2016 att Stockholms stad har fortsatt
kreditbetyg (rating) AAA/Stable respektive A-1+. Detta innebéir att
Stockholms stad har hogsta méjliga langsiktiga och kortsiktiga
rating fran S&P.

Extern upplaning

Ramen fér kommunkoncernens externa upplaning &dr 50 000 mnkr
eller motsvarande i utlindsk valuta. Enligt faststélld finanspolicy
och bilaga A sker skuldférvaltningen i en sammanslagen portf6lj.
Extern upplaning for maj uppgar till totalt 35 136 mnkr, vilket &r en
okning om 337 mnkr sedan féregdende manad. Okningen beror
frimst pa en okad skuld pa checkridkningskrediten.

Utfall och prognos éver kommunkoncernens externa upplaning

(mnkr):
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-70 000 utfall*
-80 000 —_——————

*Extern nettouppldning utfall och Extern uppldning utfall ligger pd ungefar samma nivéer sedon september 2014 dé
Fortum ldste sitt Idn till staden.

Prognosen dver kommunkoncernens upplaning baseras pa beslutade
samt kiinda fléden. T den senaste langsiktiga prognosen éver
kommunkoncernens alla in- och utfléden okar bolagen och
nidmnderna sina investeringsbehov. Investeringarna bestar framst av
byggnation av fler bostider och skolor samt infrastruktur i syfte att
Finansiell manadsrapport fér maj 2016 forbittra framkomligheten i trafiken och staden. I enlighet med
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budget och diri beshutade investeringar inom staden och
bolagskoncernen dkar lanebehovet framover.

Upplaningen gors i huvudsak genom Stockholms stads
marknadsprogram for certifikat och obligationer (KC, ECP, MTN
och EMTN). Rambeloppet samt utnyttjat belopp for respektive
marknadsprogram redovisas i nedanstdende tabell.

{mnkr) 2016-05-31 2016-04-30
Tillgéngar
Depo/check 0 0
Ourigt* 20 20
Totalt 20 20 Marknadsprogram Utnyttjad ram
Skulder 2016-05-31
Depofcheck 1426 1089 Valuta nominellt Ram
KC o 0 Kommuncertifikat MSEXK o 12 000
£ce 0 0 Euro-Commercial Paper  MUSD 0 1500
NMTN 2900 2500 Medium Term Note MSEXK 2 900 10 000
EMTN 26061 26061 Euro Medium Term Note  MEUR 2 844 5000
£iB 4 749 4749
Ovrigt 0] 0
Totalt 35136 34 799
Nettouppldning 35117 34779

*} Enligt sarskift bestut i kommunfullmaktige,

Utéver lan via marknadsprogrammen gérs upplaning frin
Europeiska Investeringsbanken (EIB). Enligt avtal med EIB finns
en ldneram om 2 450 mnkr, varav 951 mnkr limit aterstar,

Vid manadsskiftet hade staden inga externa placeringar férutom
enligt sérskilda beshut i kommunfullméktige.

Valuta- och riintederivat far anvindas for att hantera risker i den
finansiella verksamheten. Derivat for valuta- och réntesikring &r
kopplade till marknadsprogrammen. Per manadsskiftet uppgér

derivaten till ett sammanlagt nominellt belopp om 12 061 mnkr.

Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet exklusive utdelning uppgick for
kommunkoncernen i maj till ca — 45,4 mnkr. Prognosen fér
heldret 2016 visar pé ett finansiellt resultat exklusive utdelning
om -549,0 mnkr f6r kommunkoncernen.

Réanterisk

Duration &r ett forfinat matt pa genomsnittlig rintebindningstid.
Durationen uppgick till 2,61 ar per den 31 maj (efter beaktande av
rintesikringar), vilket dr en minskning med 0,04 ar sedan april. |
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enlighet med bilaga A ér limit for rdnterisk, 1 form av en
mélduration for kommunkoncernens externa skuldportfélj 3,0 ér
med ett avvikelseintervall kring méldurationen pa +/- 1,5 ér.

Den externa totala skuldportfoljen, inklusive placeringar, ska ha en
riinteforfallostruktur didr maximalt 65 procent far forfalla inom [ ér.

Per den 31 maj forfoll 33,2 procent av réintorna inom 1 ar.

Externa totala skuldportfiliens duration (ar):

5
5 |

4 - e Ditiration
3,5 ~ enligt

[inanspolicy*®

3 em———————— —
2,5 e = e Ml
2 A
1,5
I i S
0,5 -

0 | T T T |
maj-15  jul-15 sep-15  nov-15 jan-16  mar-16  maj-16

s | iMil

* Avseende durationsmdtt berdknas duration for total
extern skuldporitfolf i enlighet med Finanspolicy.

Finansieringsrisk

Kommunkoncernens externa skuldportfolj, ska i méjligaste mén
utifrdn marknadsforutsittningar vara strukturerad pa ett sadant sitt
att kapitalforfallen sprids Gver tiden, Utdver detta innebiir
Finanspolicyn med Bilaga A att andelen kapitalforfall inom ett ar
stills i relation till den totala skuldportféljen. Skuldportféljen ska ha
en kapitalférfallostruktur didr maximalt 65 procent far forfalla inom
ett ar. Per den 31 maj fortoll 16,0 procent av kapitalet inom ett 4r.

Enligt bilaga A till Finanspolicyn ska en [6ptid om maximalt 10 ar
gilla vid upplaning i den externa skuldportfoljen. Forfalloprofil for
extern skuldportfolj framgar i nedan tabell.
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Lxtern upplaning forfalloprofil (ar)
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W Andel ldneférfall per 31 maj 2016

Likviditetsrisk

For att sikerstélla upplaning, nér annan finansiering inte &r méjlig,
ska kommunkoncernen alltid ha tillgang till en betalningsberedskap
pa minst 5 000 mnkr enligt uppdaterad bilaga A. Denna
betalningsberedskap ska enligt finanspolicyn vara i form av
tillgdngliga likvida medel. Kommunkoncernen har en
checkrikningskredit om 4 000 mnkr samt en kreditfacilitet om

5 000 mnkr, Checkrikningskreditens limit har under maj dkat med
1 000 mnkr, Total betalningsberedskap uppgar per den 31 maj till

8 574 mnkr.

2016-05-31 Limit ~ Saldo  Tillgiingligt
Bekriiftat kreditlofle 5000 0 5000
Checkrikningskredit 4000 -426 3574
Kontoplacering - 0 0
Totalt 9000 -426 8574
Valutarisk

Lan och placeringar ska enligt finanspolicyn valutasikras till

100 procent. Samtliga lan och placeringar inom kommunkoncernen
ir valutasiikrade. Enligt finanspolicyn bor kontrakterade fléden i
utléindsk valuta for staden, Stockholms Stadshus AB samt for
respektive dotterbolag och underkoncern inom kommunkoncernen
som uppgar till ett stérre belopp édn 1 mnkr valutakurssékras. Under
manaden har inga osékrade fléden rapporterats.

Kreditrisk

Kreditrisken definieras som summan av exponeringar i placeringar
och derivat. Exponeringen i placeringar definieras som
placeringarnas nominella belopp inklusive upplupen rénta.
Exponeringen i derivat definieras som derivatkontraktens
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sammaniagda marknadsvirde. Kreditrisken delas upp i tva delar.
Dels totalt for hela portféljen dir den totala exponeringen anges
som etl samlat kreditviirde och dels per motpart eller instrument
vilket anges i kronor,

I kreditviirdet tas hinsyn till motpartens eller instrumentets
kreditvardighet samt dterstdende 16ptid pa kontraktet eller
placeringen. Enligt bilaga A uppgar limiten f6r maximalt tillatet
kreditvérde till 2 000. De av kommunfullmiktige sérskilt beslutade
placeringar ingér inte i berdkningen av kreditvirdet.

Mattet pa den totala kreditexponeringen kompletteras med en
begransning per motpart eller instrument for att diversifiera risken.
Maximal kreditexponering per motpart eller instrument anges i
kronor, Motparten eller instrumentet ska inneha en
kreditbeddmning, rating, av Standard & Poor’s eller Moody's. Det
ligre betyget ska viljas om de tvd ratinginstituten har olika
betygsniver. Den lidgsta tillatna rating vid kreditexponering &r
BBB+.

Kreditvirde enligt finanspolicy:

Rating S&P /Moody's Kreditvirde Limit

AAA/J Aaa
AA+/ Aal
AA/S Aa2
AA-/ Aa3
A+ Al

AT A2

A-1 A3
BB#+/ Baal

=-_ o W o o oo o

Totalt kreditviirde 3 2000

Kreditexponeringen #r férdelad pé placeringar genomforda i
enlighet med finanspolicyn samt dirutéver genomforda efter
sérskilda beslut,
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Kreditexponering enligt finanspolicy:

Rafing S&P / Maody's Belopp Maxbelopp Rating S&P / Moody's Belopp  Maxbelapp per

(mnkr)  per notpart (mnkr) motpart
Placering lingre #in 6 min Placering kortare fin 6 mdn
Svenska staten 0 Obegriinsat Svenskasiaten 0 Obegriinsat
AAA S Aaa [t 4000 A-1/P-1 0 4440
AA-{ Aal 1 2 500 Nordea 4]
A-1A3 5 1900 SEB 0
BBB+/ Baai [H 500
A2/P2 0 2500
Totalt 5 0
Rating S&P / Moody's Belopp
I\ 3
& i {mnki)
Syvenska staten 1
AAA T Aaa 4
AA-1 Al 0
A-/A3 ]
BBB+/ Banl
Owriga 20
‘Fotalt 20
Total kreditexponering 25

Operativa risker

Enligt finanspolicyn ska forluster verstigande 100 000 kronor
rapporteras till kommunstyrelsen. For den aktuella rapportménaden
{inns inga forluster att rapportera.

Finansiell mnadsrapport for maj 2016
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Stockholms stad

Finansiella nettotillgangar

Stockholms stads finansiella nettotillgangar uppgick till 11 473
mnkr per den 31 maj, vilket dr en Skning om 534 mnkr. Okningen
hinfors frimst till ligre utfloden av leverantérskostnader jamfort
med april.

Finansiella nettotillgangar (mnkr):
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Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet exklusive utdelning uppgick for
Stockholms stad till 17,8 mnkr under maj. Prognosen for heldret
2016 visar pé ett finansiellt resultat exklusive utdelning for
Stockholms stad om 116,0 mnkr. Det budgeterade finansiella
resultatet exklusive utdelning for heldret 2016 ér 91,7 mnkr.

Réanterisk

Durationen pa Stockholms stads totala externa skuldportfolj var i
slutet av maj 2,61 ér. Stadens rédnterisk motsvarar risken i
kommunkoncernens externa skuldportfolj.

Garantier och borgensforbindelser

Alla borgen och garantier, med undantag fér pensionsutfistelser
enligt bilaga A, som tecknas av staden ska beslutas av
kommunfullmiktige. I tabellen nedan redovisas stadens dtaganden
som uppgér till totalt 434 mnkr, vilket ér oférdndrat sedan
foregdende méanad.



7 stockholms Tjansteutlatande
' stad Dnr 189-26/2016

Sida 10 (12)

Garantier och borgen (mnkr):

2016-05-31 2016-04-30

Koncernhoiag
Bargen for bolagens pensionsdtaganden 43 43
Summa borgen fir koncernbolag 43 43

Ovriga privata och juridiska personer

Stockholms Kooperativa Bostadsfirening 0 0
Stockholms Stadsmission 77 77
Stifielsen Stockholms Studentbostiider 65 65
Syvab 170 170
Ovriga 21 21
Summa borgen for Fin 332 332
Kommunalt forlustansvar 1 1
Pensionsutfistelser for stiftelser nt.m. 59 59
Summa dvriga privata och Juridiska personer 392 392
Summa garantier och borgen 434 434

Finanslell ménadsrapport for maj 2016
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Stockholms stads bolag och slutha redovisningsenheter

Finansiella limiter for utlaning och borgensatagande
Stockholms stad har rétt atl imna 1an och teckna borgen tor stadens
bolag samt ldmna fan till stadens slutna redovisningsenheter intill
ett belopp om totalt 90 000 mnkr. Varje bolag och sluten
redovisningsenhets ram faststélls av kommunstyrelsens
ckonomiutskott utifrdn respektive bolag och sluten
redovisningsenhets investeringsbudget och finansieringsplan.
Enligt bilaga A uppgér den totala ramen for bolagen och slutna
redovisningsenheter f6r ndrvarande till 72 678 mnkr,

Snittrintan for kommunkoncernens upplaning f6r maj var 1,24
procent, Inlaningsriintan pa bolagens placeringar var under ménaden
1,04 procent och utldningsrintan for stadens utléaning till bolagen
var 1,49 procent.

Utléning till och borgensatagande for bolagen samt utlaning till
sluten redovisningsenhet inom kommunkoncernen (mnkr).

Utldning  Utldning Borgen Lirnit *) Utnyttjat
2016-05-31 2016-04-30 2016-05-31 2016-05-31  2016-05-31

AB Familjebostdder 4 365 4 356 0 5700 77%
AB Stockholmshem 9 862 9 810 li; 10700 32%
AB Stokab 528 513 4] 1000 53%
AB Svenska Bostdder 8 436 8272 2 10100 84%
Micasa Fastigheter i Stockhofm AB 6 587 6536 2 7200 92%
S:t Erik Livforsdkrings AB 0 0 i 1 93%
$it Erik Markutveckling AB 3014 300t 2 3400 89%
Skolfastigheter i Stockholm AB 11 440 11024 3 12700 90%
Stockholm Business Region AB 0 4] 5 6 84%
Stockholm Globe Arena Fastigheter AB 0 4] 1 1 63%
Stockholm Vatten Holding AB 9121 9089 6 10500 87%
Stockholms Hamn AB 2430 2275 6 3600 68%
Stockholms Stads Bostadsférmedling AB 0 0 3 3 85%
Stockholms Stads Parkerings AB 649 685 5 1000 65%
Stockholms Stadsteater AB 0 o 0 0 0%
Stockholms Stadshus AB 4] 0 7 7 94%
Totalt fér bolagen 56 432 55 561 43 65918 86%
Fastighetskontoret 5964 5906 6 760 88%
Kvarstdende utrymme 17 322

TOTALTY 62 396 61 467 43 90000 69%

¥} Avser ramar for utldning och borgensatagande for stadens bhofag samt utianing
till slutna redovisningsenheter.

Finansiell m&nadsrapport fér maj 2016
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Inldaning frém bolagen inom kommunkoncernen (mnkr).

inlaning inlaning

2016-05-31 2016-04-30

Stockholms Stadshus AB 9248 9275
St Erik FGrsdkrings AB** 329 334
St Erik Livforsakring AB 25 19
Stiftelsen Hotellhem i Stockholm 8 10
Stockholms Business Region AB 156 133
Stockholms Stads Bostadsférmedling AB 75 70
Kaplansbacken AB 1 1
Svenska Teknologiféreningen 1 1
9 843 9843

Totait fér bolagen

**) Inkluderar en revers om 230 mnkr.,

Bifagor
1. Marknadskommentarer
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Sammanfattning

=y, en amerikanska ekonomin
forisitter att utvecklas starkt med
E._# manga nyskapade jobb och lag
arbetsloshet. Den amerikanska
ceniralbankens allt stérre fokus pa
utvecklingen i den inhemska ckonomin kan
komma att innebéira att en réntehdjning &r
mer néra forestaende 4n vad
finansmarknadernas akttrer véntat sig.

I Brasilien har den sittande presidenten
anklagats f6r brott mot budgetlagarna och
har avsatts i viintan pa riksrétt,

Eurozonens tvi stirsta spelare, Tyskland
och Frankrike, fortsitter att utvecklas at
olika hall. Den tyska ekonomin &r stark
medan den franska ekonomin kimpar med
hog arbetsloshet. Forsok att reformera en
illa fungerande fransk arbetsmarknad har
hittills resulterat i stora protester.

1 maj kom nya siffror rérande den svenska
finansmarknadens inflationsférvéntningar.
Siffrorna visade pa en ndgot hogre
forvintad intlation framéver. Den faktiska
inflationen #r fortsatt svagt positiv.
Samtidigt varnade Riksbanken ater for en
allt for hig skuldsittning hos de svenska
hushéllen och uppmanade till aigérder for
att stivja utvecklingen.

Internationellt
> Fed indikerar sommar-hdjning
» Fortsatt bra fart i USA
> Brasiliens president infor riksrétt

Bilaga |

en amerikanska centralbanken,
Federal Reserve (Fed), slippte

i protokollet fran sitt april-méte i
mitten av maj. I protokollet framgick att
flera av ledamdterna var av dsikten att en
réintehéining var tinkbar redan i juni vilket
ir tidigare #n vad finansmarknadernas
aktorer hade viintat sig. Fed har sedan
tidigare flyttat fokus frdn risker i den
globala ekonomin och indikerat att det i
hdgre utstrickning kommer att vara
utvecklingen i den inhemska ekonomin
som avgdr nér nasta rantehdjning kommer
att genomforas.

Det genomsnittliga antalet nyskapade jobb
i den amerikanska ekonomin har legat pé
192 000 per ménad under 2016, vilket &r
nagot under snittet for helaret 2015

(229 000). Antalet nyskapade jobb utan{tr
jordbrukssektorn uppgick i april tili

195 000 och arbetslésheten stannade pa 5,0
procenti vilket var ofdréndrat jamfort med
manaden innan.

Brasiliens president Dilma Rousset
kommer att stéillas infor riksriitt efter att ha
anklagats for att bryta mot landets
budgetlagar, det stod klart efter en
omrdstning i den brasilianska senaten som
genomftrdes i mitten av maj. [ véntan pa
att rittegangen ska paborjas kommer
presidenten att stiingas av i minst sex
manader och landet kommer istillet att
styras av vicepresident Michael Temer.



=8 stockholms
7 stad

Europa
» Fortsatt starkt Tyskland
» Bank of England varnar {6r Brexit
» Fortsatt hdg arbetsldshet i
Frankrike

“Jyskland har fortsatt rollen som
euroomrédets draglok och BNP
steg med 1,6 procent under forsta
kvaltaiet 2016, vilket var i linje med
torviintningarna.

Bank of England (BoE) limnade styrriintan
oftrindrad vid sitt méte i mitten av maj
och varnar samtidigt for effekierna av en
"Brexit”. Enligt BoE skulle en Brexit
innebéra svéra ekonomiska konsekvenser
for den brifttiska ekonomin i form av
recession och hégre réntor.
Folkomrstningen om fortsatt EU-
medlemskap halls den 23e juni.

Fransk ckonomi viixte starkare dn viintat
under forsta kvartalet. BNP-tillvixten for
forsta kvartalet 2016 reviderades upp 1 maj
och de senaste siffrorna visar pé en tillvixt
om 1,4 procent jimtort med samma period
foregaende ar. Arbetsmarknaden fortsétter
att utgora ctt bekymmer i Frankrike och
arbetsldsheten ligger kvar pa hoga 10
procent. De senaste 12 méanaderna har
arbetslosheten endast minskat med 0,3
procentenheter. Den franska regeringens
forslag om arbetsmarknadsreformer som
innebir att det blir ldttare att anstélla och
avskeda arbetskraft samt utoka
mdjligheterna for arbetsgivare att

' {orhandla om lénesiinkningar verkar drivas
igenom trots stora protester och omfattande
strejker runt om i landet.

Sverige
» Haogre inflationsforvintningar

#» Hog skuldsétining
»  Arbetslésheten var stabil i april

¥ nflationsforvéintningarna steg nigot i
| maj. Forvintningarna ér nu pd att

L inflationen nér tvé procent om fem ar,
wiket var en dkning med 0,1
procentenheter jamfort med manaden
innan. Siffran kan ses som ett matt p& hur
troviirdigt finansmarknaden anser att
Riksbankens inflationsmat &r.

Riksbanken uppmanade i slutet av
ménaden till atgéarder for att stivja
hushéallens skuldsiittning. En kombination
av olika atgérder efterlystes, bl.a, fanns
skattereformer med avsikt att minska
hushallens vilja eller formaga att skuldsitta
sig samt ett skuldkvotstak for att begréinsa
skulden i forhdllande till den disponibla
inkomsten med bland Riksbankens forslag.

Faktisk inflation (métt som KPI) uppgick i
april till 0,8 procent och arbetsldsheten
uppgick till 6,9 procent samma ménad.

Den svenska bérsen steg med 1,65 procent
i maj och ér ned 3,30 procent sedan
arsskiftet, Virldsmarknadsindex steg med
0,23 procent 1 april och &r ned 0,11 procent
sedan arsskifiet (rdknat i USD).

Kronan har forsvagats med 0,86 procent
mot euron under maj och med 1,19 procent
sedan arsskiftet. En euro kostade i slutet av
manaden 9,28 kr. Kronan har forsvagats
med 3,75 procent mot dollamn i maj, emn
har stiirkts med 0,88 procent sedan
arsskiftet. En US-dollar kostade i slutet av
maéanaden 8,33 kr.
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