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Bolagets skuld
Skulden uppgick vid slutet av manaden till 4 365 mnkr. Totalt ar det ar en 6kning med 9 mnkr
sedan forra manaden, 77% av ramen ar utnyttjad. Rantan for manaden var 1,49%.

Tabell 1: Bolagets skuld

(mnkr) 2016-05-31 2016-04-30  Limit  Utnyttjat
Internt 1an 4 365 4 356 5700
Borgensétagande 0 0
Totalt 4 365 4 356 5700 7%

Diagram 1: Utveckling for skulden (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stéllning

Rantan pa kontot bestdms av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan ges
en dverblick av kommunkoncernens finansiella stallning samt ramar och limiter.
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad reviderades 30 hovember 2015.
Bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen reviderades den 16 mars 2016.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stéllning*
2016-05-31 2016-04-30  Limit

Extern upplaning totalt (mnkr) 35136 34799 max 50 000
Extern nettoupplaning (mnkr) 35117 34779

Duration (&r) 2,61 2,65 3,015
Ranteforfall inom 1 &r 33,2% 32,5% max 65%
Kapitalforfall inom 1 &r 16,0% 16,0% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 8574 7911 min 5 000

* Finansiell manadsrapport for maj 2016 fér kommunkoncernen Stockholms stad tas upp
i kommunstyrelsens ekonomiutskott den 15 juni 2016. Extern skuldférvaltning hanteras
i en skuldportfdlj.



Diagram 2: Duration for kommunkoncernens externa totala skuldportfolj (ar)
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* Avseende durationsmatt beréknas duration for total
extern skuldportfélj i enlighet med Finanspolicy.

Prognos for kommunkoncernens snittréanta

Diagrammet nedan visar en prognos for rantan (exklusive omkostnadsersattning) tre ar framat
i tiden samt historik frdn 2013. Prognosen utgar fran dagens skuld, nu kanda floden och

den framtida ranteutveckling som ar inprisad pa marknaden (implicita terminsrantor).
Osakerhetsintervallet ar framraknat utifran hur val implicita terminsrantor historiskt sett
lyckats forutséga faktiska utfall. Osékerheten 6kar ju langre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for rantan (%)
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Risken vid annat réanteutfall, rullande 12 manader

Om rénteprognosen intraffar kommer réntekostnaden med nuvarande skuld att bli 44,3 mnkr
for den kommande 12-manadersperioden. Om réntan istéllet skulle utveckla sig enligt det

Ovre intervallet i diagram 3 skulle kostnaden bli 56,5 mnkr. Ké&nsligheten &r darmed 12,2 mnkr.



Tabell 3: Ranteprognos

Manad Ranta Ovre Undre
jun-16 1,40 1,40 140
jul-16 1,39 145 1,33
aug-16 1,40 153 1,27
sep-16 1,31 146 1,16
okt-16 1,30 1,50 1,20
nov-16 1,29 152 1,06
dec-16 1,26 153 0,98
jan-17 1,23 158 0,88
feb-17 1,23 159 0,87
mar-17 1,23 163 0,82
apr-17 1,16 1,70 0,62
maj-17 1,04 1,73 045
jun-17 1,03 1,79 045
jul-17 1,04 186 0,45
aug-17 1,05 192 045
sep-17 1,05 199 045
okt-17 1,06 2,05 0,45
nov-17 1,06 2,10 045
dec-17 1,07 2,16 0,45
jan-18 1,08 2,22 0,45
feb-18 1,09 2,28 045
mar-18 1,09 2,31 045
apr-18 1,10 2,35 045
maj-18 1,12 2,48 0,45
jun-18 1,12 2,55 0,45
jul-18 1,11 2,63 0,45
aug-18 1,13 2,70 0,45
sep-18 1,14 2,74 0,45
okt-18 1,16 2,77 0,45
nov-18 1,17 2,80 0,45
dec-18 1,19 2,83 045
jan-19 1,20 2,86 0,45
feb-19 1,22 290 0,45
mar-19 1,20 2,95 0,45
apr-19 1,24 3,05 0,45
maj-19 1,26 3,09 0,45

jun-19 127 3,11 045
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Marknadskommentarer per 2016-05-31

Sammanfattning

en amerikanska ekonomin
D fortsitter att utvecklas starkt med

manga nyskapade jobb och lag
arbetsloshet. Den amerikanska
centralbankens allt stérre fokus pa
utvecklingen i den inhemska ekonomin kan
komma att innebéra att en rantehdjning &r

mer néra forestdende &n vad
finansmarknadernas aktorer véntat sig.

I Brasilien har den sittande presidenten
anklagats for brott mot budgetlagarna och
har avsatts i vintan pa riksrétt.

Eurozonens tva storsta spelare, Tyskland
och Frankrike, fortsétter att utvecklas at
olika héll. Den tyska ekonomin r stark
medan den franska ekonomin kiimpar med
hog arbetsloshet. Forsok att reformera en
illa fungerande fransk arbetsmarknad har
hittills resulterat i stora protester.

I maj kom nya siffror rérande den svenska
finansmarknadens inflationsforvintningar.
Siffrorna visade pa en nigot hogre
forvéantad inflation framdver. Den faktiska
inflationen &r fortsatt svagt positiv.
Samtidigt varnade Riksbanken ater for en
allt for hog skuldsittning hos de svenska
hushallen och uppmanade till dtgirder for
att stdvja utvecklingen.

Internationellt

» Fed indikerar sommar-hojning
» Fortsatt bra fart i USA
> Brasiliens president infor riksratt

Bilaga |

en amerikanska centralbanken,

Federal Reserve (Fed), slappte

protokollet fran sitt april-mdte i
mitten av maj. I protokollet framgick att
flera av ledamoéterna var av asikten att en
rantehdjning var tdnkbar redan i juni vilket
ar tidigare dn vad finansmarknadernas
aktorer hade véntat sig. Fed har sedan
tidigare flyttat fokus fran risker i den
globala ekonomin och indikerat att det 1
hogre utstraickning kommer att vara
utvecklingen i den inhemska ekonomin
som avgor nér nasta rantehdjning kommer
att genomforas.

Det genomsnittliga antalet nyskapade jobb
i den amerikanska ekonomin har legat pa
192 000 per manad under 2016, vilket &r
nagot under snittet for helaret 2015

(229 000). Antalet nyskapade jobb utanfor
jordbrukssektorn uppgick 1 april till

195 000 och arbetsldsheten stannade pa 5,0
procent vilket var ofordndrat jAmfort med
manaden innan.

Brasiliens president Dilma Roussef
kommer att stéllas infor riksratt efter att ha
anklagats for att bryta mot landets
budgetlagar, det stod klart efter en
omrdstning i den brasilianska senaten som
genomfordes 1 mitten av maj. I véntan pa
att rattegdngen ska paborjas kommer
presidenten att stingas av i minst sex
manader och landet kommer istéllet att
styras av vicepresident Michael Temer.
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Europa
> Fortsatt starkt Tyskland
» Bank of England varnar for Brexit
> Fortsatt hdg arbetsldshet i
Frankrike

yskland har fortsatt rollen som
euroomradets draglok och BNP
steg med 1,6 procent under forsta

kvartalet 2016, vilket var i linje med
forvintningarna.

Bank of England (BoE) lamnade styrrintan

ofordndrad vid sitt mdte 1 mitten av maj
och varnar samtidigt for effekterna av en
”Brexit”. Enligt BoE skulle en Brexit
innebdra svara ekonomiska konsekvenser
for den brittiska ekonomin 1 form av
recession och hogre rintor.
Folkomrdstningen om fortsatt EU-
medlemskap hélls den 23e juni.

Fransk ekonomi vixte starkare dn véntat
under forsta kvartalet. BNP-tillvéixten for
forsta kvartalet 2016 reviderades upp 1 maj
och de senaste siffrorna visar pa en tillvéaxt
om 1,4 procent jaimfort med samma period
foregéende ar. Arbetsmarknaden fortsitter
att utgora ett bekymmer 1 Frankrike och
arbetslosheten ligger kvar pa hoga 10
procent. De senaste 12 ménaderna har
arbetslosheten endast minskat med 0,3
procentenheter. Den franska regeringens
forslag om arbetsmarknadsreformer som
innebdr att det blir léttare att anstéilla och
avskeda arbetskraft samt utoka
mojligheterna for arbetsgivare att
forhandla om l6nesdnkningar verkar drivas

igenom trots stora protester och omfattande

strejker runt om 1 landet.

Sverige
» Hogre inflationsforvantningar

» HOg skuldsattning
» Arbetslésheten var stabil i april

maj. Forvéntningarna dr nu pa att

inflationen nar tva procent om fem ér,
vilket var en 6kning med 0, 1
procentenheter jimfort med manaden
innan. Siffran kan ses som ett matt pa hur
trovérdigt finansmarknaden anser att
Riksbankens inflationsmal ar.

Inﬂationsférvéntningarna steg nagot i

Riksbanken uppmanade i slutet av
manaden till atgirder for att stivja
hushallens skuldséttning. En kombination
av olika atgérder efterlystes, bl.a. fanns
skattereformer med avsikt att minska
hushéllens vilja eller forméga att skuldsitta
sig samt ett skuldkvotstak for att begriansa
skulden 1 férhallande till den disponibla
inkomsten med bland Riksbankens forslag.

Faktisk inflation (métt som KPI) uppgick i
april till 0,8 procent och arbetslosheten
uppgick till 6,9 procent samma manad.

Den svenska borsen steg med 1,65 procent
1 maj och &r ned 3,30 procent sedan
arsskiftet. Varldsmarknadsindex steg med
0,23 procent 1 april och dr ned 0,11 procent
sedan arsskiftet (rdknat i USD).

Kronan har forsvagats med 0,86 procent
mot euron under maj och med 1,19 procent
sedan arsskiftet. En euro kostade i slutet av
manaden 9,28 kr. Kronan har forsvagats
med 3,75 procent mot dollarn i maj, emn
har stérkts med 0,88 procent sedan
arsskiftet. En US-dollar kostade 1 slutet av
manaden 8,33 kr.
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