Finansiell manadsrapport

Stockholms Stadshus AB (moderbolag)
mars 2016

Bolagets tillgang

Tillgangen uppgick vid slutet av manaden till 10 100 mnkr. Det ar en 6kning med 305 mnkr
sedan forra ménaden. Rantan for ménaden var 1,02%.

Stadens borgensatagande var 7 mnkr for bolaget.

Tabell 1: Bolagets tillgang

(mnkr) 2016-03-31 2016-02-29
Tillgang 10 100 9795
Borgensatagande 7 7
Totalt 10 093 9788

Diagram 1: Utveckling for tillgangen (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stallning

Réantan pa kontot bestams av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan ges
en dverblick av kommunkoncernens finansiella stallning samt ramar och limiter.
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad faststalldes 30 november 2015.
Bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen reviderades den 16 mars 2016.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stallning*
2016-03-31 2016-02-29  Limit

Extern upplaning totalt (mnkr) 34960 38 215 max 50 000
Extern nettoupplaning (mnkr) 33751 33177

Duration (ar) 2,71 2,56 3,0+1,5
Ranteforfall inom 1 ar 25,9% 24,6% max 65%
Kapitalforfall inom 1 ar 12,2% 19,6% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 9190 13018 min 5 000

* Finansiell manadsrapport for mars 2016 fér kommunkoncernen Stockholms stad tas upp
i kommunstyrelsens ekonomiutskott den 13 april 2016. Extern skuldférvaltning hanteras
i en skuldportfélj.



Diagram 2: Duration for kommunkoncernens externa totala skuldportfolj (ar)
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* Avseende durationsmatt berédknas duration for total
extern skuldportfélj i enlighet med Finanspolicy.

Prognos for kommunkoncernens snittranta

Diagrammet nedan visar en prognos for rantan (exklusive omkostnadsersattning) tre ar framat
i tiden samt historik fran 2013. Prognosen utgar fran dagens skuld, nu kanda fléden och

den framtida ranteutveckling som ar inprisad pa marknaden (implicita terminsrantor).
Osakerhetsintervallet ar framréknat utifran hur val implicita terminsrantor historiskt sett
lyckats forutsdga faktiska utfall. Osékerheten ¢kar ju langre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for réntan (%)
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Risken vid annat ranteutfall, rullande 12 manader

Om ranteprognosen intraffar kommer ranteintakten med nuvarande tillgang att bli 108,1 mnkr
for den kommande 12-manadersperioden. Om rantan istéllet skulle utveckla sig enligt det
undre intervallet i diagram 3 skulle intékten bli 81,4 mnkr. Kénsligheten ar ddrmed 26,7 mnkr.



Tabell 3: Ranteprognos

Ménad Ranta Ovre Undre
apr-16 094 094 094
maj-16 1,04 1,10 0,98
jun-16 098 1,11 0,85
jul-16 0,88 1,03 0,73
aug-16 0,88 1,06 0,70
sep-16 0,86 1,09 0,63
okt-16 0,85 1,13 0,57
nov-16 084 1,16 0,552
dec-16 082 121 0,42
jan-17 080 126 0,35
feb-17 0,80 1,28 0,31
mar-17 0,80 1,30 0,30
apr-17 0,75 1,37 0,13
maj-17 065 1,42 0,00
jun-17 065 1,46 0,00
jul-17 066 151 0,00
aug-17 067 156 0,00
sep-17 0,67 1,60 0,00
okt-17 0,68 1,65 0,00
nov-17 0,68 1,69 0,00
dec-17 0,69 1,73 0,00
jan-18 0,70 1,76 0,00
feb-18 0,71 1,83 0,00
mar-18 0,71 1,84 0,00
apr-18 0,72 1,87 0,00
maj-18 0,74 199 0,00
jun-18 0,74 2,07 0,00
jul-18 0,72 2,15 0,00
aug-18 0,75 2,22 0,00
sep-18 0,76 2,25 0,00
okt-18 0,77 2,29 0,00
nov-18 0,79 2,32 0,00
dec-18 0,80 2,34 0,00
jan-19 0,81 2,37 0,00
feb-19 0,83 241 0,00
mar-19 0,81 245 0,00
apr-19 0,85 2,57 0,00
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Marknadskommentarer per 2016-03-31

Sammanfattning

en amerikanska centralbanken
D Federal Reserve kommer inte att

hoja rantan i samma takt som

tidigare aviserat. Detta trots att
den amerikanska arbetsmarknaden har

fortsatt att visa styrka. Anledningen ar
framst en osaker omvarldssituation.

Kinas arliga folkkongress holls i mars och
ett antal nya mal for den kinesiska
ekonomin aviserades. Nytt for i ar var att
tillvaxtmalet nu tillats variera inom ett
intervall till skillnad fran tidigare da det
angivits som en siffra.

Den europeiska centralbanken, ECB,
lattade ytterligare pa penningpolitiken vid
sitt mote i mars genom att dels sénka
styrrantan och dels 6ka stimulanserna till
eurozonens haltande ekonomier.

Aven den norska centralbanken valde att
sanka sin styrranta i kolvattnet av ett lagt
oljepris som paverkar den norska
ekonomin i negativ riktning.

| Sverige fortsatte hushallens skulder att
véxa och ett nytt forslag pa
amorteringskrav har forts fram av
regeringen. Inflationen var svag men
positiv i februari och Konjunkturinstitutet
spar att den svenska ekonomin ar pa vag in
i en hdgkonjunktur.

Internationellt
> Fed skyndar langsamt
> Kina antog nytt tillvaxtmal

Bilaga |

en amerikanska centralbanken

Federal Reserve (Fed) skruvade

ned forvédntningarna pa
kommande riantehdjningar vid sitt mote i
mitten av mars. Nu riknar Fed med tva
rdntehdjningar under 2016 jamfort med
tidigare fyra. Nedjusteringen kom trots att
arbetsmarknaden fortsatter att se stark ut
med 240 000 nyskapade jobb utanfor
jordbrukssektorn i februari och en
arbetsloshet som bitit sig fast under 5
procent (4,9 procent). Feds ordférande
Janet Yellen fastslog i en kommentar att
arbetsmarknaden ser fortsatt stark ut men
att lonedkningarna fortfarande inte har
visat ndgon ihéllande positiv trend. Hon
tydliggjorde vidare att Fed foljer
utvecklingen i véirldsekonomin noggrant
och att den framtida réintehdjningstakten
kommer att vara beroende, bade av
utvecklingen i den inhemska ekonomin,
men ocksé av utvecklingen i omvérlden.

Kina har hallit folkkongress under
mdnaden och ett nytt tillvixtmal for 2016
antogs. Malet innebdr att tillvixten ska
hallas i intervallet 6,5-7 procent.
Folkkongressen antog dven ett
inflationsmdl om 3 procent samt ett mal for
arbetslosheten om 4,5 procent. Den
kinesiska tillvaxten under 2015 uppgick till
6,9 procent.

Europa
» ECB sanker styrrantan och 6kar
stimulanserna
» Norge sanker styrrantan
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en europeiska centralbanken, ECB
D sénkte styrrantan till noll och

utdkade tillgangskopen med 20
miljarder euro i manaden. Tillgdngskopen,
som &r tinkta att stimulera eurozonens
svaga ekonomi, uppgar nu till sammanlagt
80 miljarder euro i manaden och kommer
att pagd fram till mars 2017. Detta innebér
att ECB kommer att kopa tillgdngar till ett
virde av 1 020 miljarder euro det
kommande aret. Ytterligare nyheter fran
ECB var att centralbanken nu dven
kommer att kopa foretagsobligationer
utgivna av foretag som inte klassas som
banker.

Vid sitt mote i mitten av mars valde den
norska centralbanken, Norges Bank, att
sdnka sin viktigaste styrrinta till med 0,25
procentenheter till 0,5 procent. Detta efter
att den norska ekonomin paverkats negativt
av ett kraftigt fallande oljepris. Norges
Bank meddelade samtidigt att
sannolikheten for fler sdnkningar framdver
har 6kat och utesluter inte att rdntan kan
komma att sénkas under nollan framdver.

Sverige
> Fortsatt skuldtillvaxt i Sverige
» Positiv inflation i februari
> KI ger positiv bild av ekonomin

ushéllens skulder fortsatte att vixa
Hi februari och tillvixttakten

uppgick till 7,5 procent. Efter
flera bakslag ddr Kammarrétten 1
Jonkdping stoppat regeringens forslag pa
amorteringskrav for hushéllen, aviserades
en reviderad version av amorteringskravet i

mars. Amorteringskravet kommer att gélla
nyupptagna bostadslan och véntas trida i

kraft fran forsta juni 2016. Kravet giller

endast nyupptagna l&n och nyproduktion
kommer att undantas under de forsta fem
aren.

Inflationen (KPI) steg med 0,4 procent 1
februari omriknat i &rstakt och KPIF (KPI
med fasta réntor) steg med 1,1 procent.

Sasongsrensad arbetsloshet uppgick i
februari till 7,1 procent vilket var nigot
hogre dn forvintningarna fran
finansmarknadernas aktorer.

Konjunkturinstitutets rapport over det
svenska konjunkturldget i mars 2016
poéngterade att expansiv finans och
penningpolitik driver ekonomin mot en
hogkonjunktur och att ldga réntor inneburit
att svensk exportniring kunnat
tillgodogora sig fordelarna av en billigare
krona. KI spér en svensk BNP-tillvéaxt pa
3,5 procent for helaret 2016 och en
arbetsloshet som sjunker mot 6,7 procent.

Den svenska borsen steg med 1,02 procent
1 mars men dr ned 4,30 procent sedan
arsskiftet. Varldsmarknadsindex steg
samtidigt med 6,52 procent i mars och &r
ned 1,69 procent sedan arsskiftet (rdknat 1
USD).

Kronan har stirkts med 0,83 procent mot
euron under mars men har forsvagats med
0,78 procent sedan arsskiftet. En euro
kostade 1 slutet av manaden 9,24 kr.
Kronan har stirkts med 5,25 procent mot
dollarn i mars och med 3,44 procent sedan
arsskiftet. En US-dollar kostade i slutet av
manaden 8,12 kr.
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