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Sammanfatining

Den finansiella manadsrapporten beskriver kommunkoncernen
Stockholms stads finansiella stillning. Rapporten f6ljer upp ramar
och finansiella risklimiter fastslagna i finanspolicyn. Riskkontroll
konstaterar att det inte foreligger nagra avvikelser fran faststillda
totala finansiella ramar och risklimiter per den 31 mars 2016.

Sammansicillning éver den finansiella stillningen samt ramar och
limiter (mnkr)

Kommunkoncemen 2016-03-31  2016-02-29  Limit

Extern upplining (mnkr)* ' 34 960 38215 max 50000
Extern nettoupplaning (mnkr) 33751 3317
Duration (ar)** 2,71 2,56 3,0£1,5
Réntefortall mom 1 &r 25,9% 24,6% max 65%
Kapitalforfall nom | ar 12,2% 19,6% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 9 190 13018 min 5000
Ej siikrade valutafloden (mnkr) 0 0 max/flode 1 mnkr
Samlat kreditviirde enligt finanspolicy 179 783 max 2000
K reditexponering enligt finanspolicyn (mnkr) 1 190 5018
Kreditexponering enligt séirskilda beslut (mnkr)*** 20 20
Stockholms stad )
Finansiella nettotillgangar (mnkr) 10412 10 956
Inter upplianing (nnkr) 10 676 10 418
Intern utkining (mnkr)*##* 60 701 60 513 max 72 678
varav bolagen 54 839 54 551
varav Fastighetsndmnden 5819 5920
varav horgen for bolagen 43 42
Externa Garantier och borgensforbindelser dvriga (mnkr) 587 588

* Extern uppldning dr till nominelit belopp justerad til sikrad valutakurs.
# - Duyration berdknas far extern uppldning, se under rubrik Ranterisk.
## Kommunkoncernens sérskilda beslut bestdr ay mindre utldningar pd 20 mnkr.

#4255 Maximal ram enligt kommunfullmiktige uppgdr till 90 000 mnkr, inom vilkken EKU beslutar enskilda miter.

Kommunkoncernen
Finansiella Bolagskoncernen
marknader ‘
i Stockholms Bolag
" Externa l4n och placeringar o ) Ofégéh i)l_acerﬁrr
33 770 Mnkr 10 676 Mnkr
e Finansiella
DALk et _ nettotllgingar q‘ Bolag
Utlaning 10 412 Mnkr - Bolagen lanar
54 839 Mnkr
20 Mnkr ————————————————————————
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Kommunkoncernen

Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad
(finanspolicyn) faststélldes den 30 november 2015 av
kommunfullméktige. Bilaga A till Finanspolicy [6r
kommunkoncernen Stockholms stad (bilaga A) reviderades senast
den 16 mars 2015 av kommunstyrelsens ekonomiutskott (EKU).

Det internationella kreditviirderingsinstitutet Standard & Poor's
(S&P) bekriiftade den 20 november 2015 att Stockholms stad har
fortsatt kreditbetyg (rating) AAA/Stable respektive A-1+. Detta
innebir att Stockholms stad har hogsta méjliga langsiktiga och
kortsiktiga rating fran S&P.

Extern upplaning

Ramen for kommunkoncernens externa uppléning &r 50 000 mnkr
eller motsvarande i utlindsk valuta. Enligt faststilld finanspolicy
och bilaga A sker skuldférvaltningen i en sammanslagen portfol].
Extern upplaning fér mars uppgar till totalt 34 960 mnkr, vilket &r
en minskning med 3 255 mnkr sedan féregaende manad.
Minskningen beror fridmst pa forfall av kommuncertifikat om totalt
1 825 mnkr samt forfall av ECP certifikat om totalt 165 mnUSD.

Utfall och prognos dver kommunkoncernens externa upplaning

(mnkr):
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*Extern nettouppldning utfoll och Extern uppldning utfoll ligger pd ungefar samma nivéer sedon september 2014 dd

Fortum loste sitt ldn till staden.

Prognosen dver kommunkoncernens upplaning baseras pa beslutade
samt kinda floden. I den senaste langsiktiga prognosen Gver
kommunkoncernens alla in- och utfléden 6kar bolagen och
nimnderna sina investeringsbehov. Investeringarna bestér frimst av
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byggnation av fler bostider och skolor samt infrastruktur i syfte att
forbittra framkomligheten i trafiken och staden. | enlighet med
budget och diiri beslutade investeringar inom staden och
bolagskoncernen dkar lanebehovet framdver.

Upplaningen gors i huvudsak genom Stockholms stads
marknadsprogram for certifikat och obligationer (KC, ECP, MTN
och EMTN). Rambeloppet samt uinytijat belopp for respektive
marknadsprogram redovisas i nedanstiiende tabell.

tmnkr} 2016-03-31 2016-02-29
Tillgdngar
Depo/fcheck 1190 5018
Ovrigt* 20 20
Totalt 1210 5038 Marknadsprogram Utnyttjad ram
Skuider 2016-03-31
Depofcheck o 0 Valuta nomineflt Ram
KC g 1825 Kommuncertifikat MSEK 0 12 000
ECP 0 1430 Euro-Commercial Paper  MUSD 0 1500
MTN 2 900 2 300 Medium Term Note MSEK 2900 10000
EMTN 27 311 27 311 Euro Medium ¥Fermy Note  MEUR 2994 5000
EIB 4749 4749
Burigt 1] 0
Totalt 34 960 38 215
Nettoupplaning 33 751 33177

*} Enligt sarskilt bestut | kommunfullméktige.

Utdver lan via marknadsprogrammen gérs uppléning fran
Europeiska Investeringsbanken (EIB). Enligt avtal med EIB finns
en lneram om 2 450 mnkr, varav 951 mnkr limit aterstar.

Placeringar (exklusive siirskilda beslut i kommunfullméktige)
uppgar till totalt T 190 mnkr pa stadens checkkonto,

Valuta- och rintederivat far anvéindas for att hantera risker i den
finansiella verksamheten, Derivat for valula- och rintesikring &r
kopplade till marknadsprogrammen. Per manadsskiftet uppgér
derivaten till ett sammantagt nominellt belopp om 12 511 mnkr,
vilket dr en minskning sedan februati om | 425 mnkr som fréimst
beror pa valutaderivat kopplade till forfallande ECP certifikat.

Finansiellt resultat

Det finansiclla resultatet exklusive utdelning uppgick for
kommunkoneernen i mars till ca -48,9 mnkr. Prognosen {or
heléret 2016 visar pé ett finansiellt resultat exklusive utdelning
om -554 mnkr for kommunkoncernen.

Finansiell manadsrapport for mars 2016
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Réanterisk

Duration ér ett férfinat métt pa genomsnittlig rintebindningstid.
Durationen uppgick till 2,71 ar per den 31 mars (efter beaktande av
riintesiikringar), vilket &r en 6kning med 0,15 ar sedan februari. |
enlighet med bilaga A ar limit for rénterisk, i form av en
malduration f6r kommunkoncernens externa skuldportfolj 3,0 ar
med ett avvikelseintervall kring maldurationen pa +/- 1,5 ar.

Den externa totala skuldportféljen, inklusive placeringar, ska ha en
rinteforfallostruktur didr maximalt 65 procent far forfalla inom 1 ar.

Per den 31 mars forfoll 25,9 procent av rdntorna inom 1 ar.

Externa totala skuldportfoljens duration (ar):

5 =
4.5
¢ 1 e D11t i0N
3.5 1 G ———————= enligt
g4/l — — linanspolicy *
L4
281 e S meeaMal
2
1,5 -
1 e | it
0.5 — - R
[ i T T : 1
mar-15  maj-15 jul-15 sep-15 nov-15 jan-16 mar-16

* Avseende durationsmatt beréiknas duration for total
extern skuldportfoli i enlighet med Finanspolicy.

Finansieringsrisk

Kommunkoncernens externa skuldportfolj, ska i majligaste méan
utifran marknadsforutséttningar vara strukturerad pa ett sddant sitt
att kapitalforfallen sprids dver tiden. Utover detta innebér
Finanspolicyn med Bilaga A att andelen kapitalforfall inom ett dr
stiills i relation till den totala skuldportféljen. Skuldportfoljen ska ha
en kapitalforfallostruktur dar maximalt 65 procent far {6rfalla inom
ett &r. Per den 31 mars forfoll 12,2 procent av kapitalet inom ett ar.

Enligt bilaga A till Finanspolicyn ska en [6ptid om maximalt 10 dr
gélla vid upplaning i den externa skuldportfoljen. Fortalloprofil for
extern skuldportfélj framgér i nedan tabell,
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Lxtern upplaning forfalloprofil (ar)
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| Andel Idneférfall per 31 mars 2016

Likviditetsrisk

For att sikerstilla upplining, nir annan finansiering inte dr mojlig,
ska kommunkoncernen alltid ha tillgang till en betalningsberedskap
pa minst 5 000 mnkr enligt uppdaterad bilaga A. Denna
betalningsberedskap ska enligt finanspolicyn vara i form av
tillgingliga likvida medel. Kommunkoncernen har en
checkriikningskredit om 3 000 mnkr samt en kreditfacilitet om

5 000 mnkr. Total betalningsberedskap uppgar per den 31 mars till
9 190 mnkr,

2016:03-31  Limit  Saldo__ Tillgingligt
Bekriftat kreditlofte 5000 0 5000
Checkrikningskredit 3000 I 190 4190
Kontoplacering - 0 0
Totalt 8000 1190 9190
Valutarisk

Lén och placeringar ska enligt finanspolicyn valutasikras till

100 procent. Samtliga ldn och placeringar inom kommunkoncernen
ir valutasiikrade. Enligt finanspolicyn bor kontrakterade floden i
utlindsk valuta for staden, Stockholms Stadshus AB samt for
respektive dotterbolag och underkoncern inom kommunkoncernen
som uppgér till ett stérre belopp dn 1 mnkr valutakurssikras. Under
ménaden har inga osiikrade fléden rapporterats.

Kreditrisk

Kreditrisken definieras som summan av exponeringar i placeringar
och derivat. Exponeringen i placeringar definieras som
placeringarnas nominella belopp inklusive upplupen rinta.
Exponeringen i derivat definieras som derivatkontraktens
sammanlagda marknadsvirde. Kreditrisken delas upp i tva delar.
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Dels totalt f6r hela portfoljen dér den totala exponeringen anges
som ett samlat kreditviirde och dels per motpart eller instrument
vilket anges i kronor.

[ kreditvirdet tas hinsyn till motpartens eller instrumentets
kreditvirdighet samt aterstédende 16ptid pa kontraktet eller
placeringen. Enligt bilaga A uppgar limiten f6r maximalt tillatet
kreditvirde till 2 000. De av kommunfulimiktige sérskilt beslutade
placeringar ingér inte i beriikningen av kreditvérdet.

Maittet pd den totala kreditexponeringen kompletteras med en
begrinsning per motpart eller instrument fér att diversitiera risken.
Maximal kreditexponering per motpart eller instrument anges i
kronor, Motparten eller instrumentet ska inneha en
kreditbeddmning, rating, av Standard & Poor’s eller Moody’s. Det
ldgre betyget ska viiljas om de tva ratinginstituten har olika
betygsnivéer. Den ldgsta tillatna rating vid kreditexponering dr
BBB-+.

Kreditviirde enligt finanspolicy:

Rating S&P /Moody's Kreditvirde Limit

AAA/ Aaa
AA+T Aal
AAS Aa2
AA-/ Aad
AH Al

AT A2
A-7A3
BRBB+/ Baal

—
c:::::c:g:::ac

Totalt kreditviirde 179 2000

Kreditexponeringen ér f6rdelad pa placeringar genomforda i
enlighet med finanspolicyn samt dérutéver genom{orda efter
stirskilda beslut.
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Kreditexponering enligt finanspolicy:

Bely) Maxbel ati o o DBelo Maxbelopp per
Rating S&P / Moody's clopp  MaWODP Rating S&P / Moody's P xbelappy

(mnkry  per motpart (mnkr} maotpart
Placering Hingre in 6 min Placering kortare iin 6 min
Swenska staten 0 Obegrinsat Swepskastaten 0 Olegrinsat
AAA/ Aaa 0 000 A-1/P-1 1150 4 000
AA-7/ And 0 2500 Nordea I 10
A-TA3 0 [ 600 SER @
BBB+/ Baal 0 500
A2/P-2 (L 2 500

Totalt 0 1190
Rating S&P/ Moody's S0P

& nIO0aYS (mnkr)
Svensha staten n
AAA/ Aan 0
AA-f Anrd 0
A-1TA3 0
BBB+/ Baal
Owvriga 20
Totalt 20
Total kreditexponering 1210

Operativa risker

Enligt finanspolicyn ska forluster dverstigande 100 000 kronor
rapporteras till kommunstyrelsen. For den aktuella rapportménaden
finns inga forluster att rapportera.

Finansiell manadsrapport fér mars 2016
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Stockholms stad

Finansiella nettotillgangar

Stockholms stads finansiella nettotillgangar uppgick till 10 412
mnkr per den 31 mars, vilket & en minskning med 543 mnkr sedan
februari.

Finansiella nettotillgangar (mnkr):

16 000 ——
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10 000 == == Prognos
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6 000

4 000 ~ ) T T . | T : T - T
mar-13 sep-13 mar-14  sep-14  mar-15  sep-15  mar-16 sep-16  mar-17  sep-17  mar-18

Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet exklusive utdelning uppgick for
Stockholms stad till 11,8 mnkr under mars. Prognosen for helaret
2016 visar pa ett finansiellt resultat exklusive utdelning for
Stockholms stad om 100,2 mnkr, Det budgeterade finansiella
resultatet exklusive utdelning for helaret 2016 dr 91,7 mnkr.

Réanterisk

Durationen pa Stockholms stads totala externa skuldportfolj var i
slutet av mars 2,71 ar. Stadens réinterisk motsvarar risken i
kommunkoncernens externa skuldportfolj.

Garantier och borgensforbindelser

Alla borgen och garantier, med undantag for pensionsutfistelser
enligt bilaga A, som tecknas av staden ska beslutas av
kommunfullmiktige. I tabellen nedan redovisas stadens ataganden
som uppgar till totalt 630 mnkr och ér relativt oféréindrade sedan
februari.
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Garantier och borgen (mnkr):

2016-03-31  20106-02-29

Koncernbolag
Borgen for bolagens pensionsdtaganden 43 42
Summa borgen fir koncernbolag 43 42

Ovriga privata och juridiska personer

Stockholms Kooperativa Bostadsforening 196 196
Stockhobms Stadsmission 77 77
Stiftelsen Stockholms Studentbostiider 65 65
Syvab 170 170
Ovriga 21 21
Summa borgen fr lin 528 528
Kommunalt firlustansvar 1 1
Pensionsutfistelser for stifielser m.m, 59 59
Summa dvriga privata och juridislka personer 587 588
Summa garantier och borgen 630 630

Finansiell manadsrapport for mars 2016
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Stockhoims stads holag och slutna redovisningsenheter

Finansiella limiter fér utidning och borgensatagande
Stockholms stad har rétt att limna dn och teckna borgen {or stadens
bolag samt limna I4n till stadens slutna redovisningsenheter intill
ett belopp om totalt 90 000 mnkr. Varje bolag och sluten
redovisningsenhets ram faststills av kommunstyrelsens
ekonomiutskott utifrdn respekiive bolag och sluten
redovisningsenhets investeringsbudget och finansieringsplan.

Enligt uppdaterad bilaga A uppgér den totala ramen for bolagen och
slutna redovisningsenheter for néirvarande till 72 678 mnkr, vilket &r
en minskning om 4 mnkr sedan februari friimst pa grund av
fordndrade borgensitaganden for bolagens pensionsutfiistelser.

Snittréintan for kommunkoncernens upplaning f6r mars var 1,22
procent. Inl&ningsréntan pa bolagens placeringar var under manaden
1,02 procent och utléningsriintan for stadens utlaning till bolagen
var 1,47 procent.

Utlaning till och borgensatagande for bolagen samt utlaning till
sluten redovisningsenhet inom konumunkoncernen (mnkr):

Utléning  Utlaning Borgen Limit *} Utnyttjat
2016-03-31 2016-02-29 2016-03-31 2016-03-31  2016-03-31

AB Familjebostader 4 349 4342 0 5700 76%
AB Stockholmshem 9650 9 600 0 10 700 90%
AB Stokab 518 403 0 1 000 52%
AB Svenska Bostdder 8094 7933 2 10 100 80%
Micasa Fastigheter i Stockholm AB 6525 6633 2 7 200 91%
St Erik bivférsdkiings AB 0 0 i 1 93%
Sit Evik Markutveckling AB 2593 2954 2 3 400 88%
Skolfastigheter i Stockholm AB i0 816 11077 3 12 700 85%
Stockholm Business Region AB 0 0 5 6 84%
Stockholm Globe Arena Fastigheter AB 1] 0 1 1 63%
Stockholm Vatten Holding AB 8 996 84911 6 16 500 86%
Stockholms Hamn AB 2207 2124 6 3600 61%
Stockholms Stads Bostadsformediing AB 0 0 3 3 85%
Stockholms Stads Parkerings AB 691 574 5 1000 70%
Stockholms Stadsteater AB 0 0 o 0 0%
Stockholms Stadshus AB 0 0 7 7 94%
Totalt fér bolagen 54 839 54 551 43 65918 83%
Fastighetskontoret 5819 5920 6 760 86%
Kvarstaende utrymme 17322

TOTALT 60 658 60471 43 90 000 67%

¥} Avser ramar for utlaning och borgensatagande for stadens bolag samt utlaning
till slutna redovisningsenheter,
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Inlaning firan bolagen inom konmunkoncernen (mnkr):

Inldning Intdning
2016-03-31 2016-02-29

Stockholms Stadshus AB 10 100 9 795
St Erik Forsdkrings AB** 341 379
St Erik Livforsdkring AB 18 22
Stiftelsen Hotellhem i Stockholm 10 10
Stockholms Business Region AB 138 140
Stockhoims Stads Bostadsformedling AB 67 70
Kaplansbacken AB 1 1
Svenska Teknoiogifﬁreningeri 1 1

Totalt fér bolagen 10676 10 418

**) Inkluderar en revers om 230 mnkr.

Bitagor
1. Marknadskommentarer
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Marknadskommentarer per 2016-03-31

Sammanfattning

%, cn amerikanska centralbanken
Federal Reserve kommer inte att
¥ hijja riintan i samma takt som
tidigare aviserat, Detta trots att
den amerikanska arbetsmarknaden har
fortsatt att visa styrka. Anledningen &r
framst en osdker omviirldssituation.

Kinas arliga folkkongress hélls 1 mars och
ett antal nya mél for den kinesiska
ekonomin aviserades, Nyit for i &r var att
tillviixtmalet nu tillats variera inom ett
intervall till skillnad fran tidigare d& det
angivits som en siffra.

Den europeiska centralbanken, ECB,
littade ytterligare p& penningpolitiken vid
sitt méte i mars genom att dels sénka
styrrintan och dels 6ka stimulanserna fill
eurozonens haltande ekonomier.

Aven den norska centralbanken valde att
siinka sin styrriinta i klvattnet av ett 1agt
ofjepris som paverkar den norska
ckonomin i negativ riktning,

I Sverige fortsatte hushéllens skulder alt
viixa och ett nytt forslag pé
amorteringskrav har forts fram av
regeringen. Inflationen var svag men
positiv i februari och Konjunkturinstitutet
spar att den svenska ekonomin dr pa vig in
i en hsgkonjunktur.

Internationelit
» Fed skyndar langsamt
» Kina antog nytt tillviixtmal

Bilaga |

%, cn amerikanska centralbanken
Federal Reserve (Fed) skruvade
e ned forviintningarna pd
kommande riintehdjningar vid sitt mote i
mitten av mars. Nu ridknar Fed med tva
rintehdjningar under 2016 jaimfort med
tidigare tyra. Nedjusteringen kom trots ait
arbetsmarknaden fortsétter att se stark ut
med 240 000 nyskapade jobb utantor
jordbrukssektorn i februari och en
arbetsldshet som bitit sig fast under 5
procent (4,9 procent). Feds ordfSrande
Janet Yellen fastslog i en kommentar att
arbetsmarknaden ser fortsatt stark ut men
att l6nedkningarna fortfarande inte har
visat ndgon ihdllande positiv trend. Hon
tydliggjorde vidare att Fed f6ljer
utvecklingen i vérldsekonomin noggrant
och att den framtida réintehdjningstakten
kommer att vara beroende, bade av
utvecklingen i den inhemska ekonomin,
men ocksa av utvecklingen i omvirlden.

Kina har hallit folkkongress under
maénaden och ett nytt tillvixtmal for 2016
antogs. Mélet innebér ati tillviixten ska
héllas i intervallet 6,5-7 procent.
Folkkongressen antog éven ett
inflationsmél om 3 procent samt ett mal {or
arbetsldsheten om 4,5 procent. Den
kinesiska tillvixten under 2015 uppgick till
6,9 procent.

Europa
» ECB stinker styrrédntan och dkar
stimulanserna
» Norge sinker styiriintan



en europeiska centralbanken, ECB

stinkte styrréntan till noll och
utdkade tillgdngskdpen med 20
ll]ll]'lldel euro i manaden, Tillgangskdpen,
som #r tinkta att stimulera eurozonens
svaga ekonomi, uppgér nu till sammaniagt
80 miljarder euro i manaden och kommer
att paga fram till mars 2017. Detta innebér
att ECB kommer att kdpa tillgdngar till ett
viirde av 1 020 miljarder euro det
kommande dret. Ytterligare nyheter fran
ECB var att centralbanken nu dven
kommer att kispa foretagsobligationer
utgivna av foretag som inte klassas som
banker,

Vid sitt méte i mitten-av mars valde den
notska centralbanken, Norges Bank, att
stinka sin viktigaste styrrénta till med 0,25
procentenheter till 0,5 procent. Detta efter
att den norska ekonomin paverkats negativt
av elt kraftigt fallande oljepris. Norges
Bank meddelade samtidigt att
sannolikheten for fler séinkningar framdver
har 6kat och utesluter inte att réintan kan
komma att séinkas under nollan framéver.

Sverige
% Fortsatt skuldtillvixt i Sverige
» Positiv inflation i februari
» KI ger positiv bild av ekonomin

¥ 1 ushdllens skulder fortsatte att viixa
=11 i februari och tillviixttakten

L _E uppgick till 7,5 procent. Efter

- ﬂe]a bakslag dir Kammarritten i
Jonkdping stoppat regeringens forslag pa
amorteringskrav for hushéllen, aviserades
en reviderad version av amorteringskravet i
mars, Amorteringskravet kommer att gélla
nyupptagna bostadslén och vintas tréda i

kraft fran forsta juni 2016. Kravet géller
endast nyupptagna l&n och nyproduktion
kommer att undantas under de forsta fem
aren.

Inflationen (KPI) steg med 0,4 procent i
februari omriknat i drstakt och KPIF (KPI
med fasta réintor) steg med 1,1 procent.

Sésongsrensad arbetslshet uppgick i
februari till 7,1 procent vilket var nagot
hogre 4n forvéntningarna fran
finansmarknadernas aktorer.

Konjunkturinstitutets rapport tver det
svenska konjunkturléget i mars 2016
podngterade att expansiv finans och
penningpolitik driver ekonomin mot en
hégkonjunktur och att ldga réintor inneburit
att svensk exportniiring kunnat
tillgodogéra sig fordelarna av en billigare
krona. KI spér en svensk BNP-tillviixt pa
3,5 procent for heldret 2016 och en
arbetsloshet som sjunker mot 6,7 procent.

Den svenska borsen steg med 1,02 procent
i mars men r ned 4,30 procent sedan
arsskiftet. Virldsmarknadsindex steg
samtidigt med 6,52 procent i mars och r
ned 1,69 procent sedan arsskiftet (riknat i
USD). '

Kronan har stirkts med 0,83 procent mot
euron under mars men har férsvagats med
(0,78 procent sedan arsskiftet. En euro
kostade i slutet av manaden 9,24 kr.
Kronan har stirkts med 5,25 procent mot
dollarn i mars och med 3,44 procent sedan
arsskiftet. En US-dollar kostade i slutet av
méanaden 8,12 kr.
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