Finansiell manadsrapport

Stockholms Stadshus AB (moderbolag)
februari 2016

Bolagets tillgang

Tillgangen uppgick vid slutet av manaden till 9 795 mnkr. Det ar en minskning med 10 mnkr
sedan forra ménaden. Rantan for ménaden var 1,02%.

Stadens borgensatagande var 7 mnkr for bolaget.

Tabell 1: Bolagets tillgang

(mnkr) 2016-02-29 2016-01-31
Tillgang 9795 9805
Borgensatagande 7 11
Totalt 9788 9794

Diagram 1: Utveckling for tillgangen (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stallning

Réantan pa kontot bestams av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan ges
en dverblick av kommunkoncernens finansiella stallning samt ramar och limiter.
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad faststalldes 30 november 2015.
Bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen reviderades den 16 december 2015.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stallning*

2016-02-29 2016-01-31 Limit

Extern upplaning totalt (mnkr) 38 215 33336 max 50 000
Extern nettoupplaning (mnkr) 33177 32935

Duration (ar) 2,56 2,70 3,0+1,5
Ranteforfall inom 1 ar 24,6% 27,6% max 65%
Kapitalforfall inom 1 ar 19,6% 19,5% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 13018 8381 min 5 000

* Finansiell manadsrapport for februari 2016 for kommunkoncernen Stockholms stad tas upp
i kommunstyrelsens ekonomiutskott den 16 mars 2016. Extern skuldférvaltning hanteras
i en skuldportfélj.



Diagram 2: Duration for kommunkoncernens externa totala skuldportfolj (ar)
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* Avseende durationsmatt berédknas duration for total
extern skuldportfélj i enlighet med Finanspolicy.

Prognos for kommunkoncernens snittranta
Diagrammet nedan visar en prognos for rantan (exklusive omkostnadsersattning) tre ar framat
i tiden samt historik fran 2013. Prognosen utgar fran dagens skuld, nu kanda fléden och
den framtida ranteutveckling som ar inprisad pa marknaden (implicita terminsrantor).
Osakerhetsintervallet ar framréknat utifran hur val implicita terminsrantor historiskt sett
lyckats forutsdga faktiska utfall. Osékerheten ¢kar ju langre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for réntan (%)
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Osakerhetsintervall Historik === = Prognos

Risken vid annat ranteutfall, rullande 12 manader
Om ranteprognosen intraffar kommer ranteintakten med nuvarande tillgang att bli 110,1 mnkr
for den kommande 12-manadersperioden. Om rantan istéllet skulle utveckla sig enligt det

undre intervallet i diagram 3 skulle intékten bli 72,8 mnkr. Kénsligheten ar ddrmed 37,3 mnkr.



Tabell 3: Ranteprognos

Ménad Ranta Ovre Undre
mar-16 1,02 1,02 1,02
apr-16 094 1,00 0,88
maj-16 094 1,07 0,81
jun-16 094 1,17 0,87
jul-16 096 1,33 0,60
aug-16 095 1,36 0,55
sep-16 093 1,40 0,46
okt-16 092 144 041
nov-16 091 1,46 0,36
dec-16 089 151 0,26
jan-17 088 155 0,20
feb-17 086 159 0,14
mar-17 0,87 160 0,13
apr-17 0,82 1,68 0,00
maj-17 072 1,73 0,00
jun-17 072 1,77 0,00
jul-17 072 1,81 0,00
aug-17 074 1,86 0,00
sep-17 0,74 190 0,00
okt-17 0,75 1,94 0,00
nov-17 0,75 1,98 0,00
dec-17 0,76 2,01 0,00
jan-18 0,77 2,05 0,00
feb-18 0,78 2,10 0,00
mar-18 0,79 2,11 0,00
apr-18 0,79 2,14 0,00
maj-18 0,82 2,27 0,00
jun-18 0,82 2,34 0,00
jul-18 0,81 242 0,00
aug-18 0,84 250 0,00
sep-18 0,85 2,53 0,00
okt-18 0,87 2,56 0,00
nov-18 0,88 2,59 0,00
dec-18 0,90 261 0,00
jan-19 091 264 0,00
feb-19 0,93 2,67 0,00
mar-19 091 2,73 0,00




a

ey
Stockholms
‘ stad

T

Marknadskommentarer per 2016-02-29

Sammanfattning

en amerikanska arbetsmarknaden
D fortsatte att visa styrka under

februari och arbetslosheten dr nu
under 5 procent.

Oljepriset har véint uppat under manaden
och en dverenskommelse om fryst
produktion mellan bl.a. Ryssland och
Saudiarabien har natts. Det dr dnnu oklart
vilka effekter 6verenskommelsen kan
komma att fa pa lingre sikt.

Eurozonens ekonomi dr fortsatt svag, nagot
som reflekteras i 1ag inflation och lag
tillvaxt.

Storbritannien har natt en
overenskommelse med EU om
fordndringar 1 syfte att stirka
Storbritanniens sjdlvbestamanderétt
gentemot EU, men det inhemska stodet for
ett uttrade vixer.

Den svenska tillvaxten var ovéntat stark
under fjérde kvartalet 2015 och
arbetslosheten foll ndgot under januari.

Riksbanken valde att sédnka styrridntan vid
sitt mote 1 februari fOr att inte dventyra
fortroendet for inflationsmaélet.

Internationellt
» Stark amerikansk arbetsmarknad
> Overenskommelse n&dd mellan
delar av OPEC och Ryssland

Bilaga |

ntalet nya amerikanska

arbetstillfdllen utanfor

jordbrukssektorn uppgick 1 januari
till 150 000st. Detta var nagot ldgre &n vad
finansmarknadernas aktorer hade véntat sig
(190 000st) men samtidigt foll
arbetslosheten under 5 procent (4,9
procent) vilket indikerar att den
amerikanska ekonomin fortsatt utvecklas at
ratt hall.

Oljepriset har vint upp négot under
manaden (+5 procent) och ett fat brent-olja
kostade 1 slutet av manaden 35,97 dollar. 1
mitten av februari presenterades en
overenskommelse mellan ett antal OPEC-
lander (Saudiarabien, Qatar och Venezuela)
och Ryssland om att frysa produktionen av
olja. Beslutet dr dock avhingigt av att fler
oljeproducerande linder accepterar
overenskommelsen, vilket dr osdkert.
Overenskommelsens trovirdighet paverkas
ocksa negativt av att varken Iran eller Irak,
tva lander vars produktionskapacitet dr
vésentlig, var delaktiga.

Europa
> Fortsatt lag inflation i eurozonen
> Nagot lagre arbetsloshet i januari
» Storbritannien 6verens med EU

svagt positiv och uppgick till 0,3

procent. Tillvdxten for fjarde kvartalet
2015 uppgick till 0,3 procent och for
helaret var tillvixten 1,5 procent.

I nflationen i Eurozonen for januari var

Arbetslosheten for december stannade pé
10,4 procent, vilket var nagot lagre dn
manaden innan (10,5 procent).
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Utvecklingen pé de europeiska borserna
var svag under februari och stannade pa -
2,5 procent.

Storbritanniens regering, ledd av
premidrminister David Cameron nadde
under ménaden en dverenskommelse med
eurozonens representanter.
Overenskommelsen syftar till att ge
Storbritannien storre frihet 1 sina relationer
med dvriga EU och sdgs motsvara de
fordndringar som Cameron krévt for att
kampanja for att britterna ska stanna i EU.
Storbritannien kommer att hélla en
folkomrostning for att avgora fragan den
23e juni 1 ar. Opinionsmétningar visar att
stodet for nej-sidan dkar och flera tunga
namn har pa senare tid tagit stéllning mot
ett fortsatt EU-medlemskap for
Storbritannien, daribland Londons
borgmastare Boris Johnson. Osdkerheten
kring Storbritanniens vara eller icke vara 1
EU har dven paverkat det brittiska pundet
som har fallit i vdrde under ett antal
ménader.

Sverige
» Hog tillvaxt i Sverige
» Riksbhanken sankte rantan
> Positiv inflation och lag
arbetsloshet

vensk BNP-tillvéxt for 4e kvartalet

2015 overaskade positivt och BNP

steg med 1,3 procent. Detta var
betydligt bittre an védntade 0,7 procent och
innebdr att tillvixten for helaret 2015
landade pa 4,1 procent. De frimsta skilen
till den hoga tillvixttakten dr en starkare
export samt 6kade offentliga stimulanser
pa grund av Okat flyktingmottagande.

Riksbanken valde att sénka styrréntan
ytterligare vid sitt mote i1 februari. Rantan
sanktes med 0,15 procentenheter till -0,5
procent vilket var en kraftigare siankning
an vad finansmarknadernas aktorer hade
raknat med. Enligt Riksbanken var den
framsta anledningen till sénkningen att
varna fortroendet for inflationsmalet,
frimst genom en svagare krona.
Riksbanken konstaterade att ménga av de
faktorer som péverkar prognosen for
svensk inflation inte dr direkt kopplade till
”den underliggande efterfragedrivna
inflationen i svensk ekonomi” och att den
svenska ekonomin ir stark.

Inflationstakten métt som KPI var positiv i
januari (0,8 procent) vilket var ndgot hogre
an vad finansmarknadernas aktorer hade
véntat sig. Métt som KPIF (med fasta
rantor) var 6kningen 1,3 procent.

Den sisongsrensade arbetslosheten
uppgick i januari till 7,0 procent vilket var
nagot lagre dn 1 december (7,1 procent).

Den svenska borsen steg med 1,64 procent
1 februari men ér ned 5,5 procent sedan
arsskiftet. Varldsmarknadsindex foll
samtidigt med 0,49 procent i februari och
ar ned 7,27 procent sedan arsskiftet (réknat
1 USD).

Kronan har forsvagats med 0,79 procent
mot euron under februari och med 2,16
procent sedan rsskiftet. En euro kostade 1
slutet av manaden 9,32 kr. Kronan har
forsvagats mot US-dollarn 1 februari men
har starkts med 1,86 procent sedan
arsskiftet. En US-dollar kostade i slutet av
manaden 8,57 kr.
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