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Sammanfatining

Den finansiella manadsrapporten beskriver kommunkoncernen
Stockholms stads finansiella stillning. Rapporten féljer upp ramar
och finansiella risklimiter fastslagna i finanspolicyn. Riskkontroll
konstaterar att det inte foreligger nagra avvikelser fran faststillda
totala finansiella ramar och risklimiter per den 31 augusti 2015.

Sammanstdllning dver den finansiella stdillningen samt ramar och
limiter (mnkr)

Kommunkencernen _2015-08-31 2015-07-31 l_,imit

Extern upplining (mnkr)* ' a 28 863 28 863 nax 40 000
Extern nettoupplining (mnkr) 28 841 28 291

Duration (ar)** 3,11 3.17 3.0£1.5
Rénteforfall inom 1 ar+** 26,6% 25,1% max 05%
Kapitalfrfall inom 1 ar *** 16,2% 16.2% max 05%
Betalningsberedskap (mnkr) 8002 8 551 min 2 500
Ej sitkrade valutallyden (mnkr)**** 0 0 max/fiide 1 nnkr
Samlat kreditviirde enligt finanspolicy 0 83 IMax 2 000
Kreditexponering enligt finanspolicyn (mnkr) 2 551

Kreditexponering enligt sérskilda beslut (mnkr)***¥* 20 20

Stockholms stad

12599 12357

Intern upplaning (mnkr) 13 473 13 453

Intern utkining (mnkr) 60 597 59517 max 80 000
varav bolagen 54913 54 101
varav Fastighetsnéimnden 5641 5373
varav borgen for bolagen 43 43

Externa Garantier och borgensforbindelser dvriga (mnk 554 554

#Skuldforvaltning hanteras i en extern skuldportfal, se under rubrik Extern uppldning.

¥ Duration berdaknos for helo skulden, se under rubrik Rénterisk.

**#% Rantefurfall och Kapitalaiférfall inom ett dr jimfors med totola skuldportfalen, se rubriker Rdnterisk och Finansieringsrisk.
EEE Limiten for valutasakring dr | mnkr {or hela kommunkoncernen, se under rubnk Valutarisk.

#EEEE Kommunkencernens  extern utldning bestdr av - mindre utldningar pd 20 mnkr.

Kommunkoncernen

Finansiella

Bolagskoncernen |
marknader

Bolag

Externa lan och placeringar : f Bolagen placerar

28 861 Mnkr i 13 473 Mnkr [
: ‘ - : Finansiella | [
| Sty neplii 1 _ nettotillgangar [ Bolag |
Utlaning il gl ol | Bolagen lanar | |
| 54 913 Mnkr
20 Mnkr
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Kommunkoncernen

Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad
(finanspolicyn) faststélldes den 29 september 2014 av
kommunfullmiiktige. Bilaga A till Finanspolicy for
kommunkoncernen Stockholms stad (bilaga A) reviderades senast
den 18 mars 2015 av kommunstyrelsens ekonomiutskott (EKU).

Det internationella kreditvdrderingsinstitutet Standard & Poor's
(S&P) bekriiftade den 22 maj 2015 att Stockholms stad har fortsatt
kreditbetyg (rating) AAA/Stable respektive A-1+. Detta innebiir att
Stockholms stad har hgsta méjliga langsiktiga och kortsiktiga
rating fran S&P.

Extern upplaning

Ramen for kommunkoncernens externa upplaning ér 40 000 mnkr
eller motsvarande i utlindsk valuta. Enligt faststélld finanspolicy
och bilaga A sker skuldférvaltningen i en sammanslagen portfolj.
Extern upplaning for augusti uppgér oférandrat till totalt 28 863
mnkr.

Utfall och prognos dver kommunkoncernens externa upplaning

(mnkr):
aug-12 feb-13 aug-13 feb-14 aug-14 feb-15 aug-15 feb-16 aug-16 feb-17 aug-17 feb-18 jul-18
0
-10 000 —
~—— Extern upplaning
\'A“-\. - *
.20 000 ~— -\_‘ utfall
N
SN )
-30 000 — e Extern upplaning
\_,k prognos
-40 000 ,:.__.._,- R -;,—.c.‘—.___ S
——Ram
-50 000 -
-60 000 = Extern
nettoupplaning
-70 000 — utfall*
-80 000 -

*Extern nettouppldning utfall och Extern uppldning utfall ligger pd ungefdar samma nivder sedan september 2014 dé
Fartum loste sitt ldn till staden.

Prognosen éver kommunkoncernens upplaning baseras pé beslutade
samt kiinda fléden. | den senaste langsiktiga prognosen Gver
kommunkoncernens alla in- och utfléden dkar bolagen och
ndmnderna sina investeringsbehov. Investeringarna bestdr friimst av
byggnation av fler bostiider samt infrastruktur i syfte att {rbittra
framkomligheten i trafiken och staden. | enlighet med budget och
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diiri beslutade investeringar inom staden och bolagskoncernen dkar
lanebehovel framover.

Upplaningen gors i huvudsak genom Stockholms stads
marknadsprogram for certifikat och obligationer (KC, ECP, MTN
och EMTN). Rambeloppet samt utnyttjat belopp for respektive
marknadsprogram redovisas i nedanstdende tabell,

{rnkr} 2015-08-31  2015-07-31
Tillgangar
Depofcheck 2 551
Owrigt* 20 20
Totalt 22 572 Markoadsprogram Utnyttjad ram
Skulder 2015-08-31
Depofcheck 0 ] Valuta nominellt Ram
KC 0 H Kommuncertifikat MSEK 0 12 600
ECP 0 g Euro-Commercial Paper  MUSD [ 1500
MTN 2900 2 900 Medium Term Note MSEK 2900 10000
EMTN 22713 22713 Euro Medium Term Note  MEUR 2 510 5000
EiB 3 250 3 250
Gvrigt 0 1]
Totalt 28 863 2B 863
Nettoupplining 28 841 28 291

*) Enligt s#rskilt bestut | keammunfollmaktige.

Uttver lan via marknadsprogrammen grs upplaning fran
Europeiska Investeringsbanken (EIB). Enligt avtal med EIB finns
mdjlighet for staden att teckna en laneram med EIB om 2 450 mnkr
utdver befintliga lan.

Placeringar (exklusive siirskilda beslut i kommunfuliméktige)
uppgdr till totalt 2 mnkr pa stadens checkkonto vid manadsskiftet.

Valuta- och rintederivat far anviindas for att hantera risker i den
finansiella verksamheten. Derivat for valuta- och rintesikring #r
kopplade till marknadsprogrammen. Per méinadsskifiet uppgér
derivaten till ett sammanlagt nominellt belopp brutto om ca 8 353
mnkr,

Finansiellt resuitat

Det finansiella resultatet exklusive utdelning uppgick for
kommunkoncernen i augusti till ca -46,5 mnkr. Prognosen for
helaret 2015 visar pa ett finansiellt resultat exklusive utdelning
om -574 mnkr f6r kommunkoncernen.

Finansiell manadsrapport for augusti
2015

his
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Rénterisk

Duration ér ett [6rfinat matt pa genomsnittlig riintebindningstid.
Durationen uppgick till 3,11 ar per den 31 augusti (efter beaktande
av rintesiikringar) vilket dr relativt ofsriindrat jamf{ort med juli.

I enlighet med bilaga A ér limit f6r rénterisk, i form av en
malduration for kommunkoncernens externa skuldportfolj 3,0 ar
med ett avvikelseintervall kring maldurationen pa -+/- 1,5 ér.

Den externa totala skuldportfoljen, inklusive placeringar, ska ha en
riinteforfallostruktur dér maximalt 65 procent far forfalla inom 1 ar.

Per den 31 augusti forféll 26,6 procent av rédntorna inom 1 &r,

Externa totala skuldportfoliens duration (ar):

i / s Duration
enligt

finanspoliey*

3 ]

=== Ml
2
L, = o || 11V

0 T T ! T
aug-14 okt-14 dee-14 feb-15 apr-15 jun-15 aug-15

* dvseende durationsmatt berdknas duration for total
extern skuldportfolf i enlighet med Finanspolicy.

Finansieringsrisk

Kommunkoncernens externa skuldportfilj, ska i majligaste man
utifran marknadsforutsittningar vara strukturerad pa ett sadant sétt
att kapitalforfallen sprids Gver tiden. Utover detta innebér
Finanspolicyn med Bilaga A att andelen kapitalférfall inom ett ar
stills i relation till den totala skuldportféljen. Skuldportfiljen ska ha
en kapitalforfallostruktur dir maximalt 65 procent far forfalla inom
ett ar. Per den 31 augusti forfsll 16,2 procent av kapitalet inom ett
ar.

Enligt bilaga A till Finanspolicyn ska en I6ptid om maximalt 10 ar
giilla vid upplaning i den externa skuldportféljen. Forfalloprofil for
extern skuldportfélj framgar i nedan tabell.

Finansiell manadsrapport fér augusti
2015
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Extern upplaning forfalloprofil (ar)
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u Andel laneférfall per 31 aug 2015

Likviditetsrisk

For att siikerstélla upplaning, ndr annan finansiering inte dr mojlig,
ska kommunkoncernen alltid ha tillgang till en betalningsberedskap
pa minst 2 500 mnkr. Denna betalningsberedskap ska enligt
finanspolicyn vara i form av tillgiingliga likvida medel.
Kommunkoncernen har en checkrikningskredit om 3 000 mnkr
samt en kreditfacilitet om 5 000 mnkr, beslutad i kommunstyrelsens
ekonomiutskott 21 november 2013. Total betalningsberedskap
uppgéar per den 31 augusti till 8 002 mnkr,

Betalningsberedskap (mnkr):

2015-08-31 Limit Saldo  Tillgiingligt
Bekriflat kreditlbfte 5000 0 5000
Checkriikningskredit 3000 2 3002
Kontoplacering - 0 0
Totalt 8 000 2 8002
Valutarisk

Lan och placeringar ska enligt finanspolicyn valutasékras till

100 procent. Samtliga lan och placeringar inom kommunkoncernen
ir valutasiikrade. Enligt finanspolicyn ska kontrakterade fléden i
utlindsk valuta for staden, Stockholms Stadshus AB samt for
respektive dotterbolag och underkoncern inom kommunkoncernen
som uppgér till ett stérre belopp dn | mnkr valutakurssiikras. Inga
rapporterade floden har féranlett beslut om valutasikring.

e Bl — e e
AR |
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Kreditrisk

Kreditrisken definieras som summan av exponeringar i placeringar
och derivat, Exponeringen i placeringar definieras som
placeringarnas nominella belopp inklusive upplupen rénta.
Exponeringen i derivat definieras som derivatkontraktens
sammanlagda marknadsvirde. Kreditrisken delas upp i tva delar.
Dels totalt for hela portféljen dir den totala exponeringen anges
som ett samlat kreditvirde och dels per motpart eller instrument
vilket anges i kronor.

I kreditvirdet tas hiinsyn till motpartens eller instrumentets
kreditviirdighet samt dterstaende l6ptid pa kontraktet eller
placeringen. Enligt bilaga A uppgér limiten f6r maximait tillatet
kreditvirde till 2 000, De av kommuntullmaktige stirskilt beslutade
placeringar ingdr inte i berikningen av kreditvérdet.

Mattet pa den totala kreditexponeringen kompletteras med en
begrinsning per motpart eller instrument for att diversifiera risken.
Maximal kreditexponering per motpart eller instrument anges i
kronor. Motparten eller instrumentet ska inneha en
kreditbedémning, rating, av Standard & Poor’s eller Moody’s. Det
ldgre betyget ska viljas om de tva ratinginstituten har olika
betygsnivéder. Den ligsta tilldtna rating vid kreditexponering &r
BBB+.

Kreditviirde enligt finanspolicy:

Rating S&P /Moody's Kreditiirde Limit

AAA T Am
AA+T Aal

AAl Aa2

AA-/ Aal
Nordea Bank AB
A+ Al

SEB

AT A2

A-TA3

BBB+/ Baal

-eo S o S o

o

Totalt kreditviirde 0 2000

Kreditexponeringen dr fordelad pé placeringar genomforda i
enlighet med finanspolicyn samt dirutver genomforda efter
siirskilda beslut.

Ir
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Kreditexponering enligt finanspolicy:

Belopp Maxbelopp Rating S&P/ Moody's Belopp  Maxhelopp per

Rating S&P/ Moody’s {(make) per mofpari {(nmkr) motper{
Placering lingre iin 6 man Placering kortare fin 6 nkin
Svensha staten 0 Obegriinsat Svenska staten 0 Obegriinsat
AAA/ Aaa ] 4008 Al P 2 4 000
AA-/ Aad ] 2500 Nordea Bank AB 2
A-1A3 4 1000 SEB 0
BBB+/ Baal 0 500
A-21P-2 i} 2500

Totalt 0 2

A . Belopp

S&P/M 'S

Rating S&P/ Moody's (nnkr)
Svenskasiaten 0
AAA/ Aaa [}
AA-/ Aad &
A-1A3 &
BBB+/ Baai
Chriga 20
‘Fotall 20
Total kreditexponering 22

Operativa risker

Enligt finanspolicyn ska forfuster 6verstigande 100 000 kronor
rapporteras till kommunstyrelsen. For den aktuella rapporimanaden
finns inga torluster att rapportera.

Finansiell manadsrapport f6r augusti
2015

Ir
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Stockholms stad

Finansiella nettotillgangar

Stockholms stads finansiella nettotillgangar uppgick till 12 599
mnkr per den 31 augusti. Nettotillgangarna har 6kat med ca 242
mnkr sedan juli.

Finansiella nettotillgangar (mnkr).
16 000

14000 | _ U, -
| LY

12000 | N
\\
. )

10000 |— < s = e——utfall

| -

| g
8000 - - s === PrOENOS

6000 |

4000 : , ; — s e T '
aug-12 feb-13 aug-13 feb-14 aug-14 feb-15 aug-15 feb-16 aug-16 feb-17 aug-17 feb-18 jul-18

Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet exklusive utdelning uppgick for
Stockholms stad till 22,7 mnkr under augusti. Prognosen for helaret
2015 visar pa ett finansicellt resultat exklusive utdelning for
Stockholm stad om 276,1 mnkr. Det budgeterade finansiella
resultatet exklusive utdelning for helaret 2015 dr 198,2 mnkr.

Ranterisk

Durationen pé Stockholms stads totala externa skuldportfolj var i
slutet av augusti 3,11 ar. Stadens réinterisk motsvarar risken i
kommunkoncernens externa skuldportfolj.

Garantier och borgensférbindelser

Alla borgen och garantier, med undantag for bolagens
pensionsutfistelser enligt finanspolicy, som tecknas av staden ska
beslutas av kommunfullmiiktige. I tabellen nedan redovisas stadens
ataganden som uppgar till totalt ca 597 mnkr och &r ofordndrade
sedan foregaende manad.
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2015-08-31  2015-07-31

Koncernbolag
Borgen {0r bolagens pensionsataganden 43 43
Sunima bergen fir koncernbolag 43 43
Ovriga privata och juridiska personer
Stackholms Kooperativa Bostadsttrening 196 196
Stockholms Stadsmission 79 79
Stiftelsen Stockbolms Studentbostider 65 05
Syvab 131 13i
Ovriga 23 23
Summa borgen fir ln 494 494
Kommunalt férlustansvar 1 1
Pensionsutfiistelser fir stiftelser mm, 59 59
Summa dvriga privata och juridiska personer 554 554
Summa garantier och borgen 597 597

T
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Stockholms stads bolag och slutna redovisningsenheter

Finansiella limiter fér utlaning och borgensatagande
Stockholms stad har ritt att limna lan och teckna borgen for stadens
bolag samt limna lan till stadens slutna redovisningsenheter intill
ett belopp om totalt 80 000 mnkr. Varje bolag och sluten
redovisningsenhets ram fasistdlls av kommunstyrelsens
ekonomiutskott utifrin respektive bolag och sluten
redovisningsenhets investeringsbudget och finansieringsplan.
Enligt bilaga A uppgér den totala ramen for bolagen och slutna
redovisningsenheter till 69 372 mnkr.

Snittedintan f6r kommunkoncernens upplaning for augusti var

1,55 procent. Inlaningsrintan pa bolagens placeringar var under
ménaden 1,35 procent och utldningsrintan for stadens utlaning till
bolagen var 1,80 procent,

Utlaning 1ill och borgensditagande for bolagen sami wilaning till
sluten redovisningsenhet inom kommunkoncernen (mnkr):

Utlaning  Utldning Borgen  Limit ¥} Utnyttjat

2015-08-31 2015-07-31 2015-08-31 2015-08-31

AB Familjebostader 4 264 4292 5300 80%
AB Stockholmshem 8841 8761 9950 89%
AB Stokab 530 530 1 300 41%
AB Svenska Bostider 6961 6 865 3 8000 87%
Micasa Fastigheter | Stockholm A8 6639 6577 2 7000 95%
S:t Erik Livforsdkrings AB 1 1 93%
S:t Erik Markutveckling AB 2 384 2356 2 2 600 92%
Skoifastigheter i Stockhokm AB 16 568 10238 2 11 500 92%
Stockhoim Business Region AB 5 6 85%
Stockholm Globe Arena Fastigheter 3427 3418 3800 88%
Stockholm Vatten Holding AB 8425 8305 3 8 700 97%
Stockholms Hamn A8 2043 1933 6 2 800 73%
Bostadsférmedlingen i Stockholm AB 2 3 78%
Stackholms Stads Parkerings AB 623 640 & 800 79%
Stockholms Stadsteater AB 208 186 400 52%
Stockholms Stadshus AB o112 95%
Totalt fér bolagen 54 913 54101 43 62 272 88%
fastighetskontoret 5641 5373 7100 79%
Kvarstiende utrymme 10628

TOTALT 60 554 59474 43 80 Q00 76%

*1 Avser ramar for utlaning och borgensatagande for stadens bolag samt utlaning
till sfutna redovisningsenheter.
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Infaning fran bolagen inom kommunkoncernen (mnkr}:
inldning Inldning

2015-08-31 2015-07-31
Stockholms Stadshus AB 12 969 12 955
St Erik Forsdkrings AB** 277 283
St Erik Livforsakring AB 43 35
Stiftelsen Hotellhem i Stockholm 25 24
Stockholms Business Region AB 86 89
Bostadsformedlingen i Stockholm A 71 65
Kaplanshacken AB 1 1
Svenska Teknologiftreningen 1 1

Totalt for bolagen 13473 13453

*%} Inkluderar reverser om 230 mnkr.

Bilagor
I. Marknadskommentarer

Finanslell manadsrapport fér augusti
2015
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Marknadskommentarer per 2015-08-31

Sammanfattning

augusti har Kina tagit éver som stérsta

nyhetsskapare fran Grekland. De

kraftiga fallen pa landets borser har
orsakat stor finansiell oro viirlden 6ver och
den kinesiska regimen har misslyckats med
att stdvja den trots ihdrdiga forsék.

Sannolikheten att den amerikanska
centralbanken ska vaga hoja styrréintan
redan i september beddms ha sjunkit, trots
positiv ekonomisk utveckling i landet.

[ Grekland har situationen tillfilligt
stabiliserats tack vare att landet erhallit
ytterligare ett stort stodpaket frén de
europeiska institutionerna. Internationella
valutafonden (IMF) 4r dock tveksamma till
att delta,

De svenska hushéllens sparande nadde nya
hogstanivaer under manaden samtidigt som
lanen fortsétter aft viixa. Arbetslosheten var
oftrindrad.

Internationellt

» Kaos pé Kinas finansmarknader
» DPéverkar oron FED?

e kinesiska finansmarknaderna
| har skakats av kraftiga prisfall
[ under de senaste ménaderna och
trenden har fortsatt i angusti. Det finns
ingen tydlig konsensusbild bland
finansmarknadernas aktorer kring varfor
detta intréiffar just nu, men Shanghai-
borsen steg med ca 140 procent mellan
arsskiftet 2012-2013 och mitten av juni

Bilaga |

2015 innan oron bérjade. Detta har manga
tolkat som att en bubbla nu har spruckit.
Fran toppen i mitten av juni har Shanghai-
bérsen tappat niistan 45 procent och trots
att den inte dr Gppen for utldndska
investerare och att den utgér en relativt
liten del av den kinesiska ekonomin, har de
kraftiga fallen fatt stort genomslag pa
borserna i den 6vriga virlden.

Den kinesiska regimen har {6rsokt hantera
borsfallen pa olika sitt. Bland annat har
centralbanken medvetet férsvagat
(devalverat) den kinesiska valutan, yuanen
vilket fatt till f5ljd att ett antal asiatiska
ekonomier ser Sver mijligheterna att
devalvera sina valutor. Vietnam har hittills
foljt efter och ékat spannet inom vilket
vérdet pa den vietnamesiska dongen tillats
variera. Centralbanken har dven siinkt
styrriintan fyra ganger under 2015, senast 1
slutet av augusti utan att lyckas lugna
finansmarknaderna.

Effekterna av oron pa de finansiella
marknadema har spridit sig utanfor Kinas
grinser och kan bl.a. komma att innebiira
att den amerikanska centralbanken
senareldgger sin forsta rdntehéjning. Den
amerikanska doilarn har fallit kraftigt i
viirde 1 sparen av Kina-oron.
Dollarférsvagningen beror delvis pé att
finansmarknadernas aktdrer bedomer att
kina-oron har minskat sannolikheten fér en
amerikansk rédntehéjning i nértid.

A andra sidan visar den amerikanska
ekonomin inga tecken pa att sakta in och
tillvixten i BNP under arets andra kvartal

I



reviderades i slutet av augusti upp till 3,7
procent fran juli-siftran som visade pa 2,3
procents tillvaxt.

Europa
» Nytt stodpaket till Grekland
» Men IMFs medverkan ar osiker

F otet om ett grekiskt eurouttride
4 har avviirjts for stunden och

. A Grekland har fatt ett nytt stodian
péa 86 miljarder euro. Landet har nu fatt
totalt 326 miljarder euro i sammanlagda
stodlan. Grekland &r dock langt ifrén siker
mark dd landets statsskuld ndrmar sig 200
% av BNP. Skulden skulle sannolikt
behova stabiliseras pa en betydligt ldgre
niva for att bli langsiktigt hallbar, vilket
ocksé dr nagot som IMF har krivt for att
medverka i det nya stodpaketet. IMF far,
enligt sina egna regler, inte ldna ut pengar
till lander som véntas A svért att méta sina
attaganden och IMF-chefen Christine
Lagarde har meddelat att fonden inte
kommer att medverka fordn styrelsen
utvarderat den grekiska situationen. Detta
véntas ske under hosten. Négon typ av
skuldrekonstruktion &r ddrmed att véinta
enligt finansmarknadernas aktorer.

Sverige
» Kronan har stirkts under augusti
»  Hogt sparande f6r hushéllen
» Hogre inflation dn véntat i juli

och med oron pd de internationella

finansmarknaderna har den svenska

kronan stéarkts mot bade dolar och
euro. Detta har gett Riksbanken huvudbry
dé tidigare atgérder for att motverka en

kronférstirkning nu delvis tycks ha
kommit p& skam. En alltfor stark krona ses
av Riksbanken som ett hot mot inflationen.

Trots historiskt laga réntor visar ny statistik
fran Statistiska centralbyrin (SCB) att det
svenska sparandet nr nya hgstanivéer.
Detta samtidigt som utléningen fran banker
och finansinstitut till svenska hushall
okade med 7,1 procent i juli. Aven
tillvixttakten i utlaningen ékade med 0,2
procent jamfort med méanaden innan.

Inflationen for juli ménad, métt som KPIF
(exklusive réntekostnader), steg med 0,9
procent vilket var ndgot mer 4n vad
finansmarknadens aktérer hade vintat sig.
Réknar man med réntekostnaderna (KPI)
s var inflationen negativ i juli (-0,1
procent),

Den siisongsrensade arbetslésheten var
oftrandrad i juli (7,4 procent) jaimfort med
samma period foregaende ar.

Den svenska bdrsen har fallit med 6,40
procent under augusti och dr nu upp 5,10
procent sedan &rsskiftet.
Virldsmarknadsindex foll med 6,81
procent i augusti och dr ned 4,39 procent
sedan arsskiftet (riknat i USD).

Kronan har forsvagats med 0,25 procent
mot euron under augusti och med 0,90
procent sedan arsskiftet. En euro kostade i
slutet av augusti 9,50 kronor. Kronan har
stirkts med 1,76 procent mot US-dollarn i
augusti och har tappat 9,45 procent sedan
arsskiftet. En US-dollar kostade i slutet av
méanaden 8,47 kronor.
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