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Bolagets skuld

Skulden uppgick vid slutet av manaden till 2 384 mnkr. Totalt ar det ar en 6kning med 28 mnkr
sedan forra manaden, 92% av ramen ar utnyttjad. Rantan for manaden var 1,8%.

Stadens borgensatagande var 2 mnkr for bolaget.

Tabell 1: Bolagets skuld

(mnkr) 2015-08-31 2015-07-31  Limit  Utnyttjat
Internt 1an 2384 2 356 2 600
Borgensétagande 2 2
Totalt 2 386 2 358 2 600 92%

Diagram 1: Utveckling for skulden (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stéllning

Rantan pa kontot bestdms av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan ges
en dverblick av kommunkoncernens finansiella stallning samt ramar och limiter.
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad faststalldes 29 september 2014.
Bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen reviderades den 18 mars 2015.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stéllning*
2015-08-31 2015-07-31  Limit

Extern upplaning totalt (mnkr) 28 863 28 863 max 40 000
Extern nettoupplaning (mnkr) 28 841 28 291

Duration (&r) 3,11 3,17 3,015
Ranteforfall inom 1 &r 26,6% 25,1% max 65%
Kapitalforfall inom 1 &r 16,2% 16,2% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 8 002 8 551 min 2 500

* Finansiell manadsrapport for augusti 2015 fér kommunkoncernen Stockholms stad faststalls
i kommunstyrelsens ekonomiutskott den 23 septemberi 2015. Extern skuldférvaltning hanteras
i en skuldportfdlj.



Diagram 2: Duration for kommunkoncernens externa totala skuldportfolj (ar)
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* Avseende durationsmatt beréknas duration for total
extern skuldportfélj i enlighet med Finanspolicy.

Prognos for kommunkoncernens snittréanta

Diagrammet nedan visar en prognos for rantan (exklusive omkostnadsersattning) tre ar framat
i tiden samt historik frdn 2013. Prognosen utgar fran dagens skuld, nu kanda floden och

den framtida ranteutveckling som ar inprisad pa marknaden (implicita terminsrantor).
Osakerhetsintervallet ar framraknat utifran hur val implicita terminsrantor historiskt sett
lyckats forutséga faktiska utfall. Osékerheten 6kar ju langre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for rantan (%)
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Risken vid annat réanteutfall, rullande 12 manader

Om rénteprognosen intraffar kommer réantekostnaden med nuvarande skuld att bli 33,6 mnkr
for den kommande 12-manadersperioden. Om réntan istéllet skulle utveckla sig enligt det
ovre intervallet i diagram 3 skulle kostnaden bli 42,5 mnkr. Kénsligheten &r darmed 8,9 mnkr.



Tabell 3: Ranteprognos

Manad Ranta Ovre Undre
sep-15 1,80 1,80 1,80
okt-15 1,80 187 1,73
nov-15 1,81 193 1,69
dec-15 1,86 2,04 1,69
jan-16 1,79 2,04 155
feb-16 1,67 2,03 1,31
mar-16 1,68 2,05 1,31
apr-16 1,64 2,08 1,21
maj-16 1,60 2,12 1,09
jun-16 153 2,17 0,89
jul-16 1,42 2,20 0,63
aug-16 1,41 2,24 0,57
sep-16 1,40 2,28 0,51
okt-16 1,40 2,34 051
nov-16 1,39 2,38 0,51
dec-16 1,39 242 051
jan-17 1,39 246 0,51
feb-17 1,39 251 051
mar-17 1,39 2,53 0,51
apr-17 1,36 2,61 0,51
maj-17 1,29 2,67 0,51
jun-17 1,30 2,70 0,51
jul-17 1,31 2,73 0,51
aug-17 1,32 2,77 0,51
sep-17 1,33 2,80 0,51
okt-17 1,34 2,83 0,51
nov-17 1,35 2,86 0,51
dec-17 1,36 2,89 0,51
jan-18 1,37 291 0,51
feb-18 1,38 2,95 0,51
mar-18 1,39 2,96 0,51
apr-18 1,40 2,98 0,51
maj-18 1,43 3,10 0,51
jun-18 1,44 3,18 0,51
jul-18 1,44 3,27 0,51
aug-18 1,47 3,35 0,51

sep-18 1,48 3,37 051
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Marknadskommentarer per 2015-08-31

Sammanfattning

augusti har Kina tagit 6ver som storsta

nyhetsskapare fran Grekland. De

kraftiga fallen pé landets borser har
orsakat stor finansiell oro vérlden 6ver och
den kinesiska regimen har misslyckats med
att stdvja den trots ihdrdiga forsok.

Sannolikheten att den amerikanska
centralbanken ska vaga hoja styrréntan
redan i september bedoms ha sjunkit, trots
positiv ekonomisk utveckling i landet.

I Grekland har situationen tillfalligt
stabiliserats tack vare att landet erhallit
ytterligare ett stort stodpaket frin de
europeiska institutionerna. Internationella
valutafonden (IMF) ar dock tveksamma till
att delta.

De svenska hushallens sparande nadde nya
hogstanivder under minaden samtidigt som
lanen fortsatter att vixa. Arbetslosheten var
ofordndrad.

Internationellt

> Kaos pa Kinas finansmarknader
> Paverkar oron FED?

e kinesiska finansmarknaderna

har skakats av kraftiga prisfall

under de senaste ménaderna och
trenden har fortsatt i augusti. Det finns
ingen tydlig konsensusbild bland
finansmarknadernas aktdrer kring varfor
detta intrdffar just nu, men Shanghai-
borsen steg med ca 140 procent mellan
arsskiftet 2012-2013 och mitten av juni

Bilaga |

2015 innan oron borjade. Detta har ménga
tolkat som att en bubbla nu har spruckit.
Fréan toppen i mitten av juni har Shanghai-
borsen tappat ndstan 45 procent och trots
att den inte dr 6ppen for utlandska
investerare och att den utgor en relativt
liten del av den kinesiska ekonomin, har de
kraftiga fallen fatt stort genomslag pa
borserna 1 den dvriga vérlden.

Den kinesiska regimen har forsokt hantera
borsfallen pa olika sitt. Bland annat har
centralbanken medvetet forsvagat
(devalverat) den kinesiska valutan, yuanen
vilket fatt till foljd att ett antal asiatiska
ekonomier ser 6ver mojligheterna att
devalvera sina valutor. Vietnam har hittills
foljt efter och okat spannet inom vilket
vérdet pa den vietnamesiska dongen tilléts
variera. Centralbanken har dven sénkt
styrrintan fyra gdnger under 2015, senast i
slutet av augusti utan att lyckas lugna
finansmarknaderna.

Effekterna av oron pa de finansiella
marknaderna har spridit sig utanfér Kinas
granser och kan bl.a. komma att innebéra
att den amerikanska centralbanken
senareldgger sin forsta rintehdjning. Den
amerikanska dollarn har fallit kraftigt 1
vérde 1 sparen av Kina-oron.
Dollarforsvagningen beror delvis pa att
finansmarknadernas aktdrer bedomer att
kina-oron har minskat sannolikheten for en
amerikansk rintehdjning 1 nartid.

A andra sidan visar den amerikanska
ekonomin inga tecken pé att sakta in och
tillvdaxten 1 BNP under arets andra kvartal
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reviderades i slutet av augusti upp till 3,7
procent fran juli-siffran som visade pa 2,3
procents tillvéxt.

Europa

> Nytt stodpaket till Grekland
» Men IMFs medverkan ar osaker

otet om ett grekiskt eurouttride
har avviérjts for stunden och
Grekland har fatt ett nytt stodlan

pa 86 miljarder euro. Landet har nu fétt
totalt 326 miljarder euro i sammanlagda
stodlan. Grekland dr dock langt ifran sdker
mark dé landets statsskuld nédrmar sig 200
% av BNP. Skulden skulle sannolikt
behova stabiliseras pa en betydligt lagre
niva for att bli ldngsiktigt héllbar, vilket
ocksa dr nagot som IMF har kréavt for att
medverka i det nya stodpaketet. IMF far,
enligt sina egna regler, inte lana ut pengar
till linder som véntas fa svart att mdota sina
attaganden och IMF-chefen Christine
Lagarde har meddelat att fonden inte
kommer att medverka forrédn styrelsen
utvdrderat den grekiska situationen. Detta
véntas ske under hdosten. Nagon typ av
skuldrekonstruktion dr ddrmed att vénta
enligt finansmarknadernas aktorer.

Sverige
» Kronan har starkts under augusti
> Hogt sparande for hushallen
» Hogre inflation &n vantat i juli

finansmarknaderna har den svenska

kronan stiarkts mot bade dollar och
euro. Detta har gett Riksbanken huvudbry
da tidigare atgérder for att motverka en

Ioch med oron pa de internationella

kronforstarkning nu delvis tycks ha
kommit pa skam. En alltfor stark krona ses
av Riksbanken som ett hot mot inflationen.

Trots historiskt 1dga rantor visar ny statistik
frén Statistiska centralbyrén (SCB) att det
svenska sparandet nar nya hogstanivaer.
Detta samtidigt som utldningen fran banker
och finansinstitut till svenska hushéll

okade med 7,1 procent i juli. Aven
tillvaxttakten i utlaningen 6kade med 0,2
procent jAmfort med ménaden innan.

Inflationen for juli ménad, métt som KPIF
(exklusive rantekostnader), steg med 0,9
procent vilket var ndgot mer dn vad
finansmarknadens aktorer hade vintat sig.
Réiknar man med réntekostnaderna (KPI)
sa var inflationen negativ i juli (-0,1
procent).

Den sdsongsrensade arbetslosheten var
ofordndrad i juli (7,4 procent) jamfort med
samma period foregdende ar.

Den svenska borsen har fallit med 6,40
procent under augusti och dr nu upp 5,10
procent sedan rsskiftet.
Virldsmarknadsindex f6ll med 6,81
procent i augusti och dr ned 4,39 procent
sedan arsskiftet (raknat i USD).

Kronan har forsvagats med 0,25 procent
mot euron under augusti och med 0,90
procent sedan arsskiftet. En euro kostade i
slutet av augusti 9,50 kronor. Kronan har
starkts med 1,76 procent mot US-dollarn i
augusti och har tappat 9,45 procent sedan
arsskiftet. En US-dollar kostade 1 slutet av
manaden 8,47 kronor.
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