Delarsrapport

2015

Kommuninvest | Sverige AB

1januari - 30 juni

¢ Balansomslutning 350 850,2 (312 052,1) mnkr
* Utlaning 242 088,9 (222 803,7) mnkr

* Réntenetto 370,6 (466,7) mnkr

¢ Rorelseresultat 68,9 (419,0) mnkr

* Rorelseresultat exklusive effekter av
orealiserade marknadsvardesforandringar
245,4 (326,3) mnkr

« Karnprimarkapitalrelation' 42,1 (34,6) %
* Primarkapitalrelation? 42,1 (34,6) %
* Total kapitalrelation3 60,2 (49,3) %

* Eget kapital 3 070,7 (2 375,4) mnkr

¢ Bruttosoliditetsgrad enligt CRR* 0,67 (0,76) %

* Bruttosoliditetsgrad inklusive férlagslan®
0,96 (1,09) %

¢ Marknadsandel 48 (44) % av kommunsektorns
totala upplaning

¢« Kommuninvest ekonomisk férening hade vid
utgangen av perioden 280 (280) medlemmar, varav
272 (272) kommuner och 8 (8) landsting/regioner.

1) Kérnprimarkapital i relation till totalt riskexponeringsbelopp.
2) Primarkapital i relation till totalt riskexponeringsbelopp.
3) Total kapitalbas i relation till totalt riskexponeringsbelopp.

4) Priméarkapital i relation till totala tillgangar och ataganden (exponeringar), rapporterat
i enlighet med Europaparlamentets och Radets férordning (EU) nr 575/2013 (Capital
Requirements Regulation, CRR)

5) Primarkapital samt forlagslan utgivet till Kommuninvest ekonomisk férening i relation
till totala tillgdngar och dtaganden (exponeringar).

KOMMUNINVEST
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OM KOMMUNINVEST Tillsammans far vi battre lane-
villkor &n var och en for sig. Med denna enkla idé
deltar 280 kommuner och landsting/regioner i ett
effektivt och stabilt finanssamarbete. Kommuninvest
ar kommunsektorns stoérsta kreditgivare och hanterar
cirka 50 procent av den kommunala laneskulden.

www.kommuninvest.se

Delarsrapport f6r Kommuninvest i Sverige AB (publ)

Detta &r delarsrapporten for kreditmarknadsbolaget Kommuninvest i Sverige AB
(Kommuninvest).

Organisationshnummer: 556281-4409

Styrelsens site: Orebro

1januari-30 juni 2015

Jamférelsetal avseende resultatridkningen avser féregaende ar (1 januari-30 juni 2014)

om inte annat anges. Jimforelsetal avseende balansrdkningen samt risk- och kapital-
relaterad data avser 31 december 2014 om inte annat anges.
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Kommentar fran VD

Sveriges befolkningsutveckling har de senaste
aren varit en av de snabbaste i modern tid.
Detta, i kombination med 6kad inflyttning till
stiderna och en dldrande befolkning, stiller
kommunsektorn infor 6kade krav. Behoven
att investera i ny och uppgraderad infrastruk-
tur i form av bostéder, fastigheter och energi-
anldggningar ligger bakom den rekordhoga
investeringsnivan i sektorn.

Givet de stora finansieringsbehoven dr det
angeldget att sektorn ges rimliga forutsatt-
ningar att samarbeta i finansiella fragor. Vi
arbetar for att kommande EU-regler, i form av
bruttosoliditetskrav frdn 2018, ska beakta
den typ av riskprofil, affarsmodell och garan-
tisystem som Kommuninvest representerar.

Var utlaning okade med 9 procent under
perioden, dels pd grund av de okade investe-
ringarna i sektorn men ocksa till f6ljd av den
reviderade modellen for kapitaluppbyggnad,
som formellt antogs pa foreningsstimman i
april. Modellen mojliggor en prissdttning utan
marginal for kapitaluppbyggnad.

I 6kad utstrickning kommer framtida kapi-
taluppbyggnad att ske via sarskilda medlems-
insatser, snarare an upparbetning av vinst-
medel. Vissa medlemmar har redan formellt
anmalt att de senare i &r till fullo kommer att
betala in sin sirskilda medlemsinsats.

Under juni och juli har Greklands finan-
siella situation dominerat nyhetsflodet.
Utvecklingen visar pa vikten att kreditinstitu-
tioner har en finansiell stabilitet och uppla-
ningsstrategi som klarar dven storre stor-
ningar, och det har Kommuninvest. Med var
starka likviditetsbuffert, exceptionella
lagriskprofil och status som penningpolitisk
motpart till Riksbanken har vi grundpelarna
for att trygga kommunsektorns finansiering
aven i oroliga tider.

Det skuldférvaltningssystem som vi tagit
fram for sektorn, Kommuninvest Finansstod,

Tomas Werngren, verkstallande direktor

anvinds nu av fler 4n oo kommunkoncerner.
Systemet ar speciellt utformat for kommun-
sektorn och har tydliga fordelar bade i skuldfor-
valtning samt intern och extern rapportering.
Det glader mig att kunskap blir en allt storre
och viktigare del av vart kunderbjudande.

Mot slutet av perioden lanserade vi Grona
lan, dvs. mojligheten for vara kunder att fa en
miljomarkning pa lan till investeringsprojekt
med positiv klimatpaverkan. Produkten rim-
mar vdl med kommunernas miljambitioner
och roner starkt intresse.

e

Tomas Werngren
Verkstallande direktér

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409
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Marknad

Virldsekonomin ochde

finansiella marknaderna

Virldsekonomin fortsatte sin dterhimtning
under forsta halviret, understodd av massiva
centralbankstimulanser i en rad linder.
Osikerhet rader dock om vilken effekt den
mot slutet av rapportperioden eskalerande
Greklandskrisen kommer att f4 pa konjunk-
turutvecklingen for resten av aret. Den glo-
bala tillvixten forvintas nd 3—3,5 procent
under 2015, enligt IMF och oECD.

Svensk ekonomi vixer i god takt, padrivet
av stigande bostadsbyggande och konsum-
tion. Aterhdmtningen i Visteuropa bidrar till
att industriproduktion och varuexport dter-
hamtar sig. Lag inflation och stigande syssel-
sattning gor att hushéllens realinkomster
okar. Underliggande osikerhet bade avseende
virldsekonomin och ekonomisk-politiska for-
utsattningar pd hemmaplan hammar dock
utvecklingen. Konjunkturinstitutet bedomer
isin juniprognos att svensk BNP vixer med
3 procent 20T5.

Kommunsektorns ekonomi fortsitter att
utvecklas positivt, med ett forvantat 6verskott
om 1,5 procent for 2015 pd aggregerad niva,
enligt Sveriges Kommuner och Landsting, sKL.
Skillnaderna mellan kommunerna ar dock

stora och resultaten halls uppe av engangs-
intdkter, fraimst dterbetalningar fran Ara
Forsakring. Vidare stiller den vixande befolk-
ningen och demografiska forandringar 6kade
krav pd sektorn, som nu investerar kraftfullt.
De globala kapitalmarknaderna priaglades
under aret av sjunkande rantor och god till-
gang till likviditet, understott av centralban-
kernas omfattande penningpolitiska stimu-
lanser. Den extrema lagrantemiljon kan ha
bottnat ut under andra kvartalet, di rinte-
marknaderna upplevde en historisk rekyl,
med mycket snabbt stigande langrantor pa
exempelvis tyska statspapper. Trots den ckade
volatiliteten har svenska kommuners och
landsting/regioners upplaning via Kommun-
invest kunnat fortsitta ske till goda villkor.
Ett skil ar Kommuninvests diversifierade upp-
laningsstrategi, med mojlighet att optimera
uppldningsmarknader och — instrument.

Agarbild

Kommuninvest ekonomisk forening
(Foreningen) dger 100 procent av aktierna
i kreditmarknadsbolaget Kommuninvest i
Sverige AB, (Kommuninvest eller Bolaget),
ivilket all affirsverksamhet i Kommun-
investkoncernen (Koncernen) bedrivs.

Antal medlemmar och utlaningsvolym, 1987-2015 (30 juni)

Antal

300

250

200 Fler medlemmar i
Féreningen samt att

150 medlemmarna valt att
lagga en allt stérre del

100 av sin upplaning hos
Bolaget, ar de framsta

50 férklaringarna till den
o= 0 historiska utlaningstill-
87 8889 90 91 92 93 94 95 96 97 98 99 00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 1415* vaxten.

M Antal medlemmar, Kommuninvest ekonomisk férening
*30juni
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Per 30 juni 2015 hade Foreningen 280 (280)
medlemmar (deldgare), varav 272 (272) kom-
muner och 8 (8) landsting/regioner. Darmed
var 94 (94) procent av Sveriges kommuner och
40 (40) procent av landstingen/regionerna
medlemmar (deldgare) i Foreningen. Inga nya
medlemmar har tillkommit under forsta halv-
aret 2015.

Beslut vid arsstimman i Féreningen
Foreningen avholl den 16 april 2015 ars-
stimma i Stockholm. Vid drsstimman fatta-
des, i likhet med drsstimman 2014, en rad
beslut kopplade till den framtida kapitalupp-
byggnaden i Koncernen.

Besluten syftar sammantaget till att forbe-
reda Koncernen for inférandet i EU av ett nytt
kapitalkrav for finansiella institut, bruttosoli-
ditetgrad, frdn 2018. Definitivt besked om
utformningen av bruttosoliditetskravet vintas
frdn Eu-kommissionen under 2016.

Besluten pd drsstimman avsag forand-
ringar av Foreningens stadgar och innebar
i korthet:

1. Ett reformerat system for medlemsinsatser
2. Nya kapitalformer
3. Ny losning for extraordinar kapitalsituation.

Flerarsoéversikt Kommuninvest i Sverige AB

Genom att besluten om stadgedndringar fat-
tats vid tvd pd varandra foljande forenings-
stimmor, sa ar de foreningsrattsligt giltiga.

Kommuninvests utlaning

Svenska kommuner har dven under forsta
halvaret 2015 kunnat tillgodose sina upp-
laningsbehov pa ett effektivt satt, savil via
Kommuninvest som via banksystem och
kapitalmarknad.

Kommuninvests utlaning uppgick per
30 juni till 242 088,9 (222 803,7) mnkr.

I nominella termer var utldningen 238 073,8
(218 416,3) mnkr, en 6kning med 9 (6) pro-
cent. Kommuninvests konkurrenskraft,
uttryckt som andelen accepterade offerter,
okade. Offertacceptansen for forsta halvaret
2015, baserad pa nominell volym, uppgick till
92 (79) procent.

Av den totala utlaningen stod kommuner
och landsting/regioner for 42 (41) procent,
kommunala bostadsforetag for 29 (29) pro-
cent och 6vriga kommunala foretag for
29 (30) procent av den totala utldningen.

Periodens avtalade utldning, dvs. nyutla-
ning och omséttning av befintliga lan, fordela-
des med 78 (84) procent pa 1dn med en kapital-

2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31 2013-12-31
Balansomslutning, mnkr 350 850,2 286672,2 3120521 277 458,7
Utlaning, mnkr 242 088,9 210760,3 222803,7 208644,0
Periodens resultat, mnkr 53,3 326,7 568,4 590,7
Medlemmar, totalt 280 279 280 278
Varav kommuner 272 271 272 270
Varav landsting/regioner 8 8 8 8
Karnprimarkapitalrelation', % 42,1 35,6 34,6 37,0
Primarkapitalrelation?, % 421 35,6 34,6 37,0
Total kapitalrelation3, % 60,2 50,7 49,3 59,5
Bruttosoliditetsgrad enligt CRR*, % 0,67 0,82 0,76 0,57
Bruttosoliditetsgrad inklusive forlagslan®, % 0,96 1,16 1,09 0,91

1) Karnprimarkapital i relation till totalt riskexponeringsbelopp.

2) Primarkapital i relation till totalt riskexponeringsbelopp

3) Total kapitalbas i relation till totalt riskexponeringsbelopp.

4) Priméarkapital i relation till totala tillgdngar och dtaganden (exponeringar)
5) Primarkapital samt forlagslan utgivet till Féreningeni relation till totala tillgdngar och dtaganden (exponeringar).

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409



Nyupplaning per
valuta 1januari-
30 juni 2015

(exKkl. certifikatupp-
laning)

M SEK53(63) %
BWusb3422)%
WipYs)%
EUR4(7)%
CAD3(0)%
W Ovriga2 3) %

Nyupplaning per
program, 1januari-
30juni 2015

(exkl. certifikatupp-
laning)

M svenskt obligations-
program 51(61) %

M USD Benchmark
262D %

[ Private Placements
nan %

Public Bonds 6 (0) %
Uridashi 6 (6) %
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bindning lingre dn ett dr och 22 (16) procent
pa lan med en kapitalbindning om ett ar eller
mindre. Lan med en kapitalbindning om ett
till tre ar stod for 40 (49) procent av volymen.
Den genomsnittliga kapitalbindningen i
Bolagets utlaningsportfélj var vid periodens
slut 2,3 (2,2) ar. Kommuninvests andel av
kommunsektorns upplaning uppskattas till
48 (44) procent per 30 juni 2015.

Kommuninvest Finansstod (k1 Finans), ett
for kommunsektorn sarskilt utvecklat system
for skuldforvaltning, lanserades av Kommun-
invest 201 4. K1 Finans erbjuder okad funktio-
nalitet till en lagre kostnad jamfort med andra
system pa marknaden. Vid periodens slut hade
104 (82) medlemmar valt att teckna sig for
systemet.

Kommuninvests upplaning

Kommuninvests utlaning finansieras via korta
och ldnga upplaningsprogram pa nationella
och internationella kapitalmarknader. Upp-
laningsstrategin baseras pa diversifierad
finansiering, saval vad giller uppldnings-
marknader, investerarkategorier, upplanings-
valutor som upplaningsprodukter. All uppla-
ning som inte sker i SEK swappas till rorlig
rdnta i antingen SEK, EUR eller usD.

Kommuninvest tillhor den grupp emitten-
ter som har hogsta mojliga kreditbetyg och
stabila utsikter. Vidare klassificeras obliga-
tioner utgivna av Kommuninvest som s.k.
Level 1 vid berdkning av likviditetstdcknings-
grad (Liquidity Coverage Ratio, LCR), inom
EU och i Schweiz.

God efterfragan pa lagriskemittenter
gjorde att Kommuninvest kunde fortsitta
lana upp likviditet till bra villkor under forsta
halvéret 2015. Den totala upplaningen vid

6 KommuninvestiSverige AB, org. nr. 556281-4409

periodens slut uppgick till 332 596,0

(297 118,6) mnkr. Under perioden linades
64 494,2 (33 061,7) mnkr upp i langfristiga
skuldinstrument med 16ptid 6ver 1 ar.

Kommuninvest arbetar medvetet for att
6ka upplaningen i stora obligationsprogram,
s.k. benchmarkprogram, savil internationellt
som nationellt. Under perioden genomférdes
en storre benchmarkuppldning i usp, med ett
gott mottagande frin Kommuninvests karn-
investerare — centralbanker, offentliga institu-
tioner samt s.k. bank treasuries.

I det svenska obligationsprogrammet emit-
terades 32 654,0 (20 346,9) mnkr. Dels emitte-
rades en ny obligation, K 2109 med forfall ar
2021, dels genomfordes tilliggsemissioner i
befintliga utestdende obligationer.

Den genomsnittliga [6ptiden i Bolagets ute-
stdende uppléning uppgick vid perioden slut
till 5,1 (5,7) ar, forutsatt att uppsagningsbara
uppléningar lever vidare till forfall. Om tidi-
gast mojliga uppsigningsdatum anvinds vid
berikningen, var den genomsnittliga l6ptiden
4,4 (4,4) ar. Vid uppsdgningsbar upplaning
har placeraren ritt att under vissa forutsatt-
ningar i fortid begira aterbetalning av utla-
nade medel.

Rating

Kommuninvest har sedan 2002 respektive
2006 hogsta kreditbetyg for den langfristiga
uppléningen, Aaa frin Moody’s och AaA fran
Standard & Poor’s. Ratinginstituten bekraf-
tade i juni 2015 Kommuninvests rating, med
stabila utsikter. Kommuninvest har dven
hogsta mojliga kreditbetyg for den kortfris-
tiga uppldningen.
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Ekonomisk redogorelse

Utlaningsportféljen
per lantagarkategori
2015-06-30

B Kommuner 41(40) %

B Kommunala bostads-
foretag 29 (29) %

Ovriga kommunala
foretag 22 (21) %

Kommunala energi-
foretag 7 (8) %

M Landsting/regioner
1M %

Kommuninvests storsta
lantagargrupper ar kom-
muner och kommunala
bostadsféretag. 30 juni
2015 stod de for totalt
70 (69) procent av den
totala utlaningen.

Resultat
Rorelseresultatet, dvs. resultat fore skatt, upp-
gick till 68,9 (419,0) mnkr. I rorelseresultatet
ingdr orealiserade marknadsvardesforand-
ringar om -176,5 (92,7) mnkr. Rorelse-
resultatet exklusive effekter av orealiserade
marknadsvirdesforandringar uppgick till
245,4 (326,3) mnkr. Resultatet efter skatt
uppgick till §3,3 (326,7) mnkr.

Summa rorelseintdkter minskade med
63 procent till 211,0 (562,4) mnkr. Rorelse-
intdkterna inkluderar riantenetto, provisions-
kostnader, nettoresultat av finansiella trans-
aktioner samt Ovriga rorelseintidkter.

Rintenettot minskade med 21 procent till
370,6 (466,7) mnkr. Drygt hilften av minsk-
ningen ar hdnforlig den sinkning av utla-
ningsmarginaler som genomfordes i septem-
ber 2014 till f6ljd av en férdndrad inriktning
for kapitaluppbyggnad. Resterande del av
minskningen forklaras av forsdljningar av
obligationer i likviditetsreserven med kort
aterstdende loptid, dar ursprungliga rante-
sakringsswappar hdlls till forfall. Detta har
inneburit ett ldgre rantenetto men storre rea-
liserade vinster, vilka redovisas under netto-
resultat av finansiella transaktioner.

Nettoresultatet av finansiella transaktioner
uppgick for perioden till -158,1 (97,8) mnkr.
Resultatet har framst paverkats av orealise-
rade marknadsvirdesforandringar med
-176,5 (92,7) mnkr, men dven av aterkop av
egna obligationer och forsiljning av finan-
siella instrument med 57,8 (4,1) mnkr. De
negativa orealiserade marknadsvirdesforand-
ringarna beror framforallt pa att marginalen

mellan uppléning i utlindsk valuta och utla-
ning okat under perioden, och att uppléning i
utlandsk valuta marknadsvarderas.
Marginalen mellan upplaning i sEx och utla-
ning har minskat, men d4 uppldning i SEx inte
marknadsvirderas paverkar det inte de oreali-
serade marknadsvirdena.

Kostnaderna uppgick till 142,1 (143,4)
mnkr, inklusive stabilitetsavgiften om 57,1
(57,6) mnkr. Stabilitetsavgiften beriknas med
utgdngspunkt fran balansomslutningen.
Stabilitetsavgiften utgjorde 40 (40) procent
av Bolagets totala kostnader for perioden.
Exklusive stabilitetsavgiften uppgick kostna-
derna till 85,0 (85,8) mnkr, varav personal-
kostnader utgjorde 51,4 (49,6) mnkr och
Ovriga kostnader utgjorde 33,6 (36,2) mnkr.

Kreditforluster
Kreditforlusterna uppgick till - (-) mnkr.

Finansiell stallning

Balansomslutningen okade till 350 850,2
(312 052,1) mnkr vid periodens slut, frimst
till foljd av 6kad utlining men dven en 6kad
likviditetsreserv.

Utlaning

Bolagets utlaning uppgick vid periodens slut
till 242 088,9 (222 803,7) mnkr. I nominella
termer var utldningen 238 073,8 (218 416,3)
mnkr. Okningen férklaras av kommun-
sektorns 6kade upplaningsbehov samt en for-
battrad konkurrenskraft for Kommuninvest
till f6ljd av reducerade utldningsmarginaler.

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409
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Upplaning

Uppléningen uppgick vid periodens slut till
332 596,0 (297 118,6) mnkr. Bolagets upp-
laning sker i form av emitterade obligationer
(for 1optider 6ver 1 ar) och certifikat (for 16p-
tider under 1 ar). Bolaget agerar i 16ptider
mellan 1 dag och 30 ar, med huvudsaklig
inriktning pa finansiella instrument med
fast eller rorlig rdnta.

Likviditetsreserven

Bolagets likviditetsreserv uppgick vid perio-
dens slut till 81 §88,2 (65 200,7) mnkr, mot-
svarande 34 (29) procent av utldningen.
Styrelsen for Kommuninvest i Sverige AB har
beslutat att bolaget ska ha en likviditetsreserv
som ska uppgé till mellan 20 och 40 procent
av utldningsvolymen.

Storre delen av placeringarna ar i varde-
papper utgivna av svenska staten, statligt
garanterade finansiella institutioner inom
oEcD samt banker i Norden. En betydande
del av placeringarna gors i tillgdngar som ar
pantsittningsbara hos Sveriges Riksbank och
Europeiska Centralbanken, Ecs. Placeringar
far endast ingds hos motparter som har ett
kreditbetyg om lagst A2 fran Moody’s och/
eller A fran Standard & Poor’s. Placeringar
far dven goras i virdepapper utgivna av
svenska kommuner och landsting/regioner.

Derivat

Derivatkontrakt anvinds som riskhanterings-
instrument for att hantera marknadsrisker i
verksamheten. Eventuella marknadsvirdes-
fordndringar i derivatkontrakten motverkas
av marknadsvirdesforandringar i uppla-
ningen och utldningen. Derivat med positivt
respektive negativt marknadsvirde uppgick
till 26 926,1 (23 848,8) mnkr respektive

13 864,4 (10 628,3) mnkr.

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409
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Efterstéllda skulder

Efterstillda skulder bestdr av ett evigt forlags-
lan fran Foreningen. Lanet, inklusive upplupen
ranta, uppgick till 1 000,0 (1 000,1) mnkr.

Eget kapital

Vid utgdngen av perioden uppgick det egna
kapitalet till 3 070,7 (2 375,4) mnkr. Forutom
periodens resultat och inbetalningen av nytt
insatskapital, har det egna kapitalet paverkats
av forandringar i marknadsvarden for till-
géngar klassificerade som ”finansiella till-
gingar som kan siljas” (se Forandringar i
eget kapital pa sidan 14).

Aktiekapital

Genom det bemyndigande som arsstimman
gett Foreningens styrelse har aktiekapitalet i
Bolaget under perioden 6kat med 680,0 mnkr
genom nyemissioner, jimfort med 650,0 mnkr
under 2014. Vid periodens slut uppgick aktie-
kapitalet till 2 726,4 (2 046,4) mnkr fordelat
pa 27 263 850 (20 463 850) aktier.

Kommuninvests balansrdkning

Mdkr Mdkr
400 40
350 35
250 25
200 ” 20
150 L5
100 1.0

50 05

2011 2012 2013 2014 2015:06

[ | Balansomslutning (vanster axel)
[ | Utlaning (vanster axel)
Eget kapital (héger axel)

Likviditetsreserven
fordelad pa land

2015-06-30

M Sverige 64 (54) %
M Tyskland 14 (17) %
M Finland 7(9) %

Overstatliga Europa
6(8)%

Danmark 3 (2) %
M Australien 2 (3) %
M Kanada 2 (4) %
M storbritannien1(1) %
Ml Nederlandernal M%

Overstatliga utanfér
Europa1(1) %

ITIUSA0(0) %

Likviditetsreserven
fordelad pa rating-
kategori

2015-06-30

M Aaa/AAAT79 (75) %
H Aal/AA+13 (14) %
W Aa2/AA - (1) %
Aa3/AA-6(9) %
AI/A+0 (D) %
CIA2/A0() %
E:EUtan rating1(-) %

i~ iBaal/BBB+- (0) %
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Kapitaltackning
Bolaget ar vil kapitaliserat for att mota risk-
erna i verksamheten. Kdrnprimarkapitalet
uppgick till 2 322,0 (2 345,7) mnkr, vilket
innebar en kdrnprimirkapitalrelation pa 42,1
(34,6) procent. Den totala kapitalbasen var
3 322,0 (3 345,7) mnkr vilket gav en total
kapitalrelation om 60,2 (49,3) procent.
Kommuninvests 6kning av aktiekapitalet dr
registrerat hos Bolagsverket per 2015-06-24.
Enligt Europaparlamentets och Radets for-
ordning (EU) nr 575/2013 (Capital Require-
ments Regulation, crRR) fir Kommuninvest
inte klassificera 6kningen av aktiekapitalet
som kidrnprimarkapital innan godkinnande
har skett av Finansinspektionen. Ansokan om
tillstdnd att klassificera okningen av aktie-
kapitalet som kdrnprimirkapital limnades in
till Finansinspektionen 2015-06-24. Ansokan
godkidndes 2015-08-24.

Kommande regelkrav - bruttosoliditet

Fran och med 1 januari 2018 infors inom EU
det nya kapitalkravsmaéttet bruttosoliditets-
grad (leverage ratio), forutsatt att Europeiska
unionens rad (Eu-rddet) och Europaparla-
mentet enas om detta efter att tagit del av en
rapport som ska avges av EU-kommissionen
senast 31 december 2016. Rapportering av
bruttosoliditetsgrad till berérda myndigheter
sker frdn och med 2014.

Foreningen har det primira ansvaret for
Koncernens kapitalisering. Foreningens plan
utgdr fran att Koncernen och Bolaget ska
kapitaliseras upp till en nivd motsvarande
1,5 procents bruttosoliditetsgrad, en niva
som diskuterats inom Europaparlamentet for
lagriskinstitut. Skulle det slutgiltiga kravet pa
bruttosoliditetsgrad sdttas hogre dn 1,5 pro-
cent dr Foreningens plan i forsta hand att ge
ut ytterligare ovrigt primarkapitalinstrument
i form av forlagslan, 6verinsats eller forlagsin-
sats till Foreningens medlemmar. Stadgarna
medger dock utgivande av primarkapitalin-
strument till Foreningen narstadende aktorer

och andra kommunala aktorer. Forutsatt sir-
skilt stimmobeslut kan 6vrigt primarkapital-
instrument dven utges till 6vriga kapitalmark-
nadsaktorer. Bruttosoliditetsgraden definieras
som relationen mellan primarkapitalet och de
totala exponeringarna i tillgdngar och dtagan-
den. Mer information om hur Bolaget berak-
nar sina exponeringar dterfinns i drsredovis-
ningen for 2014 pa sidan 30.

Per 30 juni 2015 uppgick Bolagets enligt
CRR rapporterade bruttosoliditetsgrad till
0,67 (0,76) procent. Inklusive det forlagslan
om 1 miljard kronor som Bolaget ar 2010
emitterade till Féreningen uppgick bruttosoli-
ditetsgraden till 0,96 (1,09) procent. Villkoren
for forlagslanet ar dock sddana att det enligt
CRR ¢j far medriaknas som primart kapital.
Bolagets avsikt dr att i god tid fore utgangen
av 2017 ha ersatt det befintliga forlagslanet
med ett nytt forlagsldn eller med annan kapi-
talform som kan medrdknas som primart
kapital.

Kapitaltackning
%
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| Karnprimarkapitalrelation'

| Primarkapitalrelation?
Total kapitalrelation®

== Krav total kapitalrelation*

1) Kérnprimarkapital i relation till totalt riskexponeringsbelopp.
2) Primarkapitalirelation till totalt riskexponeringsbelopp.
3) Total kapitalbasirelation till totalt riskexponeringsbelopp.

4)2014-2015: kapitalkrav enligt CRR 10,5 procent, varav buffertkrav
2,5 procent. 2010-2013: kapitalkrav enligt Basel I1I: 8 procent.

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409
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Risker och osékerhetsfaktorer

Bolaget moter i sin verksamhet ett antal risker
och osdkerhetsfaktorer som negativt kan
paverka Bolagets resultat, finansiella stall-
ning, framtidsutsikter eller mojlighet att
uppna faststallda mal.

Den allminna utvecklingen pa kapital-
marknaderna, inklusive ranteutveckling och
likviditetssituation, samt investeringsviljan
pa olika marknader kan paverka Bolaget.
Om Bolaget inte kan rekrytera och behilla
kvalificerade medarbetare, kan det begransa
Bolagets konkurrenskraft och utvecklings-
mojligheter.

Riskhantering

Bolagets verksamhet syftar enbart till att
stodja finansverksamheten i kommunsektorn
och den skiljer sig ur ett riskhdnseende pa ett
flertal satt fran andra aktorer verksamma pa
finansiella marknader.

e All utldning sker till kommuner, kommu-
nala bolag, landsting/regioner eller kommu-
nalt garanterade ldntagare och dr darmed
0-riskviktad ur ett kapitalticknings-
hénseende.

¢ Medlemmarna i Kommuninvest ekonomisk
forening, Kommuninvests dgare, ir kunder
till Bolaget och har stillt ut en solidarisk
borgen till stod for Bolagets samtliga for-
pliktelser.

¢ Bolaget bedriver ingen inldningsverksamhet
och har ingen aktiv tradingverksamhet.

Bolagets totala kreditriskexponering uppgick
vid utgdngen av perioden till 324 138,6

(299 973,3) mnkr. 75 (77) procent av expone-
ringen avsig svenska kommuner och landsting/
regioner i form av utlaning, 25 (22) procent
avsag stater och andra emittenter av varde-
papper i form av placeringar samt o (1) procent
avsag exponering mot derivatmotparter.

Isyfte att sikerstdlla hog likviditet domineras

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409

Bolagets likviditetsreserv av placeringar i stat-
liga viardepapper, med en koncentration till
Sverige och Nordeuropa. Likviditetsreservens
sammansittning per 30 juni 2015 framgar av
diagram péa sidan 8.

Motpartsrisken i derivaten begrinsas
genom att kontrakt ingds med motparter med
hog kreditvardighet. For nya motparter krdvs
ett kreditbetyg om ldgst A2 fran Moody’s och/
eller A fran Standard & Poor’s samt upprattat
1sDA och csa avtal (Credit Support Annex).

1sDA-avtal, som medger ritt till fortidslosen
om motpartens kreditvirdighet férsimras, ar
upprittade med samtliga derivatmotparter.

Se dven not 2.

csa-avtal tacker en betydande del av mot-
partsriskerna. csa-avtal reglerar rdtten att
inhamta sidkerheter for att eliminera den expo-
nering som uppstar genom derivattransaktio-
nerna. Per den 30 juni 2015 var csa-avtal upp-
rittade med 20 av 24 motparter som det finns
utestdende kontrakt med. 98 (97) procent av
kontrakten, baserat pa nominella belopp,
tacktes av csa-avtal.

Motpartsexponeringen mot derivatmot-
parter uppgick per den 30 juni 2015 till 468,6
(2 526,4) mnkr efter nettning per motpart och
avdrag for erhéllna sikerheter.

En beskrivning av Bolagets riskexponering
samt riskhantering finns pa sidorna 19-29 i
arsredovisningen for 201 4. Inga visentliga
forandringar har skett efter dess publicering.

Medarbetare och miljoé

Antal medarbetare 6kade under perioden med
5 personer till 82 (77 per 31 december 2014).
Medelantalet anstillda under perioden, baserat
pd antalet arbetade timmar, var 74 (74 under
2014). Bolaget bedriver ingen verksamhet som
ar tillstdndspliktig enligt miljobalken. Bolaget
har sedan tidigare en antagen miljopolicy.



Handelser efter balansdagen
Efter balansdagens slut har lan till Samkraft
AB om totalt 63,9 mnkr exklusive rinta forfal-
lit till betalning. Lanen, som var garanterade
av nio medlemskommuner via sirskild borgen,
forfoll till betalning i juni 2o15. D4 betalning
ej inkommit, efter att anstind med betalning
beviljats, har Kommuninvest pdkallat betal-
ning fran borgensmannen. Samtliga borgens-
man har fullgjort sin betalningsskyldighet.

Efter beslut i Bolagets styrelse infors fran
och med 1 september en ny organisation, med
syfte att mer effektivt kunna méta kundernas
behov, forstirka integrationen av informa-
tionsteknologi i verksamheten samt utveckla
ledningsstodet. Forindringarna innebdar
bland annat att 1T-chefen tar plats i lednings-
gruppen samt att en ny stabschefstjanst inrat-
tas. Fran den 1 september 2015 bestdr den
verkstillande ledningen av vD, vice VD, eko-
nomi- och finanschef (cro), chef for Risk &
Kontroll (cro), 1T-chef (c10) och stabschef.

Den 24 augusti 2015 godkdnde Finans-
inspektionen Bolagets ans6kan om tillstind
att klassificera 6kningen av aktiekapitalet
med 680,0 mnkr som kdrnprimarkapital.

I 6vrigt har inga visentliga hdndelser
intrdffat efter rapportperiodens utgang.

Eget kapital - kapitaluppbyggnad och
6verskottsutdelning

Ienlighet med Foreningens dgardirektiv pagar
inom Bolaget en langsiktig kapitaluppbygg-
nad. Kapitaluppbyggnaden har fran 2011
skett via resultatupparbetning och dterforing
av vinstmedel, men kommer i framtiden aven
att ske genom direkta kapitaltillskott fran
Foreningens medlemmar samt eventuellt
genom andra kapitalformer.

Vid Foreningens drsstimma beslutas om
overskottsutdelning ska ske. Overskottsut-
delningen sker genom att koncernbidrag fran
Bolaget till Foreningen, efter avdrag for att
tacka Foreningens kostnader, vidareutdelas
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till Foreningens medlemmar i form av dter-
baring pa affirsvolym och rdnta pa insats-
kapital. Overskottsutdelningen ir ej forknip-
pad med ndgra villkor for medlemmarna,

ej heller med aterbetalningsskyldighet eller
med skyldighet att inbetala nytt insatskapital.
P4 2015 ars foreningsstimma beslutades om
utbetalning av 679,5 (696,5) mnkr i 6ver-
skottsutdelning. Utbetalningen skedde under
maj ménad.

Vid Foreningens drsstimma beslutas ocksa
om medlemmarna ska inbetala nytt insats-
kapital. Insatskapital som tillférs Foreningen
kan anvindas for att forstarka kapitalbasen i
Bolaget. P4 foreningsstyrelsens styrelsemote
efter 2015 drs foreningsstimma beslutades
om inbetalning av 679,5 (696,5) mnkr i nytt
insatskapital. Samtliga medlemmar har valt
att delta. Foreningens styrelse beslutade att
680,0 mnkr skulle tillforas Bolaget som nytt
aktiekapital.

Styrelse

Vid bolagsstimman den 16 april 2015 omval-
des Ellen Bramness Arvidsson till ordférande
styrelsen. Darutover bestar styrelsen av Kurt
Eliasson, Anna von Knorring, Erik Langby,
Anna Sandborgh, Johan Térngren och Anders
Pelander (arbetstagarrepresentant).

Ledning

Bolagets verkstillande ledning har under for-
sta halvéret 2015 bestatt av Tomas Werngren,
(verkstillande direktor), Maria Viimne (vvD),
Johanna Larsson (ekonomi- och finanschef,
CFO), Michael Jansson (personalchef), Britt
Kerkenberg (chef for Risk & Kontroll, cro)
och Hans Wiljamets (affirschef, coo).

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409
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Resultatrakning

mnkr 2015 jan-jun 2014 jan-jun 2014 jan-dec
Ranteintakter 975,4 2059,3 3650,8
Réntekostnader -604,8 -1592,6 -2735,6
RANTENETTO 370,6 466,7 915,2
Provisionskostnader -2,7 -2,4 -5,1
Nettoresultat av finansiella transaktioner -158,1 97,8 101,9
Ovriga rérelseintakter 1,2 0,3 1,3
SUMMA RORELSEINTAKTER 211,0 562,4 1013,3
Allméanna administrationskostnader -138,7 -140,1 -274,7
Avskrivningar pa immateriella tillgangar -0,4 - -0,4
Avskrivningar pa materiella tillgangar -1,0 -1,6 -2,9
Ovriga rérelsekostnader -2,0 -1,7 -5,9
SUMMA KOSTNADER -142,1 -143,4 -283,9
RORELSERESULTAT 68,9 419,0 729,4
Skatt -15,6 -92,3 -161,0
PERIODENS RESULTAT 53,3 326,7 568,4
Rapport over totalresultat

mnkr 2015 jan-jun 2014 jan-jun 2014 jan-dec
NETTORESULTAT 53,3 326,7 568,4
OVRIGT TOTALRESULTAT

Poster som senare kan omklassificeras till resultatrakningen

Finansiella tillgdngar som kan séljas -48,7 5,9 0,8
Finansiella tillgangar som kan saljas, éverfort till resultatrékningen - - -6,8
Skatt hanforlig till poster som senare kan omklassificeras till resultatrdkningen 10,7 -1,3 1,3
OVRIGT TOTALRESULTAT -38,0 4,6 -4,7
TOTALRESULTAT 15,3 331,3 563,7

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409
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Balansrakning

mnkr Not 2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31
TILLGANGAR

Beldningsbara statsskuldférbindelser 1 28 260,3 15 146,2 15204,1
Utlaning till kreditinstitut 1,2 5116,2 4978,4 4022,1
Utlaning 1 242 088,9 210760,3 222803,7
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 1 48 211,7 44 698,2 45974,5
Aktier och andelar 2,6 2,2 2,4
Aktier och andelar i intresseforetag 0,5 0,5 0,5
Aktier och andelar i dotterféretag 32,0 32,0 32,0
Derivat 1,2 26926,1 10862,7 23848,8
Immateriella tillgangar 3,1 1,4 1,6
Materiella tillgangar 5,5 7,0 6,0
Aktuell skattefordran 117,3 122,1 79,0
Ovriga tillgéngar 1 14,8 18,4 14,9
Uppskjuten skattefordran 54,6 32,9 54,6
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 16,6 9,9 79
SUMMA TILLGANGAR 350850,2 286 672,2 312052,1

SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

Skulder till kreditinstitut 1 23829 6618,4 43800,6
Emitterade vardepapper 1 330213,1 265910,1 292 318,0
Derivat 1,2 13864,4 10114,7 10628,3
Ovriga skulder 1 125,6 139,9 789,9
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 190,3 177,4 136,8
Avsattningar 3,2 2,8 3,0
Efterstallda skulder 1 1000,0 1000,0 1000,1
Summa skulder och avsattningar 347779,5 283 963,3 309676,7
Eget kapital
Bundet eget kapital

Aktiekapital (27 263 850 st aktier och kvotvarde 100 kr) 2726,4 2046,4 2046,4

Reservfond 17,5 17,5 17,5
Fritt eget kapital

Fond for verkligt varde -25,4 21,9 12,6

Balanserad vinst 298,9 296,4 -269,5

Periodens resultat 53,3 326,7 568,4
Summa eget kapital 3070,7 2708,9 2375,4
SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL 350850,2 286672,2 312052,1

Poster inom linjen

Stallda sakerheter 19675,2 21029,5 21669,2
Ansvarsforbindelser Inga Inga Inga
Ataganden

Utstéallda laneloften 2245,3 5377,8 3783,5

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409 13
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Redogorelse for forandringar
I eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital Totalt eget kapital
Fond for Balanserad
Reserv verkligt vinst eller Periodens
mnkr Aktiekapital fond vérde! forlust resultat
Ingadende eget kapital 2015-01-01 2046,4 17,5 12,6 -269,5 568,4 2375,4
Periodens resultat 53,3 53,3
Ovrigt totalresultat? -38,0 -38,0
Summa totalresultat 0,0 0,0 -38,0 0,0 53,3 15,3
Transaktioner med dgare*
Vinstdisposition 568,4 -568,4 0,0
Nyemission 680,0 680,0
Summa transaktioner med dgare* 680,0 0,0 0,0 568,4 -568,4 680,0
Utgdende eget kapital 2015-06-30 2726,4 17,5 -25,4 298,9 53,3 3070,7
Ingaende eget kapital 2014-01-01 1396,4 17,5 17,3 -294,3 590,7 1727,6
Periodens resultat 326,7 326,7
Ovrigt totalresultat? 46 4,6
Summa totalresultat 0,0 0,0 4,6 0,0 326,7 331,3
Transaktioner med dgare*
Vinstdisposition 590,7 -590,7 0,0
Nyemission 650,0 650,0
Summa transaktioner med dgare* 650,0 0,0 0,0 590,7 -590,7 650,0
Utgdende eget kapital 2014-06-30 2046,4 17,5 21,9 296,4 326,7 2708,9
Ingadende eget kapital 2014-01-01 1396,4 17,5 17,3 -294,3 590,7 1727,6
Periodens resultat 568,4 568,4
Ovrigt totalresultat? -4,7 -4,7
Summa totalresultat 0,0 0,0 -4,7 0,0 568,4 563,7
Transaktioner med dgare*
Vinstdisposition 590,7 -590,7 0,0
Nyemission 650,0 650,0
Koncernbidrag -725,6 -725,6
Skatteeffekt pa koncernbidrag 159,7 159,7
Summa transaktioner med dgare* 650,0 0,0 0,0 24,8 -590,7 84,1
Utgdende eget kapital 2014-12-31 2046,4 17,5 12,6 -269,5 568,4 2375,4
2015-06-30  2014-06-30 2014-12-31
1) Fond for verkligt varde bestar av foljande
- Finansiella tillgangar som kan séljas -25,4 219 12,6

2) Ovrigt totalresultat
se Rapport 6ver totalresultat pa sid 12

* Transaktioner med Kommuninvest ekonomisk férening
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Kassaflodesanalys

mnkr 2015 jan-jun 2014 jan-jun 2014 jan-dec
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 68,9 419,0 729,4
Justering fér poster som inte ingar i kassaflodet 178,1 -91,1 -62,2
Betald inkomstskatt -43,1 -43,1 -0,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore férandringar

av den I6pande verksamhetens tillgangar och skulder 203,9 284,8 666,5
Férandring av rantebarande vardepapper 725,6 432,0 -1220,5
Foérandring av utlaning -19 860,0 -657,3 -11659,3
Forandring av 6vriga tillgangar -8,8 -3,6 2,3
Férandring av évriga skulder 42,6 55,9 12,1
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -18 896,7 111,8 -12198,9
Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella tillgdngar -1,9 -1,5 -2,0
Foérvarv av materiella tillgangar -0,6 -3,8 -4,3
Avyttring av materiella tillgangar - 0,0 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2,5 -5,3 -6,3
Finansieringsverksamheten

Emission av rantebarande vardepapper 714373 45443,0 108 359,7
Inlésen av rantebarande vardepapper -51470,8 -43346,9 -94908,2
Nyemission 680,0 650,0 650,0
Ladmnat koncernbidrag -653,2 -696,5 -696,5
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 19993,3 2049,6 13 405,0
Periodens kassafléde 1094,1 2156,1 1199,8
Likvida medel vid periodens bérjan 4022,1 2822,3 2822,3
Likvida medel vid periodens slut 5116,2 4978,4 4022,1
Likvida medel bestarisin helhet av utlaning till kreditinstitut vilka vid anskaffningstillfallet har en 16ptid om hégst

3manader samt ar utsatta for en obetydlig risk for vardefluktuationer.

Justeringar for poster som ej ingar i kassaflodet

Avskrivningar 1,4 1,6 3,3
Kursdifferenser fran foérandring av finansiella anlaggningstillgangar 0,2 - -0,1
Orealiserade marknadsvardesférandringar 176,5 -92,7 -65,4
Summa 178,1 -91,1 -62,2
Betalda och erhallna réantor som ingar i kassaflédet

Erhallen ranta 1029,4 1860,4 3820,7
Erlagd ranta -751,5 -1332,1 -2927,5

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409
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Redovisningsprinciper

Kommuninvests deldrsrapport dr upprittad med tillimpning
av reglerna om deldrsrapport i Lag om arsredovisning i kredit-
institut och virdepappersbolag (ARkL) samt Finansinspektio-
nens foreskrifter och allmanna rdd om drsredovisning i kredit-
institut och vardepappersbolag (FFFs 2008:25). Detta innebar
att samtliga av EU godkidnda 1¥Rs och uttalanden foljs s langt
detta d4r mojligt, inom ramen for ARKL och med de tilligg och

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409

undantag som anges i FFFS 2008:25. Vidare har Radet for
finansiell rapporterings rekommendationer Redovisning for
juridiska personer (RFR 2) tillimpats.
Redovisningsprinciperna och berakningsmetoderna ar
oforandrade jamfort med drsredovisningen 2014.
Ienlighet med ARKL 7 kap 6a har Kommuninvest valt att
ej uppritta koncernredovisning, se not 4.
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Kapitaltackning

Kapitaltickningen berdknas sedan 1 januari 2014 enligt CRR'.
Den storsta forandringen jimfort med tidigare berikningsme-
tod avser riskexponeringsbelopp for kreditvirdighetsjustering
(cvaA-risk) for samtliga oTc-derivatkontrakt.

De kapitalbuffertar som ska inforas enligt cRD 1v? kriver
forst implementering i svensk lagstiftning vilket har skett
genom Lag (2014:966) om kapitalbuffertar. For narvarande

ar det enbart kapitalkonserveringsbufferten pa 2,5 procent
som ar gillande. Finansinspektionen har beslutat om ett
kontracykliskt buffertvirde pd 1 procent fr.o.m. 13 september
2015. Kommuninvest omfattas inte av kravet pa systemrisk-
buffert och bolaget har inte heller identifierats som ett system-
viktigt institut. Kommuninvests beddmning ar att samtliga
buffertkrav kommer att uppfyllas.

2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31 Kapitaltdckningsrelationer 2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31

Eget kapital enligt balansrakning 3070,7 2708,9 2375,4 Karnprimarkapitalrelation 42,1% 35,6 % 34,6%

Avgar finansiella tillgangar som Primarkapitalrelation 42,1% 35,6 % 34,6 %

alias3 = - - . .

kan saljas 28,1 16,2 1otal kapitalrelation 60,2% 50,7 % 49,3%

Avgar justering for forsiktig

vardering* -15,4 - -9,7

- - Buffertkrav

Avgar periodens resultat® -53,3 -326,7 m "

. = Kapitalkonserveringsbuffert 2,5% - 2,5%

Avgar arets resultat® = - -729,4 P 9 2 -

- - Summa buffertkrav 2,5% - 2,5%

Tillkommer redovisat

koncernbidrag® = - 725,6 Kéarnprimédrkapital tillgdngligt

. N = . att anvandas som buffert 36,1% 29,6 % 28,6 %

Avgar ej godkant karnprimar-
kapital” -680,0 - - 1) Europaparlamentets och Radets forordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om till-
w P N synskrav for kreditinstitut och vardepappersféretag och om andring av forordning (EU)

Summa kérnpriméarkapital 2322,0 2354,1 2345,7 nr648/2012 (Capital Requirements Regulation, CRR).

2) Europaparlamentets och Rédets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behorig-

. N het att utdva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut och varde-
Summa primérkapital 2322,0 2354,1 2345,7 pappersforetag om andring av direktiv 2002/87/EG och med upphavande av direktiv

2006/48/EG och 2006/49/EG (Capital Requirements Directive, CRD).

.. . 3) Enligt Finansinspektionens forfattningssamling 2014:12 skall fr.om 2015-01-01 orealise-
Supplementért kapital rade vinster pa tillgangar klassificerade som tillgangliga for forsaljning inte filtreras bort
Eviga forlagslan® 10000 1000,0 1000,0 fran kapitalbasen. | balansrakningen presenteras fond for verkligt varde inklusive upp-

d . d skjuten skatt. Kommuninvest utnyttjar en undantagsregeli CRR och goér ej avdrag for

Summa supplementart kapital 1000,0 1000,0 1000,0 uppskjuten skatt. Darav skiljer sig avdraget i kapitalbasen for finansiella tillgdngar som
kan séljas med densiffra som presenteras i balansrakningen

4) Justering for forsiktig vardering enligt CRR artikel 34.

Total kapitalbas 3322,0 3354,1 3345,7 5) Kommuninvest har valt att ej soka tillstdnd enligt CRR artikel 26 for att inkludera perio-
densresultat i kapitalbasen. Anledningen &r att merparten av periodens resultat for-
véantas delas ut enligt Kommuninvests aterbaringsmodell och skall da avraknas fran
kapitalbasen.

6) Avser den del av arets resultat som inte har delats ut till Kommuninvest Ekonomisk
forening i formav koncernbidrag och sominte far raknas ini kapitalbasen innan
stammobeslut enligt CRR artikel 26.

7) Kommuninvests 6kning av aktiekapitalet ar registrerat hos bolagsverket per 2015-06-
24, Enligt CRR far Kommuninvest inte klassificera 6kningen av aktiekapitalet som ké&rn-
primarkapitalinnan godkannande har skett av Finansinspektionen. En ansékan om till-
stand att klassificera okningen av aktiekapitalet som karnprimarkapital r inlamnad till
Finansinspektionen per 2015-06-24. Ansokan godkandes 2015-08-24.

8) Evigt forlagslan med 3 manaders rorlig ranta knuten till Stibor. Villkoren ger mojlighet
att fa dterbetalning eller aterkop endast efter Finansinspektionens medgivande. Dock
tidigast pa den ranteforfallodag som infaller fem ar efter [anedatumet den 30 novem-
ber 2010 och darefter vid varje foljande ranteférfallodag.

2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31
Risk- Kapital- Risk- Kapital- Risk- Kapital-
Kapitalkrav exponering krav exponering krav exponering krav
Kapitalkrav for kreditrisker (schablonmetoden) 3106,3 248,5 3301,0 264,1 3339,6 267,2
varav exponering mot nationella regeringar
och centralbanker 136,5 10,9 82,3 6,6 136,5 10,9
varav exponeringar mot institut 849,1 67,9 1023,5 81,9 1179,5 94,4
varav exponeringar mot féretag 72,6 5,8 65,1 52 63,0 5,0
varav exponeringar i form av sékerstéllda
obligationer 20481 163,9 21301 170,4 1960,6 156,8

Kapitalkrav for operativa risker, basmetoden 1573,0 125,8 1337,3 107,0 13373 107,0

Kapitalkrav fér marknadsrisker - - 23,7 1,9 - -

Kapitalkrav for kreditvardighetsjustering 840,2 67,2 1948,8 155,9 2108,0 168,6

Totalt riskexponeringsbelopp

och minimikapitalbelopp 5519,5 441,5 6610,8 528,9 6784,9 542,8

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409
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Not1 Finansiellatillgdngar och skulder

2015-06-30

Finansiella tillgadngar vérderade till verkligt varde

via resultatrakningen

Lanefordringar
och kundfordringar

Investeringar som
halles till forfall

Fin. tillg. som bestims
tillhora denna kategori

Innehav for
handelséndamal

Belaningsbara

statsskuldférbindelser 13674,5 - - -
Utlaning till kreditinstitut - - 5116,2 -
Utlaning 61800,7 - 180 288,2 -
Obligationer och andra

rantebdrande vardepapper 35788,7 - - -
Derivat - 17851,1 - -
Ovriga tillgéngar - - 11,7 -
Summa 111 263,9 17 851,1 185 416,1 -

Skulder till kreditinstitut

Emitterade vardepapper

Derivat

Ovriga skulder

Efterstallda skulder

Summa

2014-12-31

Finansiella tillgangar vérderade till verkligt virde

via resultatrdkningen

Lanefordringar
och kundfordringar

Investeringar som
halles till férfall

Fin. tillg. som bestdams
tillhora denna kategori

Innehav for
handelséndamal

Belaningsbara

statsskuldférbindelser 12803,8 - - -
Utlaning till kreditinstitut - - 4022,1 -
Utlaning 68 965,1 - 153838,6 -
Obligationer och andra

rantebdrande vardepapper 33690,1 - - -
Derivat - 17 446,2 -

Ovriga tillgéngar - - 11,9

Summa 115 459,0 17 446,2 157 872,6

Skulder till kreditinstitut -

Emitterade vardepapper -

Derivat -

Ovriga skulder -

Efterstallda skulder -

Summa -

Det redovisade virdet for utldningen bestér dels av utldning
redovisad till upplupet anskaffningsvirde, utlaining som ingar
ien verkligt varde sikringsrelation samt utlaning redovisad till
verkligt varde.

Det redovisade vardet for skulder till kreditinstitut och
emitterade viardepapper bestér dels av skulder redovisade till
upplupet anskaffningsvirde, skulder som ingdr i en verkligt
virde sikringsrelation samt skulder redovisade till verkligt
virde.

Berdkning av verkligt virde

Verkligt virde ska for finansiella instrument, oavsett om de
varderas till verkligt virde i balansrikningen eller verkligt
virde beriaknas i upplysningssyfte, uppdelas enligt foljande
tre nivaer:

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409

Niva 1: virdering sker enligt priser noterade pa en aktiv
marknad for samma instrument.

Niva 2: virdering sker utifran direkt eller indirekt observerbar
marknadsdata som inte inkluderas i niv4 1.

Niva 3: vdrdering sker utifran icke-observerbart marknads-
data, med betydande inslag av egna och externa upp-
skattningar.

Eftersom endast en liten del av Kommuninvests finansiella
instrument handlas pd en aktiv marknad med noterade priser
enligt nivd 1 anvinds frimst accepterade och vil inarbetade
virderingstekniker for bestaimmande av verkligt virde. Virde-
ringsteknikerna baseras pd observerbar marknadsinformation
enligt virderingsniva 2. De virderingstekniker som anvinds
bygger pa diskonterade kassafloden samt priser frén primar
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Derivat
Finansiella Andra som anvéands Summa
tillgangar som Finansiella skulder varderade till finansiella i sdkrings- redovisat Verkligt
kan sédljas verkligt vdrde via resultatrdkningen skulder redovisning varde varde
Fin skulder som
bestams tillhéra denna Innehav for
kategori handelsandamal
14585,8 - - - - 28260,3 28260,3
- - - - - 5116,2 5116,2
- - - - - 242088,9 242 234,7
12 423,0 - - - - 48 211,7 48 211,7
- - - - 9075,0 26926,1 29926,1
- - - - - 11,7 11,7
27008,8 - N = 9075,0 350614,9 353760,7
- 23829 - - - 23829 23829
- 152120,2 - 178092,9 - 3302131 335380,5
- - 12 085,4 1779,0 13864,4 13864,4
- - - 121,8 - 121,8 121,8
- - - 1000,0 - 1000,0 1034,2
- 154 503,1 12 085,4 179 214,7 1779,0 347 582,2 352783,8
Derivat
Finansiella Andra som anvands Summa
tillgdngar som Finansiella skulder varderade till finansiella i sdkrings- redovisat Verkligt
kan séljas verkligt varde viaresultatrdkningen skulder redovisning vérde virde
Fin skulder som
bestdms tillh6ra denna Innehav for
kategori handelséndamal
2400,3 - - - - 15204,1 15204,1
- - - - - 4022,1 4022,1
- - - - - 222803,7 223696,5
12284,4 - - - - 45974,5 45974,5
- - - - 6402,6 23848,8 23848,8
- - - - - 11,9 11,9
14 684,7 - - - 6402,6 311 865,1 312757,9
- 2360,1 - 2440,5 - 4800,6 4800,6
- 145857,9 - 146 460,1 - 292 318,0 293839,5
- - 9026,8 - 1601,5 10628,3 10628,3
- - - 786,0 - 786,0 786,0
- - - 1000,1 - 1000,1 1067,4
- 148 218,0 9026,8 150 686,7 1601,5 309 533,0 311121,8

och sekunddrmarknaden. Finansiella instrument dar virde-
ringen innehdller betydande inslag av indata som inte ar obser-
verbara i marknaden eller egna bedomningar har klassats till

varderingsniva 3.

Utlaning

Verkligt viarde har beriknats genom en diskontering av forvan-
tade framtida kassafloden dir diskonteringsrantan ar satt till
swaprintan justerad med aktuella nyutldningsmarginaler.

Beldningsbara statsskuldforbindelser samt obligationer och
andrardntebdrande vardepapper
Placeringar som handlas pé en aktiv marknad varderas utifrdn

noterade marknadspriser (koppriser) och klassificeras i niva 1.
For placeringar dir noterade marknadspriser inte harror fran
aktiv handel har verkligt viarde beriknats genom en diskonte-

Berakningstekniken leder till att i tider d& nyutlaningsmargi-
nalen stiger, uppstér ett verkligt virde som ar lagre pa tidigare

gjord utldning och tvirtom.

ring av forvantade framtida kassafloden dar diskonterings-
rantan har satts till swaprantan justerad utifrdn emittentens
kreditrisk. Dessa placeringar klassificeras i niva 2.

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409

19



DELARSRAPPORT 2015

Not 1 forts.

Skulder till kreditinstitut, emitterade vardepapper samt
efterstéllda skulder

Uppldning inom ramen f6r det Svenska Kommunobligations-
programmet virderas till det noterade marknadspriset och
klassificeras i niva 1. Ovrig upplining har virderats genom en
diskontering av forvintade framtida kassafloden dar diskonte-
ringsrantan har satts till swapriantan justerad for aktuella upp-
ldningsmarginaler for upplaningens struktur och marknad.
Uppléningar dar forvintade framtida kassafloden beror av icke
observerbar marknadsdata klassificeras i niva 3, i annat fall
klassificeras de i nivd 2. En forindring i Kommuninvests egen
kreditrisk anses endast uppkomma vid hindelser sdsom exem-
pelvis en storre nedgradering av bolagets rating, eller en bety-
dande forandring av medlemmarnas borgensforbindelse som
skulle minska medlemmarnas kollektiva ansvar for Bolagets
ataganden. Variationer i uppldningsmarginaler och diarav upp-
komna virdefoérandringar pd skulder anses darfor bero pa gene-
rella forandringar i marknadspriset pa kredit och likviditetsrisk
och inte frin forindring i Kommuninvests egen kreditrisk.

Derivat

Standardiserade derivat i form av FrRA-kontrakt kopplade till
MM dagar som handlas pa en aktiv marknad virderas enligt
niva 1. Verkligt virde pa 6vriga derivat beriknas genom en
diskontering av forviantade framtida kassafloden. I de fall
framtida forvantade kassafloden beror av icke observerbara
marknadsdata klassificeras derivaten i nivd 3, i annat fall
klassificeras de i niva 2. Samtliga derivat som klassificeras
iniva 3 ar transaktionsmatchande swappar till uppldningar
som klassificeras i nivd 3. Diskonteringsrantan har satts till
den aktuella noterade swaprintan i respektive valuta. For
valutaswappar har diskonteringsrintan justerats med aktuella
basisswapspreadar. Derivat redovisas som tillgdng nar det har
ett positivt marknadsvirde och som en skuld nir det har ett
negativt marknadsvirde.

Utlaning till kreditinstitut, 6vriga tillgangar och évriga skulder
For dessa poster dr det redovisade vardet en godtagbar approx-
imation av det verkliga virdet. Utlaning till kreditinstitut
bestdr av bankkonton samt repotransaktioner med en l6ptid
om maximalt 7 dagar. Ovriga tillgdngar och évriga skulder
bestar av kundfordringar och leverantorsskulder samt
koncerninterna fordringar och skulder.

Véasentliga antaganden och osdkerhetsfaktorer
Kommuninvest har anvint de virderingstekniker som bast
bedomts spegla virdet pa foretagets tillgdngar och skulder.
Forandringar i underliggande marknadsdata skulle kunna
innebira foriandringar i resultat- och balansrikningen vad
giller de orealiserade marknadsvirdena. Virderingskurvorna
bestims ocksa utifrdn aktuella upp- och utldiningsmarginaler
dir 6kade marginaler pa utlidning leder till orealiserade for-
luster d& befintliga affarer blir mindre virda. Kommuninvest
har enbart en marginell ranteriskexponering och eftersom
Kommuninvest sikrar 6vriga marknadsrisker ar det forand-
ringar i kreditspread samt basisswapspread som ger upphov
till marknadsvirdesforandringarna.

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409

En hojning av utldningspriset med 10 bp pé de fordringar som
redovisas till verkligt varde skulle innebéra en forandring
iresultatet om -131 (-151) mnkr. En hojning av upplaningskost-
naden med 10 bp pa de skulder som virderas till verkligt virde
skulle innebira en forandring av resultatet om +324 (+297)
mnkr. En parallellférskjutning av utldnings- och uppldnings-
priset uppét respektive neddt med 1o bp skulle innebara en
resultatforindring med +/-193 (+/- 146) mnkr.

En forskjutning av viarderingskurvan uppdt respektive
nedédt med 1o bp for de finansiella instrument som virderas
enligt niva 3 skulle innebira en resultatforindring med
+/- 40 (+/- 12) mnkr.

Samtliga forandringar ovan avser balansdagen samt ar
exklusive skatteeffekt. Paverkan pa eget kapital sker med
hansyn till skatteeffekten.

Alla marknadsvirdeseffekter dr orealiserade och eftersom
Kommuninvest har for avsikt att halla tillgdngarna och skul-
derna till forfall innebar detta att dessa varden normalt sett
inte realiseras. Ett undantag ar forsdljningar av placeringar
som sker som en del av den [6pande likviditetshanteringen
och placeringsforvaltningen samt vid behov for anpassning
till interna och externa regelverk. Aterkop av upplaningar eller
utlaningar, som alltid sker pd initiativ av investerare respektive
kunder, leder ocksa till att marknadsvirden realiseras.

Osékerhet i virderingen pa grund av ej observerbar indata
Indata som inte dr observerbara i marknaden utgors av
korrelationer mellan marknadsdata samt volatiliteter pa 16p-
tider lingre dn de for vilka observerbar marknadsdata finns att
tillgd. Instrument som pédverkas av ej observerbar indata utgérs
av emitterade strukturerade vardepapper med mojlighet till
fortidsinlosen och de derivat som pa transaktionsniva sakrar
dessa. Mottagarbenet i ett sddant derivat utgors alltid av
kupongerna i det emitterade virdepapperet och betalbenet

av en interbankrinta +/- en fast marginal.

Resultatpaverkan fran dessa kontrakt uppkommer nir
Kommuninvests upplaningsmarginaler for denna typ av upp-
laning forandras. Hur stor forandringen blir beror pé den for-
vintade dterstiende loptiden i kontrakten, vilken i sin tur beror
av icke observerbar indata. Den resultatpaverkan frin ej obser-
verbar indata som uppkommer kan dirfér hinféras till hur
indatat paverkar den uppskattade dterstiende loptiden pd
kontrakten.

Kommuninvest har berdknat durationen till 2,6 4r men upp-
skattar att ej observerbara indata under rimliga forhdllanden
leder till en genomsnittlig duration pd den i fortid uppsagnings-
bara upplaningen i intervallet 1,6 till 2,9 ar. Detta skulle ha en
resultatpdverkan i intervallet -4,0 till +7,5 mnkr.

Godkénnande av vérderingsmodeller

Virderingsmodeller som anvinds dr godkidnda i bolagets ALco,
Asset and Liability Committé. Ekonomiavdelningen dr ansva-
rig for virderingsprocessen inklusive viarderingsmodellerna.
Risk & Kontroll avdelningen dr ansvarig for att sikerstilla en
oberoende kontroll av kvaliteten i de virderingsmodeller och
marknadsdata som anvinds vid virderingen.
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Not 1 forts.

Finansiellainstrument varderade till verkligt vdrde i balansrdakningen

2015-06-30 Niva1l Niva 2 Niva3 Summa
Beldningsbara statsskuldférbindelser 13533,2 147271 - 28 260,3
Utlaning - 61800,7 - 61800,7
Obligationer och andra rantebarande

vardepapper 40 006,2 8205,5 - 48211,7
Derivat 4,9 26 545,2 376,0 26926,1
Summa 53544,3 111 278,5 376,0 165 198,8
Skulder till kreditinstitut - 2180,9 202,0 23829
Emitterade vardepapper - 140 049,3 12070,9 152120,2
Derivat 4,4 11328,7 2531,4 13864,5
Summa 4,4 153558,9 14 804,3 168 367,6

Kommuninvest ser lopande over kriterierna for nivdindelning av finansiella tillgdngar och skulder som ska varderas till verkligt
virde, se ”Beridkning av verkligt virde” nedan. Under perioden har inga 6verforingar skett mellan nivderna.

2014-12-31 Nivd1l Niva 2 Niva 3 Summa
Beldningsbara statsskuldférbindelser 12726,3 24778 - 15204,1
Utlaning - 68 965,1 - 68965,1
Obligationer och andra rantebarande

vardepapper 36292,9 9681,6 - 45974,5
Derivat 13,2 23356,1 479,5 23848,8
Summa 49 032,4 104 480,6 479,5 153 992,5
Skulder till kreditinstitut - 2155,0 205,1 2360,1
Emitterade vardepapper - 136 341,8 9516,1 145857,9
Derivat 71 9776,3 844,9 10628,3
Summa 7,1 148 273,1 10566,1 158 846,3

Under perioden har 679,4 mnkr 6verforts till nivd 1 fran niva 2. Samtliga 6verforingar anses ha skett per 2014-06-30.

Rorelseriniva 3

I tabellen nedan presenteras en avstimning mellan ingdende och utgdende balans for sidana finansiella instrument som virderats till
verkligt virde i balansrikningen med utgéngspunkt fran en virderingsteknik som bygger pé icke-observerbar indata (niva 3). Virde-
forandring i niva 3 foljs upp lopande under aret.

Derivat Derivat Skulder till Emitterade

tillgangar skulder kreditinstitut vardepapper Totalt
Oppningsbalans 2014-01-01 619,7 -1335,9 -226,3 -8836,9 -9779,4
Redovisade vinster och forluster:
- redovisat i resultatrdkningen
(nettoresultat av finansiella transaktioner) -140,2 491,0 21,2 -289,2 82,8
Anskaffningsvarde forvarv - - - -6 860,4 -6 860,4
Forfall under aret - - - 6470,4 6470,4
Utgdende balans 2014-12-31 479,5 -844,9 -205,1 -9516,1 -10 086,6
Vinster och forluster redovisade i resultatrakningen (netto-
resultat av finansiella transaktioner) for tillgangar och
skulder som ingar i den utgaende balansen 2014-12-31 212,0 28,1 31,6 -262,7 9,0
Oppningsbalans 2015-01-01 479,5 -844,9 -205,1 -9 516,1 -10 086,6
Redovisade vinster och forluster:
- redovisat i resultatrakningen
(nettoresultat av finansiella transaktioner) -103,5 -1686,5 3,1 1770,1 -16,8
Anskaffningsvarde forvarv - - - -7992,6 -7992,6
Periodens forfall - - - 36677 36677
Utgaende balans 2015-06-30 376,0 -2531,4 -202,0 -12 070,9 -14428,3
Vinster och forluster redovisade i resultatrakningen (netto-
resultat av finansiella transaktioner) fér tillgangar och
skulder som ingar i den utgaende balansen 2015-06-30 54,2 -1796,7 3,1 1717,7 -21,7

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409
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Not 2

Information om finansiella tillgangar och skulder som dr féremal fér kvittning

Isyfte att begransa marknadsrisker som uppstar nir uppla-
ningens och utldningens avtalsmassiga villkor inte 6verens-
stimmer, anvinder Kommuninvest sig av riskhanteringsinstru-
ment i form av derivatkontrakt. Kommuninvests derivat ar sd
kallad otc-derivat, det vill saga de dr ej handlade pa en bors
utan gors under 1ISDA Master-avtal (International Swaps and
Derivatives Association), en organisation dir Kommuninvest
ar medlem. Till ispa-avtalet har ett tillaiggsavtal, csa (Credit
Support Annex), tecknats med en betydande del av motpar-
terna. csa-avtal reglerar ritten att inhdmta sikerheter for att
eliminera exponeringen.

som forfaller under en och samma dag, inom varje valuta till ett
nettobelopp som ska betalas frén en motpart till en annan. For
specifika hindelser, sisom utebliven betalning, konkurs etc.
avslutas alla affirer med motparten, en virdering gors och reg-
lering sker netto.

1SDA Master-avtal uppfyller inte kriterierna for kvittning i
balansrikningen da den legala kvittningsratten enbart géller i
en angiven typ av betalningsinstillelse, insolvens eller konkurs.

Information - per typ av finansiella instrument
Finansiella tillgdngar och skulder som dr féremal for kvittning,

For affirer gjorda under 1sDA Master-avtal nettas i storsta
mojliga utstrickning alla betalningsfloden med en motpart

som omfattas av ett rittsligt bindande ramavtal om nettning

eller liknande avtal.

Relaterade belopp som inte kvittas i balansrdkningen

Belopp’ redovisade Finansiella Lamnad (+)/Erhallen(-) Lamnad (+)/Erhallen (-)
2015-06-30 i balansrdakningen instrument sakerhet-virdepapper kontantsdkerhet Nettobelopp
Tillgdngar
Derivat 26 926,1 -11513,3 -14944,2 - 468,6
Repor? 4500,2 - -4498,6 - 1,6
Skulder
Derivat -13864,4 11513,3 - - -2351,1
Totalt 17 561,9 0,0 -19442,8 N -1880,9

Relaterade belopp som inte kvittas i balansrékningen

Belopp’ redovisade Finansiella Lamnad (+)/Erhallen(-) Lamnad (+)/Erhallen (-)
2014-12-31 i balansrdkningen instrument sakerhet-virdepapper kontantsdkerhet Nettobelopp
Tillgangar
Derivat 23848,8 -9611,1 -11711,3 - 2526,4
Repor? 3952,1 - -3952,1 - -
Skulder
Derivat -10628,3 9611,1 - - -1017,2
Totalt 17172,6 0,0 -15663,4 - 1509,2

1) Ingen kvittning har skett av belopp som redovisas i balansrakningen.
2) Repor ingar i Utlaning till kreditinstitut.

Not 3

Transaktioner med nérstaende

Not 5

Héandelser efter balansdagen

Transaktioner med nirstdende framgér av Not 24 i Kommun-
invests drsredovisning for 2014. Inga visentliga forindringar
har skett i relationer eller transaktioner med narstiende jam-
fort med det som beskrivits i arsredovisningen for 201 4.

Not 4

Kommuninvest i Sverige AB dger sedan 1 januari 2012
Kommuninvest Fastighets AB vilket innebdr att Kommuninvest
i Sverige AB dr en koncern med Kommuninvest i Sverige AB som
moderbolag och Kommuninvest Fastighets AB som dotter-
bolag. Verksamheten i Kommuninvest Fastighets AB bestar i
sin helhet av att 4ga samt forvalta byggnaden dir Kommun-
invest i Sverige AB bedriver sin verksamhet. I enlighet med ARKL
7 kap 6a upprittar Kommuninvest i Sverige AB inte koncern-
redovisning eftersom dotterbolaget dr av ringa betydelse for att
ge en rittvisande bild av stdllning och resultat. Kommuninvest
Fastighets AB har en balansomslutning om 55,2 (54,9) mnkr,
eget kapital om 19,3 (19,1) mnkr och ett resultat for de forsta
sex mdnaderna om 155,71 (-72,8) tkr.

Koncernredovisning

Kommuninvest i Sverige AB, org. nr. 556281-4409

En beskrivning av hindelser efter balansdagen terfinns pa
sidan 11.
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Underskrifter av styrelsen

Styrelsen forsakrar att denna deldrsrapport ger en rattvisande oversikt av bolagets verksamhet,
stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Orebro den 25 augusti 2015

Ellen Bramness Arvidsson

Ordforande
Kurt Eliasson Anna von Knorring Erik Langby
Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot
Anna Sandborgh Johan Torngren Anders Pelander
Styrelseledamot Styrelseledamot Arbetstagarrepresentant

Tomas Werngren
Verkstdllande direktor
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Revisors granskningsrapport

Till Styrelsen i Kommuninvest i Sverige AB (publ).

Org nr 556281-4409

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av delarsrapporten
for Kommuninvest i Sverige AB per 30 juni 2015 och den
sexmdnadersperiod som slutade per detta datum. Det dr
styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret
for att upprétta och presentera denna deldrsrapport enligt
lag om drsredovisning i kreditinstitut och virdepappers-
bolag. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna del-
arsrapport pa grundval av var 6versiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning
Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med
Standard for oversiktlig granskning International Standard
on Review Engagements 1SRE 2410 Oversiktlig granskning
av finansiell deldrsinformation utford av foretagets valda
revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora for-
fragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analy-
tisk granskning och att vidta andra 6versiktliga gransk-

ningsatgirder. En 6versiktlig granskning har en annan
inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort
med den inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i
ovrigt har. De granskningsdtgirder som vidtas vid en 6ver-
siktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss
en sddan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstdndigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa
en Oversiktlig granskning har darfor inte den sikerhet som
en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kom-
mit fram ndgra omstandigheter som ger oss anledning att
anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, 4r upprattad
enligt lag om arsredovisning i kreditinstitut och varde-
pappersbolag.

Ovrebro den 25 augusti 2015

Ernst & Young AB

Erik Astrém
Auktoriserad revisor
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