Finansiell manadsrapport
Stockholms Stadshus AB (moderbolag)
juli 2015

Bolagets tillgang

Tillgangen uppgick vid slutet av manaden till 12 955 mnkr. Det ar en 6kning med 7 mnkr
sedan forra ménaden. Rantan for ménaden var 1,37%.

Stadens borgensatagande var 11 mnkr for bolaget.

Tabell 1: Bolagets tillgang

(mnkr) 2015-07-31 2015-06-30
Tillgéng 12 955 12 948
Borgensatagande 11 11
Totalt 12 944 12 937

Diagram 1: Utveckling for tillgangen (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stallning

Réantan pa kontot bestams av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan ges
en dverblick av kommunkoncernens finansiella stéllning samt ramar och limiter.
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad faststalldes 29 september 2014.
Bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen reviderades den 18 mars 2015.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stallning*
2015-07-31 2015-06-30  Limit

Extern upplaning totalt (mnkr) 28 863 28 863 max 40 000
Extern nettoupplaning (mnkr) 28 291 27101

Duration (ar) 3,17 3,20 3,0+1,5
Ranteforfall inom 1 ar 25,1% 23, 7% max 65%
Kapitalforfall inom 1 ar 16,2% 18,0% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 8 551 9742 min 2 500

* Finansiell manadsrapport for juli 2015 for kommunkoncernen Stockholms stad tas upp
i kommunstyrelsens ekonomiutskott den 26 augusti 2015. Extern skuldférvaltning hanteras
i en skuldportfélj.



Diagram 2: Duration for kommunkoncernens externa totala skuldportfolj (ar)
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* Avseende durationsmatt beraknas duration for total extern
skuldportfélj i enlighet med Finanspolicy.

Prognos for kommunkoncernens snittranta

Diagrammet nedan visar en prognos for rantan (exklusive omkostnadsersattning) tre ar framat
i tiden samt historik fran 2013. Prognosen utgar fran dagens skuld, nu kanda fléden och

den framtida ranteutveckling som ar inprisad pa marknaden (implicita terminsrantor).
Osakerhetsintervallet ar framréknat utifran hur val implicita terminsrantor historiskt sett
lyckats forutsdga faktiska utfall. Osékerheten ¢kar ju langre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for réntan (%)
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Risken vid annat ranteutfall, rullande 12 manader

Om ranteprognosen intraffar kommer ranteintakten med nuvarande tillgang att bli 183,5 mnkr
for den kommande 12-manadersperioden. Om rantan istéllet skulle utveckla sig enligt det
undre intervallet i diagram 3 skulle intékten bli 137,7 mnkr. Kénsligheten &r darmed 45,8 mnkr.



Tabell 3: Ranteprognos

Ménad Ranta Ovre Undre
aug-15 1,35 135 1,35
sep-15 1,35 142 1,28
okt-15 1,37 149 1,25
nov-15 1,39 156 1,22
dec-15 1,35 157 1,14
jan-16 129 158 1,00
feb-16 1,17 159 0,76
mar-16 1,18 160 0,75
apr-16 1,15 1,63 0,66
maj-16 1,11 168 054
jun-16 1,05 1,73 0,36
jul-16 094 1,77 0,11
aug-16 093 1,81 0,05
sep-16 093 1,86 0,05
okt-16 092 192 0,05
nov-16 092 195 0,05
dec-16 0,92 2,00 0,05
jan-17 0,92 2,04 0,05
feb-17 0,92 2,09 0,05
mar-17 0,92 2,10 0,05
apr-17 0,90 2,18 0,05
maj-17 0,83 2,23 0,05
jun-17 0,84 2,26 0,05
jul-17 0,85 2,28 0,05
aug-17 0,86 2,33 0,05
sep-17 0,87 2,36 0,05
okt-17 0,88 2,39 0,05
nov-17 0,89 241 0,05
dec-17 0,90 244 0,05
jan-18 091 246 0,05
feb-18 0,92 250 0,05
mar-18 0,93 251 0,05
apr-18 0,93 252 0,05
maj-18 0,96 2,63 0,05
jun-18 0,97 2,70 0,05
jul-18 0,97 2,79 0,05
aug-18 0,99 287 0,05
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Marknadskommentarer per 2015-07-31

Sammanfattning

pa de kinesiska borserna och den

kinesiska regeringen har vid ett flertal
tillfallen ingripit for att forsoka stdvja
svingningarna. Detta utan tydliga resultat.

' uli har dominerats av kraftiga rorelser

Den amerikanska ekonomin fortsitter att
ga at ratt hall och nu véntar alla pa den
forsta rdntehdjningen fran Federal Reserve.
Den senaste kommunikén fran
centralbanken gav dock fa ledtrddar om
tidpunkten for en eventuell h6jning.

I Europa har allt ater kommit att handla om
Grekland vars situation blivit allt mer akut
under juli. I sista stund nadddes dock en
overenskommelse med langivarna om
fornyade stodatgarder och landet &r (tills
vidare) kvar i eurozonen.

Den svenska ekonomin visade viss styrka
under det andra kvartalet och inflationen
(métt som KPIF) stiger. Trots detta sdnkte
Riksbanken ater repordntan samt utdkade
de tidigare initierade obligationskdpen.

Internationellt
> Hojer FED?
» Fortsatt stark utveckling i USA
> Oro pa Kinas borser

en amerikanska centralbanken

Federal Reserve (FED) menar att

en rantehdjning kan bli aktuell vid
vissa ytterligare forbéttringar” pd den
amerikanska arbetsmarknaden. Hur
centralbanken formulerar sina uttalanden

Bilaga |

analyseras alltid i detalj av
finansmarknadens aktorer och den hir
gangen har fokus legat pa betydelsen av
ordet “vissa” som inte funnits med i
tidigare uttalanden. Finansmarknadernas
aktorer véntare sig att FED borjar hoja
rdantan nagon gang under 2015.

Den amerikanska arbetslosheten uppgick i
juli till 5,3 procent vilket var ofordandrat
jamf{ort med ménaden innan. Antalet
nyskapade jobb utanfor jordbrukssektorn
uppgick till 215 000 vilket kan jaimforas
med de senaste 12 manadernas genomsnitt
pa 246 000 nya jobb per ménad.

De kinesiska borserna har upplevt en
mycket skakig ménad. Shanghai-borsen
foll med 18 procent pd en dryg vecka for
att sedan aterhdamta sig nagot under andra
halvan av juli. Dock avslutades juli med
ytterligare fall och resultatet blev slutligen
-13 procent f6r méinaden.

Den kinesiska regimen, som oroas for att
alltfor stora nedgangar pa landets borser
ska leda till social oro, har vidtagit
kraftfulla atgérder for att stabilisera liget.
Bland annat har aktorer pa de kinesiska
aktiemarknaderna beordrats att stodkdpa
aktier for att forhindra eller mildra
ytterligare fall och en stor del av de
borsnoterade bolagen har fatt se sina aktier
tidvis handelsstoppade péd grund av allt for
kraftiga kursfall.

Europa
» Ny grekisk uppgorelse
» Grekiska banker éppnar
» Hollande vill ha mer samarbete
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nder juli har néstan all
nyhetsrapportering frdn Europa
kommit att handla om Grekland

dér krisen nadde ytterligare klimax.
Grekland stéllde in aterbetalningen av 1,5
miljarder euro till IMF och valde istillet att
utlysa en folkomrostning i vilken det
grekiska folket ombads ta stéllning till
huruvida landet skulle acceptera de
besparingar och reformer som EU, ECB
och IMF stéllt som krav for att ge
Grekland ytterligare 14n.

Trots att nej-sidan segrade valde den
grekiska regeringen till slut dnda att
acceptera en overenskommelse som 1 stort
var densamma som den som det grekiska
folket avvisat och som innebér att
Grekland accepterar att genomfora
omfattande privatiseringar och reformer.
Déarmed &r hotet om ”Grexit” avvirjt,
atminstone for stunden.

De grekiska bankerna, som hallits stdngda
under ett antal veckor 6ppnades ater i slutet
av juli samtidigt som de uttagsrestriktioner
som varit pa plats under en lidngre tid
lattades nagot.

Samtidigt som euro-skeptikerna blir allt
mer hogljudda finns det andra som anser
att sammarbetet inom eurozonen maste
starkas. Frankrikes president Francios
Holland talade i samband med den franska
nationaldagen den 14 juli och framforde da
bl.a. dnskemal pa ett eget parlament for
eurozonen samt en mer gemensam
finanspolitik.

Sverige
» Sénkt reporénta

» Utokade obligationskop
> Bra svensk BNP-siffra

iksbanken Overraskade
finansmarknadernas aktorer i
borjan av juli genom att sdnka

styrrintan ytterligare till -0,35 procent
samt utoka de tidigare initierade
obligationskdpen med 45 miljarder kronor.
Totalt ska nu Riksbanken kopa obligationer
for 135 miljarder kronor.

I sitt pressmeddelande framholl
Riksbanken att den svenska konjunkturen
nu ser starkare ut och att inflationen stiger.
Anledningen till sinkningen var framst att
kronan stirkts mer dn vintat, men dven att
utsikterna i Europa blivit mer osékra
framst pa grund av den svarbedomda
situationen i Grekland.

Den svenska BNP-tillvixten uppgick till
3,0 procent for andra kvartalet 2015
jamfort med samma kvartal foregéende &r.

Den svenska borsen har stigit med 5,94
procent under juli och dr upp 11,80 procent
sedan arsskiftet. Varldsmarknadsindex steg
med 1,73 procent 1 juli och ar upp 2,59
procent sedan arsskiftet (rdknat 1 USD).

Kronan har forsvagats med 2,59 procent
mot euron under juli och med 0,64 procent
sedan arsskiftet. En euro kostade i slutet av
juli 9,47 kronor. Kronan har forsvagats
med 4,08 procent mot US-dollarn i juli och
har tappat 11,41 procent sedan drsskiftet.
En US-dollar kostade i slutet av ménaden
8,63 kronor.
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Vansteraxel: varldsmarknadsindex, Hogeraxel: svenska borsen
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