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Den [inansiella manadsrapporten beskriver kommunkoncernen
Stockholms stads finansiella stillning. Rapporten féljer upp ramar och
finansiella risklimiter fastslagna i finanspolicyn. Riskkontroll
konstaterar att det inte foreligger ndgra avvikelser fran faststéllda totala
finansiella ramar och risklimiter per den 31 maj 2015.

Sammanstéllning dver den finansiella stéllningen samt ramar och limiter

(nuikr)
Kommunkoncernen 2015-05-31  2015-04-30  Limit
Extern upplaning (mnkr)* 28 863 26 839 nax 40 000
Extern nettoupplining (mnkr) 26739 26 819
Duration (ar)** 328 3.59 30+1,5
Rinteforfall inom | ar*#** 16,3% 16,6% nmx 65%
Kapitalforfall inom 1 &r #** 12.1% 16.3% mx 65%
Betalningsberedskap (nnkr) 10 104 7884 min 2500
Ej sdkrade valutafloden (mnkr)*#** 0 0 maxlode 1 mnkr
Samlat kreditvarde enligt finanspolicy 369 0 nmax 2000
Kreditexponering enligt finans policyn (mnkr) 2104 0
Kreditexponering enligt sirskilda beslut (mnkr)***##* 20 21
Stockholms stad o
Finansiella nettotillgingar (mnkr) 13116 11536
Intem upplining (mnkr) 13439 14 197
Intem utlining (mnkr) 58799 58014 nax 80000
varav bolagen 53293 52 552
varav Mastighetsnéamnden 5463 5419
varay horgen fir holagen 43 43
Extemna Garantier och borgensforbindelser ovrga (mnkr) 554 554

*Skuldforvaltning hanteras i en extern skuldportfol, se under rubrik Extern uppldning.

*% Duration berdknas for hela skulden, se under rubrik Ranterisk.

% Ranteforfall och Kapitalalforfall inem ett dr jamfors med totala skuldportfolien, se rubriker Ranterisk och Finansieringsrisk.

EEE limiten for valutasakeing ar | mnkr for hela kemmunkoncernen, se under rubrik Valutorisk.

#EEEE Kommunkoncernens extern utldning bestdr av mindre utldningar pd 21 mnkr,
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Kommunkoncernen
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad (finanspolicyn)
faststilldes den 29 september 2014 av kommunfullméiktige. Bilaga A till
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad (bilaga A)
reviderades senast den 18 mars 2015 av kommunstyrelsens
ckonomiutskott (EKU).

Det internationella kreditvirderingsinstitutet Standard & Poor's (S&P)
bekriftade den 22 maj 2015 att Stockholms stad har fortsatt kreditbetyg
(rating) AAA/Stable respektive A-1+. Detta innebér att Stockholms stad
har hogsta méjliga langsiktiga och kortsiktiga rating fran S&P.

Extern upplaning
Ramen for kommunkoncernens externa upplaning ér 40 000 mnkr eller
motsvarande i utldndsk valuta. Enligt faststéilld finanspolicy och bilaga
A sker skuldforvaltningen i en sammanslagen portfélj. Extern upplaning
for maj uppgér till totalt 28 863 mnkr, vilket dr en 6kning med 2 024
mnkr sedan april. Staden har under maj emitterat en obligation under
EMTN-programmet om 3 000 mnkr samt ECP ldn om totalt 100
mnUSD har 16pt ut.

Utfall och prognos dver kommunkoncernens externa upplaning (mnkr):

maj-12 nov-12 maj-13 nov-13 maj-14 nov-14 maj-15 nov-15 maj-16 nov-16 maj-17 nov-17 apr-18
0
S5 000 —
<1000 ke ) Extern upplining
=15 000 —"‘“,’}—-—u.\J\___ — utfall*
-20 000 = A
DSOG0 ——————— — \\ ------ Extern upplining
\ prognos
=30 000 \ — oy
35000 —
| \ s R AN
=10 000 —- !
-15 000 ‘ =
-50 000 ——Extemn
| g nettoupplining
3000 T, utfall*
-60 000 - -

-65 000 . -

*Extern nettouppldning utfall och Extern uppléning utfall ligger pd ungefar samme nivéer sedan september 2014 dd
externa kreditexponeringar enligt sarskilda beslut minskade till 21 mnkr nar Fortum loste sitt fan till staden.

Prognosen dver kommunkoncernens upplaning baseras pa beslutade
samt kénda floden. I den senaste langsiktiga prognosen éver
kommunkoncernens alla in- och utfléden 6kar bolagen och nimnderna
sina investeringsbehov. Investeringarna bestar frimst av byggnation av
fler bostdder samt infrastruktur i syfte att forbéttra framkomligheten i
trafiken och staden. I enlighet med budget och déri beslutade
investeringar inom staden och bolagskoncernen 6kar lanebehovet

Finansiell manadsrapport fér maj 2015 [ramdver.
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Upplaningen gérs i huvudsak genom Stockholms stads
marknadsprogram for certifikat och obligationer (KC, ECP, MTN och
EMTN). Rambeloppet samt utnyttjat belopp for respektive
marknadsprogram redovisas i nedanstaende tabell,

{mnks) 2015-05-31 2015-04-30
Tillgangar
Depo’check 2104 i
Ontigt* 20 21
Totalt 2124 21 Marknadsprogram Utnytijad ram
Skutder 2015-05-31
Depo’check 0 116 Valuta nominetlt Ram
KC 0 ] Kommuncertifikat MSEK [t} 12 G00
ECP 0 860 Euro-Commercial Paper MUSD 0 [ 500
MTN 2900 2900 Medium Term Nate MSEK 2900 10 000
EMTN 22713 19713 Euro Mediuvm Term Note MEUR 2509 5000
EIB 3250 312%0
Onrigd 0 0
Totalt 28 863 26 839
Ne{toupplaning 26 739 26 819

*) Enfit sarskitt beskt | kommanfullmaktige.

Utdver 1an via marknadsprogrammen gors upplaning {ran Europeiska
Investeringsbanken (EIB). Enligt avtal med EIB finns mdjlighet for
staden att teckna en ldneram med EIB om 2 450 mnkr utéver befintliga
lan.

Placeringar (exklusive sirskilda beslut i kommunfullméktige) uppgar till
totalt 2 104 mnkr pa stadens checkkonto samt deposition vid
ménadsskiftet.

Valuta- och réntederivat far anvéndas for att hantera risker i den
finansiella verksamheten. Derivat for valuta- och rénteséikring &r
kopplade till marknadsprogrammen. Per ménadsskiftet uppgér derivaten
till ett sammanlag! nominellt belopp brutto ca 8 456 mnkr, vilket ér en
minskning om ca 843 mnkr sedan april. Detta hinférs till att ECP lanen
har 16pt ut samt en ny EMTN obligation 6per till rorlig réinta.

Finansiellt resuitat
Det finansiella resultatet exklusive utdelning uppgick for
kommunkoncernen i maj till ca -44,3 mnkr. Prognosen for
helédret 2015 visar pa ett finansiellt resultat exklusive utdelning
om -591 mnkr t6r kommunkoncernen.

B
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Réanterisk
Duration dir ett forfinat matt pa genomsnittlig réntebindningstid.
Durationen uppgick till 3,28 ar per den 31 maj (ctier beaktande av
rintesikringar) vilket ér relativt oféréndrat jimfort med april.
[ enlighet med bilaga A dr limit for rinterisk, i form av en mélduration
for kommunkoncernens externa skuldportfslj 3,0 ar med ett
avvikelseintervall kring maldurationen pa +/- 1,5 ar.

Den externa totala skuldporttéljen, inklusive placeringar, ska ha en
riinteforfallostruktur dér maximalt 65 procent far férfalla inom 1 ar, Per
den 31 maj forfoll 16,3 procent av réntorna inom 1 ar.

Externa totala skuldporifoljens duration (dr):
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* Avseende durationsmalt berdknas duration for total extern
skuldportfolj i enlighet med Finanspolicy.

Finansieringsrisk

Kommunkoncernens externa skuldportfolj, ska i mgjligaste man utifran
marknadsforutséttningar vara strukturerad pa ett sadant sétt att
kapitalforfallen sprids dver tiden. Utdver detta innebér Finanspolicyn
med Bilaga A att andelen kapitalforfall inom ett ar stélls i relation till
den totala skuldportféljen. Skuldportféljen ska ha en
kapitalforfallostruktur ddr maximalt 65 procent far forfalla inom ett ér.
Per den 31 maj forfoll 12,1 procent av kapitalet inom ett ar.

Enligt bilaga A till Finanspolicyn ska en 16ptid om maximalt 10 &r gilla
vid uppléaning i den externa skuldportfsljen. Forfalloprofil {6r extern
skuldportfslj framgér i nedan tabell.
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Extern upplaning forfalloprofil (ar)
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| Andel laneforfoll per 31 maj 2015

Likviditetsrisk
For att sikerstdlla upplaning, nér annan finansiering inte dr mdjlig, ska
kommunkoncernen alltid ha tillgang till en betalningsberedskap pa minst
2 500 mnkr. Denna betalningsberedskap ska enligt finanspolicyn vara i
form av tillgangliga likvida medel. Kommunkoncernen har en
checkrikningskredit om 3 000 mnkr samt en kreditfacilitet om 5 000
mnkr, beslutad i kommunstyrelsens ekonomiutskott 21 november 2013.
Total betalningsberedskap uppgér per den 31 maj till 10 104 mnkr.

Betalningsberedskap (mnkr):

2015-05-31 Limit Saldo  Tillgéingligt
Bekriiftat kreditldfte 5000 0 5000
Checkriikningskredit 3000 1104 4 104
SEB Kontoplacering - 1000 1 000
Totalt § 000 2 104 10 104
Valutarisk

Lan och placeringar ska enligt finanspolicyn valutasikras till

100 procent. Samtliga 1an och placeringar inom kommunkoncernen ér
valutasiikrade. Enligt finanspolicyn ska kontrakterade floden i utlindsk
valuta for staden, Stockholms Stadshus AB samt for respektive
dotterbolag och underkoncern inom kommunkoncernen som uppgdr till
ett storre belopp @n 1 mnkr valutakursséikras. Inga rapporterade fléden
har f6ranlett beslut om valutasékring

Kreditrisk
Kreditrisken definieras som summan av exponeringar i placeringar och
derivat. Exponeringen i placeringar definieras som placeringarnas
nominella belopp inklusive upplupen réinta. Exponeringen i derivat
Finansiell manadsrapport for maj 2015 definieras som derivatkontraktens sammanlagda marknadsvérde.
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Kreditrisken delas upp i tva delar. Dels totalt for hela portftljen dér den
totala exponeringen anges som ett samlat kreditviirde och dels per
motpart eller instrument vilket anges i kronor,

I kreditviirdet tas hinsyn till motpartens eller instrumentets
kreditviirdighet samt aterstaende 16ptid pa kontraktet eller placeringen.
Enligt bilaga A uppgér limiten for maximalt tillatet kreditvérde till

2 000. De av kommunfullméktige séarskilt beslutade placeringar ingér
inte i berfikningen av kreditvirdet.

Mattet pa den totala kreditexponeringen kompletteras med en
begrinsning per motpart eller instrument for att diversifiera risken.
Maximal kreditexponering per motpart eller instrument anges i kronor.,
Motparten eller instrumentet ska inneha en kreditbeddmning, rating, av
Standard & Poor’s eller Moody’s. Det ldgre betyget ska viiljas om de tva
ratinginstituten har olika betygsnivaer. Den ldgsta tillatna rating vid
kreditexponering dr BBB+.

Kreditviirde enligl finanspolicy.

Rating S&P /Moody's Kreditvitrde Limit
AAA/ Aaa 0

AA+/ Aal 0

AA/ An2 0

AA-/ Aad 166

Nordea Bank AR 166

A+ AL 200

SEB 200

ASA2 0

A-/A3 0

BBB+/ Baal 0

Totalt kreditviirde 360 2000

Kreditexponeringen dr fordelad pé placeringar genomforda i enlighet
med finanspolicyn samt dédrutéver genomforda efter sdrskilda bestut.
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Ma At 3 s B Maxbel g
Rating S&P / Moody's Belopp Iaxbetopp Rating S&P/ Moody's  Belopp xixlopp per
(nmkr}  per motpart (k) madgard
Bl ing Vngrre fin 6 e Placering kortare fin 6 oy
Swenskastaten 0 Obegriinsat Swenskastaten 0 Ohegrinsal
AAAS Aaa 0 +4 000 A1/ P-1 2 i 4000
AA-T Aad 0 2500 Nordea Bank AB 1104
A-TA3 0 1000 SEB 1600
BBB+/ Baal 0 500
A2/P2 [ 2 500

Totait ] 2104
Rating S&P/ Moody's  oromp

(mnkr)
Svenskastaten (]
AAAT Aaa 0
AA-/Aal 0
A-1A3 1]
BBEB+/ Baal
Owriga 20
“Totalt pii]

2124

Totat kreditexponering

Operativa risker

Enligt finanspolicyn ska forluster dverstigande 100 000 kronor
rapporieras il kommunstyrelsen, Fér den aktuella rapportménaden

finns inga forluster att rapportera.
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Stockholms stad

Finansiella nettotillgangar
Stockholms stads finansiella nettotillgangar uppgick till 13 116
mnkr per den 31 maj. Nettotillgangarna har 6kat med ca I 580 mnkr,
vilket framst beror pa utdelning om 1 000 mnkr fran Stockholms
Stadshus AB till Stockholms stad enligt budget samt relativt laga
leverantrsutfloden under maj manad.

Finansiella nettotillgangar (nmkv).
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Finansiellt resultat
Det finansiella resultatet exklusive utdelning uppgick for Stockholms
stad till 33,2 mnkr under maj. Prognosen for helaret 2015 visar pa ett
[inansiellt resultat exklusive utdelning f6r Stockholm stad om 270 mnkr.

Det budgeterade finansiella resultatet exklusive utdelning for helaret
2015 dr 198,2 mnkr.

Rénterisk
Durationen pa Stockholms stads totala externa skuldportf@lj var i slutet
av maj 3,28 ar, Stadens rénterisk motsvarar risken i kommunkoncernens
externa skuldportfslj.
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Garantier och borgensférbindelser
Alla borgen och garantier, med undantag for bolagens
pensionsutifistelser enligt finanspolicy, som tecknas av staden ska
beslutas av kommunfullmaéktige. [ tabellen nedan redovisas stadens
ataganden som uppgar till totalt ca 597 mnkr och ér ofdrdndrade sedan
foregdende manad.

Garantier och borgen (mnkr):

2015-05-31  2015-04-30

Koncernbolag
Borgen for bolagens pensionsataganden 43 43
Summnia borgen fir koncernbolag 43 43

Ovriga privata och juridiska personer

Stockholhns Kooperativa Bostadsforening 196 196
Stockholms Stadsmission 79 79
Stiftelsen Stockholms Studentbostidder 65 65
Syvab 131 131
Ovriga 23 23
Summa borgen fir lin 494 494
Kemmunalt férlustansvar 1 i
Pensionsutfistelser for stiftelser nr.m, 59 59
Summa dvriga privata och juridiska personer 554 554
Sumima garantier och horgen 597 597

Finansiell manadsrapport f&r maj 2015
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Stockholms stads bolag och slutna redovisningsenheter

Finansiella limiter fér utlaning och borgensatagande
Stockholms stad har rdtt att ldimna I1&n och teckna borgen for stadens
bolag samt ldmna lan till stadens slutna redovisningsenheter intill ett
belopp om totalt 80 000 mnkr. Varje bolag och sluten
redovisningsenhets ram faststdlls av kommunstyrelsens ekonomiutskott
utifrén respektive bolag och sluten redovisningsenhets
investeringsbudget och finansieringsplan.

Enligt uppdaterad bilaga A uppgér den totala ramen {or bolagen och
slutna redovisningsenheter till 69 372 mnksr.

Snittréintan for kommunkoncernens uppléning for maj var

1,80 procent. Inlaningsrintan pa bolagens placeringar var under
ménaden 1,60 procent och utlaningsriantan fér stadens utléning till
bolagen var 2,05 procent.

Utlaning till och borgensdtagande for bolagen samt wiléming tll siufen
redovisningsenhet inom komnmunkoncernen (ninkr):

Utldning Ctlaning Borgen Limit *) Utnyitjat

2015-05-31  2015-04-30 20150531 2015-85-31

AD Familjichostader 4305 4303 5300 81%
AB Steckholimshem 8527 8413 9950 86%
AB Stekab GO 589 1300 46%
AB Svenska Bostader 6455 6279 3 8000 81%
Micasa Fastigheter i Stockholn AB 6604 6527 2 7000 4%
514 Enk Livforsaknngs AB I i 93%
S:t Crik Markutveckling AB 2348 2321 2 2600 90%
Skolfastigheter i Stockholm AB 10 360 10066 2 11 500 90%
Stockholm Business Region AB 5 ] 85%%
Stockholm Globe Arena Fastigheter AB 3380 3380 3900 8%
Stockholm Valten Holding AB 8153 8205 3 B 700 949
Stockholms Hamn AB 1 811 1743 6 2 800 65%
Stockholns Stads Bostads fimedling AB 2 3 8%
Stockholms Stads Parkerings AB 631 636 6 860 80%
Stockholms Stadsteater AB 118 90 460 2%
Stockhelms Stadshus AB 11 12 5%
Toetalt for bolagen 53193 52552 43 62272 86%
Fastighetskontoret 5463 5419 7160 %
Kvarstiende utrymme 10628

TOTALF 58 756 574978 43 80 000 3%

*) Asser ramar [ uthining och borgensatagande for stadens belag samt uthining Gl sluina redovisningsenheter.
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Infaning fian bolagen inom konnnunkoncernen (mikr):

Inlaning

2018-05-31  2015-04-30
Stockhohns Stadshus AB [2 938 13710
St Erik Forséikrings AB** 270 292
St Erik Livirsikring AB 38 40
Stifielsen Hotellhem i Stockholn to 13
Stockhoims Business Region AB 106 71
Bostadsformedlingen i Stockholm AB 70 69
Kaplansbackenr AB 1 I
Svenska Teknologifdreningen 1 |
Totalt fir bolagen 13439 14 197

#%) Inkluderar reverser om 230 mnkyr.

Bilagor
1. Marknadskommentarer

Finansiell manadsrapport fér maj 2015

I
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Sammanfattning

%, ¢ reviderade siffrorna for den

Il amcerikanska tillvixten under

¥ forsta kvartalet visade paen
ekonomi som mattats betdnkligt och antalet
nyskapade jobb gav inte heller anledning
till glidje. De svaga siffrorna innebér
sannolikt att FED avvaktar till i hist med
att hoja réntan.

[ Japan ser det béttre ut och tillviixten
véinde upp under forsta kvartalet. Det
verkar som att premidrminister Abes

”Abeonomics” har haft avsedd effekt.

Det brittiska valet blev inte den rysare som
ménga hade forutspatt. Labour gjorde ett
svagt val och sittande Tories med David
Cameron i1 spetsen fick egen majoritet,
vilket var ett utfall som f& hade riiknat
nmed.

IMF har erbjudit Grekland mdjligheten att
skjuta upp junis dterbetalningar till slutet
av manaden, for att pa sd sétt ge landet mer
tid. Grekland har dock inte accepterat
erbjudandet.

Riksbanken har latit styrrédntan ligga kvar
under maj trots viss kron-forstéirkning,
BNP-tillvéxten kom in ndgot svagare i
april och inflationen var tillbaka pa
negativa nivéer,

Internationellt
» Krympande amerikansk BNP
> Ligre arbetsloshet
» Positiv utveckling i Japan

Bilaga |

%, cn amerikanska ekonomin

) krympte med 0,7 procent under
¥ forsta kvartalet 2015, detta efter
att ha reviderats ned frdn en initialt positiv
tillvéxt (0,2 procent). Orsakerna till det
svaga utfallet &r bland annat en hard vinter
i delar av USA men ocksd en ovintad
férsvagning av exporten samtidigt som
importen dkade mer dn vad
finansmarknadernas akttrer hade véntat

sig.

Antalet nyskapade jobb utanfor
jordbrukssektorn uppgick till 223 000 i
april vilket var i linje med
finansmarknadens foérvintningar. Samtidigt
reviderades siffran for mars ned fran 123
000 till 85 000. Den amerikanska
arbetsldsheten uppgick till 5,4 procent i
april vilket var nagot bittre dn for ménaden
innan (5,5 procent). Sammantaget innebér
den svaga statistiken att
finansmarknadernas aktérer bedomer
sannolikheten for att den amerikanska
centralbanken ska hgja réntan innan
september som g,

Japans tillvéixt Sverraskade
finansmarknadernas aktorer positivt och
landade pé 2,2 procent for arets f6rsta
kvartal. Detta mot férvintade 1,5 procent.
Premidrminister Shinzo Abe har, sedan han
tilltrddde 2007, styrt in Japan pé en
experimentell vig dar en ultraexpansiv
penningpolitik varit ett av de frémsta
verktygen for att ta landet ur en langdragen
deflationsspiral och fa fart pa tillvéxten.
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Europa
> Vali Storbritannien
»  Grekland erbjuds uppskov
» Nagot mer positivt i EU

¢ ™ torbritannien gick till val i bérjan av

g, manaden. Valet spaddes att bli ett av

h? de jaimnaste i unionens historia,
Utfallet blev dock en tydlig seger for
sittande Tories som vann 330 av 650
platser i underhuset. Att Tories skulle t&
egen majoritet var det fa som trodde pa
forhand, dé opinionsundersékningarna
tydde pé en jimn kamp mellan
Storbritanniens tva storsta partier; Tories
och Labour. Labour, som gjorde ett svagt
val, tappade 24 platser och innehar nu 232
platser,

Det dr fortsatt mycket oklart hur Grekland
ska klara av att mota sina dtaganden och
nya “sista” datum kommer hela tiden,
Grekland ska betala tillbaka ndrmare 1,6
miljarder euro till Internationella
valutafonden (IMF) under juni och IMF
har sagt sig vara villig att skjuta
betalningarna till slutet av manaden. P4 det
sittet skulle Grekiand kunna képa sig lite
tid, men landets regering har hittills inte
uttryckt ndgon entusiasm infor forslaget.

BNP-tillvixten uppgick till 0,4 procent for
forsta kvartalet 2015, béade {6r euroomradet
och {6 EU som helhet enligt Eurostat.
Inflationstakten uppgick till ¢ procent for
april vilket var en 8kning med 0,1 procent
jamfort med manaden innan,
Arbetsldsheten i mars uppgick for EU som
helhet till 9,8 procent och for euroomradet
till 11,3 procent.

Sverige
» Ingen sinkning fran Riksbanken
» Svensk tillviixt ndgot liagre
» Inflationen ater negativ

N drvéntningarna var héga pé att

{ Riksbanken skulle agera med en

i rdnteséinkning mellan ordinarie
mdéten 1 maj, efter att kronan hastigt stirkts
mot euron. Riksbanken har tidigare sagt att
de ser kraftiga kronforstiirkningar som ett
hot mot den svenska inflationen vilket nu
fick finansmarknadens aktorer att tro att
timmen var slagen. Aktionen uteblev dock
och reporfintan #r fortsatt kvar pa -0,25
procent tills vidare,

Den svenska BNP-tillvixten var 2,5
procent (i arstakt) for forsta kvartalet enligt
SCB. Detta kan jamforas med en tillvixt
pa 2,6 procent for fjidrde kvartalet 2014,
Arbetslosheten uppgick till pa 8,3 procent
for april (7,8 procent sdsongsrensat) och
inflationstakten var ater negativ pa -0,2
procent,

Den svenska borsen har stigit med 0,37
procent under maj och &r upp 13,86
procent sedan arsskiftet.
Viérldsmarknadsindex steg med 0,05
procent i maj och 4r upp 4,07 procent
sedan arsskiftet (riknat 1 USD).

Kronan har stérkts med 0,05 procent mot
euron under maj och med 1,03 procent
sedan arsskiftet. En euro kostade i slutet av
maj 9,35 kronor. Kronan har férsvagats
med 2,23 procent mot US-dollarn i maj
och har tappat 9,12 procent sedan
arsskiftet, En US-dollar kostade i slutet av
manaden &,52 kronor,

bid
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