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Bolagets skuld
Skulden uppgick vid slutet av manaden till 4 296 mnkr. Totalt ar det ar en 6kning med 5 mnkr
sedan forra manaden, 81% av ramen &r utnyttjad. Rantan for manaden var 2,26%.

Tabell 1: Bolagets skuld

(mnkr) 2015-03-31 2015-02-28  Limit  Utnyttjat
Internt 1an 4296 4291 5300
Borgensatagande 0 0
Totalt 4296 4291 5300 81%

Diagram 1: Utveckling for skulden (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stéllning

Rantan pa kontot bestams av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan ges
en dverblick av kommunkoncernens finansiella stallning samt ramar och limiter.
Finanspolicy foér kommunkoncernen Stockholms stad faststalldes 29 september 2014.
Rapporten dr baserad pa Bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen reviderad

18 mars 2015.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stéllning*
2015-03-31 2015-02-28  Limit

Extern upplaning totalt (mnkr) 26 663 25663 max 40 000
Extern nettoupplaning (mnkr) 24 944 24 432

Duration (&r) 3,60 3,64  3,0x15
Ranteforfall inom 1 &r 6,1% 8,2% max 65%
Kapitalforfall inom 1 ar 12,1% 12,6% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 9698 9210 min 2 500

* Finansiell manadsrapport for mars 2015 fér kommunkoncernen Stockholms stad faststalldes
i kommunstyrelsens ekonomiutskott den 15 april 2015. Extern skuldférvaltningen hanteras

i en skuldportfolj. Duration, ranteférfall och kapitalforfall beraknas pa

den totala externa skuldportfoljen.



Diagram 2: Duration for kommunkoncernens externa totala skuldportfélj (ar)
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* Avseende durationsmatt beraknas duration for total extern
skuldportfélj i enlighet med Finanspolicy.

Prognos for kommunkoncernens snittréanta

Duration enligt
finanspolicy*
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Diagrammet nedan visar en prognos for rantan (exklusive omkostnadsersattning) tre ar framat
i tiden samt historik fran 2013. Prognosen utgar fran dagens skuld, nu kénda fléden och

den framtida ranteutveckling som ar inprisad pa marknaden (implicita terminsréantor).
Osakerhetsintervallet ar framraknat utifran hur val implicita terminsrantor historiskt sett
lyckats forutséga faktiska utfall. Osékerheten 6kar ju langre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for réntan (%)
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Risken vid annat ranteutfall, rullande 12 manader

Om rénteprognosen intraffar kommer rantekostnaden med nuvarande skuld att bli 67,8 mnkr
for den kommande 12-manadersperioden. Om rantan istéllet skulle utveckla sig enligt det
Ovre intervallet i diagram 3 skulle kostnaden bli 80,6 mnkr. Kénsligheten ar darmed 12,8 mnkr.



Tabell 3: Ranteprognos

Manad Ranta Ovre Undre
apr-15 2,13 2,13 2,13
maj-15 2,12 212 2,12
jun-15 2,10 2,12 2,08
jul-15 2,04 211 1,96
aug-15 191 210 1,71
sep-15 187 211 163
okt-15 184 212 155
nov-15 1,717 212 129
dec-15 166 216 1,17
jan-16 1,63 219 1,07
feb-16 154 223 0,85
mar-16 154 222 0,86
apr-16 153 226 0,79
maj-16 151 231 0,70
jun-16 146 2,40 0,52
jul-16 1,38 2,48 0,52
aug-16 1,37 252 0,52
sep-16 1,37 255 0,52
okt-16 1,37 259 0,52
nov-16 1,36 2,62 0,52
dec-16 1,36 2,65 0,52
jan-17 1,36 2,67 0,52
feb-17 1,36 2,71 0,52
mar-17 1,36 2,71 0,52
apr-17 1,34 2,77 0,52
maj-17 1,28 282 0,52
jun-17 1,28 284 0,52
jul-17 1,28 286 0,52
aug-17 1,29 2,88 0,52
sep-17 1,30 2,90 0,52
okt-17 1,30 2,93 0,52
nov-17 1,31 295 0,52
dec-17 1,32 297 0,52
jan-18 1,32 298 0,52
feb-18 1,33 3,01 0,52
mar-18 1,33 3,02 0,52

apr-18 1,34 3,03 0,52
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Marknadskommentarer per 2015-03-3 |

Sammanfattning

nagot surare an tidigare under aret.

Detta star i kontrast till Europa dar
borserna har stigit under manaden. De
europeiska borserna reagerar pa att ECB
nu agerar for att stimulera den europeiska
ekonomin.

I mars har det svenska borshumoret varit

En kraftig dollarforstarkning och ett
fortsatt Iagt oljepris har inneburit att den
amerikanska centralbanken Federal
Reserve valt att avvakta med
rantehdjningar tills vidare.

Kina sanker tillvaxtmalet men fortsatter att
vaxa relativt snabbt. Detsamma kan inte
sagas for Grekland som ater har svart att
mota kraven fran sina langivare.

I Sverige sankte Riksbanken rantan till
annu lagre negativa nivaer samtidigt som
ett utokat program for kop av
statsobligationer annonserades.
Riksbanken var samtidigt tydliga med att
de fortfarande har gott om verktyg kvar for
att pressa upp den svenska inflationen.

Internationelit
» FED fortsatter att avvakta
» Oljepriset fortsatter att falla
> Kina sanker tillvaxtmal

en amerikanska centralbanken,

(Federal Reserve) hade mote i

mitten av mars. Infor motet
spekulerade finansmarknadernas aktorer,
precis som infor det tidigare moétet, om

Bilaga |

huruvida ordet "patient™ (talmodig) skulle
finnas med i det uttalande som FED
slapper i samband med sina moten. Ordets
vara eller icke vara har setts som en
mycket stark indikator pa tidpunkten for en
kommande ranteh6jning. Ordet visade sig
nu vara struket ur uttalandet och Janet
Yellen som meddelade att FED troligen
inte kommer att hoja rantan innan
sommaren, medgav att sannolikheten
fortfarande &r hog for en forsta hojning
innan arsskiftet. Anledningen till att
héjningen drdjer uppges vara att den
amerikanska dollarn har stérkts kraftigt den
senaste tiden.

I mars foll priset pa den amerikanska
rdoljan, West Texas Crude (WTI) mot nya
lagstanivaer for aret. Oljan prissattes i
mitten av manaden under 43 dollar fatet for
att sedan vanda uppat och avsluta manaden
pa 47,6 dollar fatet. Nordsj6oljan (som
kallas for Brent) foll &ven den i pris, men
stannade ovanfor 50 dollar.

Kina sanker tillvaxtmalet fran 7,5 procent
till “runt 7 procent”. Det meddelade Kinas
premiarminister Li Kegiang i borjan av
mars. Kina har malsattningen att stalla om
sin produktionsdrivna tillvaxt till en mer
konsumtionsdriven sadan. Idag utgors
endast 36 procent av kinesisk BNP av
konsumtion vilket kan jamféras med 68
procent for amerikansk BNP.
Finansmarknadens aktGrer oroas
visserligen 6ver en allt langsammare
kinesisk tillvéxttakt men den kinesiska
ekonomin ar idag ar sa pass mycket storre
an tidigare och behdver darfor inte véxa



gggckholms

med tvasiffriga procenttal for att bidra i
motsvarande omfattning till
vérldsekonomin.

Europa
> ECBs stodkop ger effekt
» Hojd tillvaxtprognos for eurozonen
> “Grexit” ater i korten?

CB paborjade i borjan av mars de
Etidigare aviserade stodkopen av

europeiska rantepapper. Det ror sig
om kop till ett varde av 60 miljarder euro
och effekterna har varit tydliga med en
svagare euro, fallande rantor och stigande
borser runt om i Europa. Det europeiska
borsindexet Eurostoxx 50 har t.ex. stigit
med 3 procent under mars. ECB hojde
aven sin prognos for BNP-tillvaxten i
euroomradet fran 1,0 procent till 1,5
procent for 2015.

Grekland é&r i ett fortsatt mycket utsatt lage
och forhandlingarna med langivarna (EU,
ECB och IMF) tycks ater ha gatt i baklas.
Ett grekiskt 1an pa 450 miljoner euro till
Internationella valutafonden (IMF)
forfaller i borjan av april och det &r
fortfarande oklart om landet kommer att
kunna betala tillbaka lanet.

Sverige
» Riksbanken sanker rantan
» Utokade obligationskop
» Kronan starks mot euron

iksbanken meddelade i mitten av
R manaden att banken sanker rantan

fran -0,1 procent till -0,25 procent.
Dessutom kommer Riksbanken att utoka
kdpen av stadsobligationer till 30 miljarder
kronor (tidigare 10 miljarder). Anledningen
ar enligt Riksbanken att den svenska
kronan har starkts mot euron under senare
tid och att detta, tillsammans med ett lagre
oljepris riskerar att minska
inflationstrycket i ekonomin. Riksbanken
meddelade ocksa att man forvantar sig att
rantan kommer att ligga kvar pa nuvarande
niva fram till andra halvaret 2016. | det
pressmeddelande som slapptes i samband
med rantebeslutet framgick aven att
Riksbanken ocksa kan ténka sig att
intervenera pa valutamarknaden for att
forsvaga kronan och pa sa satt tvinga upp
inflationen.

Den svenska borsen har fallit tillbaka nagot
under mars. Det breda bdrsindexet
OMXSPI &r ned 1,0 procent for manaden
men upp 14,6 procent for aret.
Vérldsmarknadsindex féll med 1,8 procent
i mars och ar upp 1,2 procent sedan
arsskiftet.

Kronan har stérkts med 0,8 procent mot
euron under mars och med 1,6 procent
sedan arsskiftet. En euro kostade i slutet av
mars 9,3 kronor. Kronan har fortsatt
forsvagats mot US-dollarn i mars (-3,5
procent) och har nu tappat hela 11,5
procent sedan arsskiftet. En US-dollar
kostade i slutet av manaden 8,6 kronor.
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Vansteraxel: varldsmarknadsindex, Hogeraxel: svenska borsen
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