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Bakgrund

Mandaten for kommunkoncernens finansverksamhet definieras i
finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad
(finanspolicyn). Finanspolicyn ska faststillas arligen av
kommunfullméktige och revideras vid stéire fSrindringar av
kommunkoncernens forutséttningar. Kommunfullméktige har i
samband med godkéinnandet av finanspolicyn den 29 september
2014 gett i uppdrag till kommunstyrelsen att i bilaga A till
finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad (bilaga A)
faststilla finansiella risklimiter for kommunkoncernen
Stockholms stad. Bilaga A ska uppdateras vid behov och minst
en gang per 4r. Bilaga A till finanspolicy for kommunkoncernen
Stockholms stad faststilldes den 15 oktober 2014 och reviderades
senast den 28 januari 2015,

Arendet

I enlighet med kommunfullméktiges beslut ska kommunstyrelsen
faststélla ramar for utlaning till och borgensteckning for varje
enskilt bolag samt utlaning till varje enskild sluten
redovisningsenhet, inom ramen for total utléning till och
borgensteckning for bolagen samt utléning till stadens slutna
redovisningsenheter som definieras i finanspolicyn. Den totala
ramen for utldning till och borgensteckning foér bolagen samt
utldning till stadens slutna redovisningsenheter uppgar till

80 000 mnkr.

Med anledning av den arliga uppdateringen av
pensionsutfistelser for bolagens rikning behéver en revidering av
bilaga A ske.

Arendets beredning
Arendet har beretts av stadsledningskontorets finansavdelning,

Forvaltningens synpunkter och forslag
Stadsledningskontoret redogér nedan for forslagen till
fordndringar i bilaga A.

Ramar for utlaning till och borgensatagande fér
stadens bolag samt utlaning till slutna
redovisningsenheter

I enlighet med finanspolicyn tecknar staden vid behov borgen for
pensionsutifistelser. Alla borgen och garantier, med undantag for
fOrdndringar i pensionsutfiistelser, som tecknas av staden ska
beslutas av kommunfullmiktige. En arlig uppdatering av
pensionsutfistelser, sdsom nyintjéning, livsldngdsantaganden,
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rédnta, efc., far hoja beloppet for stadens borgen. Forindring av
pensionsutfistelser for bolagens rikning far héja enskilda
rambelopp for utldning och borgensitagande. Fordndringen
anmiéls till kommunstyrelsen.

1 samband med érets uppdatering av pensionsutfiistelser har
stadens borgen #ndrats for ett antal av stadens bolag vilket
medfor dndring av bolagens enskilda rambelopp f6r utlaning och
borgensatagande. For Stockholm Business Region AB och
Stockholms Stadshus AB innebér detta ett behov av att utdka
bolagens enskilda rambelopp till 6 respektive 12 mnkr och for
S:t Erik Liviorsikring AB ett behov att erhdlla en ny enskild ram
om 1 mnkr. Detta medfér sammantaget en uppdatering av
limittabellen i bilaga A.

Med anledning av ovanstdende dr forslaget i bilaga A att summan
av ramarna f0r utléning till och borgensteckning for de enskilda
bolagen samt utldning till stadens slutna redovisningsenhet
uppgar till 69 372 mnkr. Ramar uppdelade pa respektive bolag
och sluten redovisningsenhet redovisas i bifogad bilaga A.

Stadsledningskontoret foresldr kommunstyrelsens
ekonomiutskott besluta att bilaga A till finanspolicyn for
kommunkoncernen Stockholms stad godkéinns.

Bilagor
1. Bilaga A till Finanspolicy fér kommunkoncernen
Stockholms stad.
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Bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen
Stockholms stad

Denna bilaga ersitter bilaga A till finanspolicy for kommunkoncernen
Stockholms stad som faststiilldes 28 januari 2015 (Dar 171-25/2015).

1. Generella principer

1.1 Ram fér extern upplaning

Kommunkoncernens ram for total extern upplaning 4r, i enlighet med
kommunfullméaktiges beslut, 40 000 mnkr eller motsvarande i
utlindsk valuta.

1.2 Ramar for utlaning till och borgensatagande for stadens
bolag samt utianing till slutna redovisningsenheter

Den totala ramen f6r utldning till och borgenséatagande for stadens
bolag (bolagen) samt utlaning till stadens slutna redovisningsenheter
ar, i enlighet med kommunfullméktiges beslut, 80 000 mnkr.
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Ramar for varje enskilt bolag och sluten redovisningsenhe( framgér
enligt nedan;

Bolag och slutma redovisningsenheter Limit
(mnkr)

AB Familjebostéder 5300
AB Stockholmshem 9950
AB Stokab 1300
AB Svenska Bostider 8000
Fastighetsndmnden 7100
Micasa Fastigheter 1 Stockholm AB 7000
Sit Brik Livforsitkrng AB 1
S:t Erik Markutveckling AB 2600
Skolfastigheter i Stockholm AB 11500}
Stockholm Business Region AB 6
Stockholm Globe Arena Fastigheter AB 3900
Stockholm Vatten Holding AB 8700
Stockholns Hanmin AB 2800
Stockholms Stads Bostadsformedling AB 3
Stockholms Stadshus AB 12
Stockholms Stads Parkerings AB 800
Stockholms Stadsteater AB 400
Totalt 69372

I enlighet med kommunfullméktiges beslut ska staden och samtliga
bolag erbjudas upplining och placering med villkor motsvarande
kommunkoncernens externa finansieringskostnad med utrymme for
eventuell omkostnadsersittning.

Omkostnadserséttning vid uppléning och placering {or bolagens
rikning uppgdr till 0,25 procentenheter respektive 0,20
procentenheter.

1.3 Borgensteckning
Staden tecknar vid behov borgen for pensionsutfistelser. En arlig
uppdatering av pensionsutfistelser, sisom nyintjdning,

_ livslingdsantaganden, réinta, etc., far hijja beloppet for stadens borgen.

Foérdndring av pensionsutfistelser for bolagens ridkning far hija
enskilda rambelopp f6r utléning och borgensatagande. Forindringen
anmils till kommunstyrelsen.
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Alla borgen och garantier, med undantag for fordndringar i
pensionsutfistelser, som tecknas av staden ska beslutas av
kommunfullmiktige. Restriktivitet ska giilla for tecknande av stadens
borgen. Godkinnande ska endast ske i undantagsfall och enbart om all
annan méjlighet till finansiering har beaktats. All borgensteckning ska
vara belopps- och tidsbegréinsad.

Vid borgen eller garanti, inklusive pensionsutfistelser, ska en arlig
marknadsmissig avgift utgd, Avgiften faststills vid tecknande av
borgen eller garanti respektive i samband med beslut om fornyad
borgen eller garanti,

1 enlighet med kommunfullméktiges beslut ska kommunstyrelsen
faststilla, i varje enskilt fall, storlek pd arlig avgift vid tecknande av
borgen eller garanti respektive i samband med beslut om fornyad
borgen eller garanti,

2. Risk

2.1 Finansieringsrisk

Kommunkoncernens externa skuldportfolj ska i mojligaste mén
utifran marknadsforutsitiningar ha en forfallostruktur dédr maximalt
65 procent av kapitalet forfaller inom ett ar. Utéver detta giller en
16ptid om maximalt 10 &r vid uppléning.

2.2 Likviditetsrisk
Kommunkoncernen ska vid varje tidpunkt ha en betalningsberedskap
pa minst 2 500 mnkr i form av tillgdngliga likvida medel.

2.3 Valutarisk

L&n och placeringar ska valutakurssikras till 100 procent.
Kontrakterade floden i utlidndsk valuta for respektive ndmnd,
Stockholms Stadshus AB samt for respektive dotterbolag och
underkoncern inom kommunkoncernen som uppgar tiil ett storre
belopp #n 1 mnkr ska valutakurssikras via internbanken. Avsteg fréan
detta far géras om internbanken bedomer att det &r ekonomiskt
fordelaktigt och ska d4 dokumenteras.
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2.4 Ranterisk

Rénterisken 16r kommunkoncernens externa skuldportfslj, uttryckt
som en mélduration, ska vara 3 ar med ett tilldtet avvikelseintervall
kring méldurationen pa +/- 1,5 ar.

Kommunkoncernens externa skuldportfol], inklusive placeringar, ska
ha en rénteforfallostruktur ddr maximalt 65 procent av réntefsriallen
ligger inom ett ar.

2.5 Kreditrisk

I enlighet med kommunfullméktiges beslut ska motparten eller
instrumentet ha en rating av Standard & Poor’s eller Moody's. Vid de
fall motparten eller instrumentet har fler 4n en rating skall den ligsta
ratingen anviindas.

Kommunkoncernens totala kreditexponering anges som ett samlat
kreditvarde. Limit for maximalt tilldtet kreditvirde uppgar till 2 000.
De av kommunfullméktige sérskilt beslutade placeringar ingér inte i
berdkningen av kreditvirdet,

Kreditvérdet beréiknas utifrdn placeringarnas nominella belopp
inklusive upplupna réntor samt marknadsvirdet for derivatkontrakt.
Respektive belopp divideras med 1 000 000. Dérefter multipliceras
respektive virde med ratingvikter och 16ptidsvikter enligt
nedanstdende tabeller.

Staten Ay Bpti mj

AAA/Ana 10% 6 man < Laptid < 2 ar 1.0

AA+/Aal 15% Loptid > 2 & 2.0
AA/AR2 20%
AA-/Aa3 30%
A+/AL 40%
AJA2 60%
A-/A3 80%
BBB+/Baal 100%
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Mattet pd den totala kreditexponeringen kompletteras med en
begréinsning per motpart eller instrument for att diversifiera risken.
For placeringar med kortare 16ptid n sex manader kan Standard &
Poor’s eller Moody s kortfristiga rating anviindas. Fér placeringar
léngre &n sex méanader ska den langfristiga ratingen anvindas.
Maximal kreditexponering per motpart eller instrument framgar av
nedanstaende tabell.

A
Svenska siate Svenska staten Ob nsat
A-1 P-1 AAA Aaa 4000
A2 P2 AA- Aa3 2500
A- A3 1000
BBB+ Baal 500

2.6 Operativa risker
[ enlighet med finanspolicyn ska forluster dverstigande 100 000 kr

rapporteras till kommunstyrelsen.,
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