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Sammanfattning

Den finansiella méanadsrapporten beskriver kommunkoncernen
Stockholms stads finansiella stédllning. Rapporten f6ljer upp ramar
och finansiella risklimiter fastslagna i finanspolicyn. Riskkontroll
konstaterar att det inte foreligger nagra avvikelser frén faststéillda
totala finansiella ramar och risklimiter per den 31 mars 2015.

Sammanstillning dver den finansiella sicillningen samt ramar och limiter

(mnkr)
Kommunkoncernen 2015-03-31  2015-02-28 Limit
Extern upplaning (mnkr)* 26 663 25663 max 40000
Extemn nettoupplining (mnkr) 24 944 24432
Duration (ar)** 3,60 3,64 3,0£1.5
Ranteforfall inom | ar**# 6,1% 8.2% max 65%
Kapitalforfall inom [ ér *#* 12,1% 12,6% nax 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 9698 9210 min 2500
Ejsiikrade valutafloden (mnkr)*#** 0 0 max/flode | mnkr
Samlat kreditvirde enligt finanspolicy 335 239 max 2000
Kreditexponering enligt linanspolicyn (mnkr) 1698 1210
Kreditexponering enligt sirskilda beslut (mnkr)* ###* 21 21
Stockholms stad o o
Finansiella nettotillgéngar (mnkr) 12 862 12970
Intem upplaning (mnkr) 14 266 14 461
Intern utlaning (mnkr) 57447 57352 max 80000
varav bolagen 52072 51863
varav Fastighetsndamnden 5332 5457
varav borgen for balagen 43 32
Extema Garantier och borgenstorbindelser 6vriga (mnkr) 554 554

*Skuldforvaltning hanteras i en extem skuldportfal, se under rubrik Extern uppldning.

*% Duration berdknas for hela skulden, se under rubrik Rénterisk.

##% Rantefarfall och Kapitalalforfall inom ett dr jamfors med totala skuldportfolien, se rubriker Ranterisk och Finansieringsrisk.
5% imiten for valutasdkring dr | mnkr fér hela kommunkoncernen, se under rubrik Yalutarisk.

FHEEE Kommunkoncernens extern utldning bestdr av mindre utldningar pd 21 mnkr,

Extern uppldning dr till nomineft belopp och frdn 31 januari 2014 justerad till sakrad valutakurs.

KOMMUNKONCERNEN
| I
Finansiella i Bolagskoncernen
marknader -
stackholm Bolag
' Externa Iihiécrlrl'p!;cé;i;lrgar | Bolagen placerar : [
e 14266
26 663 Mnkr
Finansiella
SRLET AN i|4_||>.‘).;'_,‘ - nettotlﬂgéngar ﬂ Bolag
: —_— 12 862 Mnkr i :
Utlaning Bolagen lanar
52 072 Mnkr
21 Mnkr ememe — : - -

Finansiell manadsrapport for
mars 2015
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Kommunkoncernen
Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad (finanspolicyn)
faststilldes den 29 september 2014 av kommunfullméktige. Bilaga A
till Finanspolicy t6r kommunkoncernen Stockholms stad (bilaga A)
reviderades senast den 18 mars 2015 av kommunstyrelsens
ekonomiutskott (EKU).
Det internationella kreditvérderingsinstitutet Standard & Poor's
(S&P) bekriiftade den 21 november 2014 att Stockholms stad har
fortsatt kreditbetyg (rating) AAA/Stable respektive A-1+. Detta
innebdr att Stockholms stad har htgsta méjliga langsiktiga och
kortsiktiga rating fran S&P.
Extern upplaning
Ramen for kommunkoncernens externa upplaning ar 40 000 mnkr
eller motsvarande i utléindsk valuta. Extern upplaning for mars
uppgar till totalt 26 663 mnkr. Laneportfoljen har 6kat med 1,0 mdkr
sedan februari. Staden har i mars emitterat tva nya obligationer under
EMTN-programmet om 1,2 mdkr férdelat pa 1 mdkr med valutadag i
mars med 16ptid ca 5 ar och 200 mnkr med valutadag i april och
[6ptid nédstan 10 ar. Enligt faststélld finanspolicy och reviderad
bilaga A sker skuldférvaltningen i en sammanslagen portfol;.
Skuldstrategin har éndrats for att anpassa till att kommunkoncernens
skuld nu &r hégre och fortsatt 6kande.
Utfall och prognos dver kommunkoncernens externa upplaning (mnkr,):
0 : : : : : : ; : ; . :
-5 poia -12 sep-12 mar-13 sep-13 mar-14 sep-14 mar-15 sep-15 mar-16 sep-16 mar-17 aug-17 feb-18
el o -Extern upplaning
45000 S AN— utfall*
-20 000 -
225000 \\__ — sreve Extern upplining
P \ prognos
-35000
40000 - - \_ s RN
-45 000
-50 000 S e . Bxtem
-55 000 B t:fll‘:;[l)ll;pplamng
-60 000
-65 000 —

Finansiell manadsrapport for
mars 2015

*Extern nettoupplaning utfall och Extern upplning utfall ligger bada pd samma nivder frdn september
2014 dd externa kreditexponeringar enligt stirskilda beslut minskade till 21 mnkr néir Fortum ldste sitt Idn
till staden.
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Prognosen ver kommunkoncernens uppléning baseras pé beslutade
samt kiinda floden. [ den senaste ldngsiktiga prognosen dver
kommunkoncernens alla in- och utfldden 6kar bolagen och
némnderna sina investeringsbehov. Investeringarna bestéar friimst av
byggnation av fler bostidder samt infrastrukiur i syfie att forbitira
framkomligheten i trafiken och staden,

Upplaningen gors i huvudsak genom Stockholms stads
marknadsprogram for certifikat och obligationer (KC, ECP, MTN
och EMTN). Rambeloppet samt utnyttjat belopp for respektive
marknadsprogram redovisas i nedanstéende tabell.

{mmnkr) 2015-03-31  2015-02-28
Tillgdngar
Depo/check 1698 1219
Ovrigt* 21 21
Totalt 1719 123t Mardmadsprogram Utnyttjnd ram
Skulder 2015-03-31
Depo/check O 0 Valeta  nominellt Ram
KC ¢ ¢ Kommuncertifikat MSEK 0 12 600
ECP 0 0 Evro-Commercial Paper  MUSD 0 1500
MTN 3600 o390 Mogdiun Tern Note MSEK 3 90 H 006
EMTN 19513 18 513 Euro Medium Term Note MEUR 2343 5000
El3 3250 3250
Ovrigt 0 0
Totalt 26 663 25 663
Nettouppiining 24 944 24 432

*} Enligt séirskilt beslut § kommunfuliniktige.

Utdver 1an via marknadsprogrammen gors upplaning fran
Europeiska Investeringsbanken (EIB). I enlighet med budget och dér
i beslutade investeringarna inom staden och bolagskoncernen dkar
lanebehovet framdver. Kommunstyrelsen ekonomiutskott beslutade
19 februari 2014 om upprittande av en ny ldneram om hogst

4 000 mnkr, En ldneram har under december 2014 uppriittats med
EIB om 1 050 mnkr som helt utnyttjats under februari i ar. I avtalet
med EIB finns mg)lighet for staden att teckna ytterligare en l&neram
med EIB om 2 450 mnkr.

Vid manadsskiftet uppgick externa placeringar (férutom enligt
sérskilda beslut i kommunfullméktige) till totalt 1 698 mnkr
inklusive placering pa stadens checkkonto.

Valuta- och rintederivat far anvéndas for att hantera risker i den
finansiella verksamheten. Derivat t6r valuta- och réintesiikring ér
kopplade till marknadsprogrammen. Per manadsskiftet uppgér

Finansiell manadsrapport for  derivaten till ett sammanlagt nominellt belopp brutto om 8 913 som
mars 2015
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innebir en 6kning med 1 mdkr. Féréindringen beror pa uppréttande
av derivatkontrakt avseende rintesékring for ett nytt lan under
EMTN om | mdkr.

Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet exklusive utdelning uppgick for
kommunkoncernen i mars till ca -50,1 mnkr. Prognosen for

helaret 2015 visar pa ett finansiellt resultat exklusive utdelning

om -576 mnkr fér kommunkoncernen vilket ér en forsimring med ca
18 mnkr jamfort med prognosen i februari. Férdndringen beror i
huvudsak pé en ndgot hdgre rinteniva i slutet av att mars én i
februari.

Réanterisk
Duration 4r ett forfinat matt pa genomsnittlig réintebindningstid.

Duration uppgick till 3,60 ér per den 31 mars (efter beaktande av
riintesdkringar) vilket &r relativt oférandrat jamfort med februari.

I enlighet med bilaga A &r limit for rénterisk, i form av en
malduration f6r kommunkoncernens externa skuldportfolj 3,0 ar med
ett avvikelseintervall kring méldurationen pa +/- 1,5 ér.

Den externa totala skuldportféljen, inklusive placeringar, ska ha en
rinteforfallostruktur dir maximalt 65 procent far forfalla inom | ar.
Per den 31 mars forfoll 6,1 procent av rédntorna inom 1 ar, vilket ér
en minskning med 2,1 procentenheter jamfort med februari,
Forindringen beror huvudsakligen pé att under mars har staden tagit
upp lin med ldngre rinteférfall om 1,0 mdkr och samtidigt har
kortfristiga placeringar ¢kat med ca 488 mnkr.

Externa totala skuldportfiljens duration (dr):
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¥ dvseende durationsmalt berdknas duration for total extern
_ ' ) ) skuldportfolj i enlighet med Finanspolicy.
Finansiell manadsrapport for
mars 2015
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Finansieringsrisk

Kommunkoncernens externa skuldportfolj, ska i mojligaste man
utifran marknadsforutsittningar vara strukturerad pa ett sadant sitt
att kapitalforfallen sprids 6ver tiden. Utover detta innebér
Finanspolicyn med Bilaga A att andelen kapitaltorfall inom ett ar
stélls i relation till den totala skuldportféljen. Skuldporttéljen ska ha
en kapitalforfallostruktur dédr maximalt 65 procent far forfalla inom
ett ar, Per den 31 mars forfoll 12,1 procent av kapitalet inom ett ar,
vilket dr en minskning med 0,5 procentenheter jamfort med februari.
Forindringen beror pé att den totala laneportféljen 6kat med ett lan
om | mdkr med I6ptid ver ett ar.

Enligt bilaga A till Finanspolicyn ska en 16ptid om maximalt 10 &r
gélla vid upplaning i den externa skuldportfsljen.

Extern upplaning forfalloprofil (ar)

100% —
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w Andel laneférfall per 31 mars 2015

Likviditetsrisk

For att sdkerstélla upplaning, nir annan finansiering inte &r majlig,
ska kommunkoncernen alltid ha tillgéng till en betalningsberedskap
pé minst 2 500 mnkr. Denna betalningsberedskap ska enligt
finanspolicyn vara i form av tillgéngliga likvida medel.
Kommunkoncernen har en checkréikningskredit om 3 000 mnkr samt
en kreditfacilitet om 5 000 mnkr, beslutad i kommunstyrelsens
ekonomiutskott 21 november 2013. Total betalningsberedskap
uppgér per den 31 mars till 9 698 mnkr.

€1ar >1-23r »>2-3ar >3-4dr >4-54r >5-64r >6-74r >7-8ar >8-98r >9-10&r >10ar




P8 stockholms
7 stad

Finansiell manadsrapport for
mars 2015

Tjansteutiatande

Dnr 189-212/2015

Sida 7 (12)

Betalningsberedskap (nmkr):

2015-03-31 Limit Saldo  Tillgiingligt
Bekuiifiat kreditléfie 5000 ] 5000
Checkidtkningskredit 3000 98 3098
SEB Kontoplacering - 1600 1 600
Totalt 8 000 1698 9 698

Valutarisk

Lén och placeringar ska enligt finanspolicyn valutasiikras till

100 procent. Samtliga 1dn och placeringar inom kommunkoncernen
ar valutastikrade. Enligt finanspolicyn ska kontrakterade floden i
utlindsk valuta for staden, Stockholms Stadshus AB samt for
respektive dotterbolag och underkoncern inom kommunkoncernen
som uppgar till ett storre belopp #n 1 mnkr valutakurssikras. Inga
rapporterade fléden har féranlett beslut om valutasikring.

Kreditrisk

Kreditrisken definieras som summan av exponeringar i placeringar
och derivat. Exponeringen i placeringar definieras som
placeringarnas nominella belopp inklusive upplupen rénta,
Exponeringen 1 derivat definieras som derivatkontraktens
sammanlagda marknadsviirde, Kreditrisken delas upp i tva delar.
Dels totall for hela portfsljen dér den totala exponeringen anges som
ett samlat kreditvirde och dels per motpart eller instrument vilket
anges i kronor.

I kreditvirdet tas hdnsyn till motpartens eller instrumentets
kreditvirdighet samt aterstdende Ioptid pa kontraktet eller
placeringen. Enligt bilaga A uppgar limiten f6r maximalt tillatet
kreditvirde till 2 000. De av kommunfullméktige sérskilt beslutade
placeringar ingar inte i berdkningen av kreditvirdet.

Mattet pa den totala kreditexponeringen kompletteras med en
begrinsning per motpart eller instrument for att diversifiera risken.
Maximal kreditexponering per motpart eller instrument anges i
kronor. Motparten eller instrumentet ska inneha en kreditbedémning,
rating, av Standard & Poor’s eller Moody's. Det ldgre betyget ska
véljas om de tva ratinginstituten har olika betygsnivaer. Den ldgsta
tilldtna rating vid kreditexponering ér BBB+.
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Kreditvdrde enligl finanspolicy.
Rating S&P /Moody's Kreditviirde Limit
AAA [ Aaa 0
AA+/ Aal 0
AA/ A 0
AA-/ Aad 15
Nordea Bank AB £S5
A+ Al 320
SEB 320
ATA2 0
A-1 A3 0
BBB+/ Baal 0
Totalt kreditviirde 335 2000

Kreditexponeringen ir fordelad pé placeringar genomforda i enlighet
med finanspolicyn samt dérutdver genomforda efter sérskilda bestut.

Kreditexponering enligt finanspolicy:

Rating S&P / Moody's

Belopp Maxbelopp

Rating S&P / Moody's Belopp

Maxbelopp per

(mnkr}  per niofpart (mnkir} molpart
Placering liingre fin 6 min Placering kortare in 6 min
Swenska staten 0 Obegriinsat Swaskastaten L] Obegriinsat
AAA S Ana 0 4 006 A1/ P 1698 4 040
AA-7Aad 0 2 500 Nordea Bank AB 98
A-1 A 0 10068 SEB 1600
BBB+/ Baal 0 500
A-2/P-2 0 2 500
Totalt 0 1698
. - Belopp
Rating S&P / Moody's fnunkr}
Svenskasiaten 0
AAAfAma 0
AA-/ Aad 0
AT A3 ]
IZ_{BIHI Banl
Osriga 21
Totalt 21
1719

Total kreditexponering

Operativa risker

Enligt finanspolicyn ska forluster dverstigande 100 000 kronor
rapporteras till kommunstyrelsen. For den aktuella rapportménaden
finns inga forluster att rapportera.
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Stockholms stad

Finansiella nettotillgangar

Stockholms stads finansiella nettotillgangar uppgick till

12 862 mnkr per den 31 mars, vilket dr en minskning med ca
110 mnkr fran februari manad.

Finansiella nettotiligangar (mnkr):

16 000 — - - =

14 000

12 000

e 1l
10 000 "s.,“ B === = Prognos
i
8000 +—— e e S
6 000 - e
4 00” L T T T B

mar-12  sep-12 mar-13  sep-13 mar-14  sep-14  mar-15  sep-15  mar-16  sep-16  mar-17

Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet exklusive utdelning uppgick for Stockholms
stad till 29,7 mnkr under mars. Prognosen for helaret 2015 visar pa
ett finansiellt resultat exklusive utdelning for Stockholm stad om
241,0 mnkr vilket dr en 6kning med ca 13 mnkr jimfort med
prognosen gjord i februari. Fordndringen beror i huvudsak pé en
nagot hdgre rdnteniva i slutet av att mars én i februari. Det
budgeterade finansiella resultatet exklusive utdelning for helaret
2015 dr 198,2 mnkr.

Ranterisk

Durationen pé Stockholms stads totala externa skuldportfslj var i
slutet av februari 3,60 &r. Stadens réinterisk motsvarar risken i
kommunkoncernens externa skuldportfol].

Finansiell manadsrapport for
mars 2015
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Garantier och borgensforbindelser

Alla borgen och garantier, med undantag for bolagens
pensionsutfistelser enligt finanspolicy, som tecknas av staden ska
beslutas av kommunfullmiiktige. I tabellen nedan redovisas stadens
Ataganden som preliminiirt uppgér till totalt ca 597 mnkr. Stadens
atagande for bolagen har 6kat med ca 11 mnkr i samband med arets
uppdatering av pensionsutfastelser. ForAndringen innebér ékaing av

pensionsutfistelser med for Stockholms Stadshus 5 mnkr, Micasa
Fastigheter 2 mnkr, SISAB 2 mnkr, Stockholims Hamn 1 mnkr,
Stockholm Vatten Holding 3 mnkr och S:t Erik Livforsékring 1 mkr.
For AB Svenska Bostédder och Stockholms Stads Parkerings AB
minskar i stillet pensionsataganden med 2 mnkr vardera.

Externa garantier och borgen (mukr):

2015-03-31 2015-02-28
Koncembolag
Borgen for bolagens pensionséitaganden 43 32
Summa borgen for koncembolag 43 32
Ovriga privata och juridiska personer
Stockhohns Kooperativa Bostadstorening 196 196
Stockholms Stadsmission 79 79
Stiftelsen Stockholms Studentbostider 65 65
Syvab 131 131
Owvriga 23 23
Suinma borgen for lin 494 494
Kommunalt fii rlus tans var i |
Pensionsutfiistelser for stiftelser mm, 59 59
Summa dvriga privata och juridisks personer 554 554
Sumina garantie roch borgen 597 586
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Stockholms stads bolag och slutna
redovisningsenheter

Finansiella limiter for utldning och borgensatagande
Stockholms stad har rétt att limna [&n och teckna borgen for stadens
bolag samt limna lan till stadens slutna redovisningsenheter intill ett
belopp om totalt 80 000 mnkr. Varje bolag och siuten
redovisningsenhets ram faststélls av kommunstyrelsens
ekonomiutskott utifran respektive bolag och sluten
redovisningsenhets investeringsbudget och finansieringsplan.

Enligt uppdaterad bilaga A uppgar den totala ramen f6r bolagen och
slutna redovisningsenheter titl 69 372 mnkr.

Snittréintan for kommunkoncernens upplaning f6r mars var

2,01 procent. Inlaningsrdntan pa bolagens placeringar var under
manaden 1,81 procent och utldningsrintan for stadens utlaning till
bolagen var 2,26 procent.

Utlaning titl och borgensatagande for bolagen samt wtianing till sluten
redovisningsenhel inom kommunkoncernen (mnkr):

Ugldning Eidning Borgen Limit *) Utnyttjat
2015-03-31  2015-02-28 2015-03-31 2015-03-31

AB Familicbostader 4296 4291 5300 8%
AB Stockholmshem 3196 8 097 9950 82%
AB Stokab 622 532 300 48%
AD Svenska BDostider 6074 5899 3 8000 T6%
Micasa Fastigheter i Stockholm AB 6454 6 554 2 7000 92%
S:t Eroik Livforsikrings AB 1 l 93%
S:t Erik Markwtveckling AB 2295 2287 2 2600 88%
Skolfastigheter i Stockholm AB 10335 10 181 2 E 560 A%
Stockholm Business Region AB 5 G 85%
Stockholn Globe Arena Fastigheter AB 3369 3539 3900 86%
Stockholn Vatten Holding AB 7998 7919 3 §700 92%
Stockholms Hamn AB 1 704 1632 6 2 80l 61%
Stockliolns Stads Bostads fsrmedting AB 2 3 78%
Stockholms Stads Parkerings AB 647 574 6 800 82%
Stockholms Stadsteater AB 82 358 400 2%
Stackholms Stadslhus AB il i2 95%
‘Fotalt fir bolagen 52072 51 863 43 62 272 §4%
Fastighetsndmaden 5332 5457 7 100 75%
Kvarstdende utrynme 10 628

TOTALT 57 404 57320 43 80 000 72 %

*} Aaser ramar for utlining och borgensétagande fir stadens bolag samt utléning 61l slutna redovisningsenheter,

Finansiell manadsrapport for

mars 2015
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Inldaning fran bolagen inom kommumkoncernen (mnkv):

Intaning

2015-03-31 2015-02-28
Stockholms Stadshus AB 13 695 13918
St Erik Férsikrings AB** 319 325
St Erik Livisrsikeing AB 77 47
Stiftelsen Hotellhemi Stockholm 16 IS
Stockholms Business Region AB 92 87
Bostadsformedlingen i Stockholm AB 65 67
Kaplansbacken AB 1 I
Svenska Teknologifdreningen I !
Totalt for bolagen 14 266 14 461

#%) Inktuderar reverser om 230 mnkyr,

Bilagor

1. Marknadskommentarer
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Marknadskommentarer per 2015-03-3 1

Sammanfattning

mars har det svenska borshumdret varit

nagot surare dn tidigare under aret.

Detta star i kontrast till Europa dér
borserna har stigit under ménaden. De
ewropeiska borserna reagerar pa att ECB
nu agerar for att stimulera den europeiska
ekonomin.

En kraftig doHarforstdrkning och ett
fortsatt lagt oljepris har inneburit att den
amerikanska centralbanken Federal
Reserve valt att avvakia med
réntehdjningar tills vidare.

Kina siinker tillvixtmalet men fortsétter att
vixa relativt snabbt. Detsamma kan inte
sdgas for Grekland som ater har svért att
moéta kraven fran sina langivare.

[ Sverige sinkte Riksbanken rédntan till
dnnu ldgre negativa nivaer samtidigt som
ett utdkat program for kdp av
statsobligationer annonserades.
Riksbanken var samtidigt tydliga med att
de fortfarande har gott om verktyg kvar for
att pressa upp den svenska inflationen.

Internationellt
» FED fortsétter att avvakta
» Oljepriset fortsétter att falla
» Kina sinker tillvixtmal

en amerikanska centralbanken,

(Federal Reserve) hade méte i

mitten av mars. Infor motet
spekulerade finansmarknadernas aktorer,
precis som infor det tidigare motet, om

Bilaga |

huruvida ordet ”patient” (talmodig) skulle
finnas med i det uttalande som FED
sldpper i samband med sina méten. Ordets
vara eller icke vara har setts som en
mycket stark indikator pa tidpunkten for en
kommande rédntehsjning. Ordet visade sig
nu vara struket ur uttalandet och Janet
Yellen som meddelade att FED troligen
inte kommer att héja rantan innan
sommaren, medgav att sannolikheten
fortfarande 4r hog for en forsta hijning
innan arsskiftet. Anledningen till att
hdjningen drdjer uppges vara att den
amerikanska dollarn har stirkts krattigt den
senaste tiden.

1 mars foll priset pa den amerikanska
raoljan, West Texas Crude (W'T1) mot nya
ligstanivaer for dret. Oljan prissattes i
mitten av ménaden under 43 dollar fatet {or
att sedan vnda uppét och avsluta ménaden
pa 47,6 dollar fatet. Nordsjsoljan (som
kallas for Brent) f6ll &ven den i pris, men
stannade ovanfor 50 dollar.

Kina séinker tillvéxtmalet frdn 7,5 procent
till "runt 7 procent”. Det meddelade Kinas
premidrminister Li Kegiang i borjan av
mars. Kina har malséttningen att stélia om
sin produktionsdrivna tillvéxt till en mer
konsumtionsdriven sadan. Idag utgors
endast 36 procent av kinesisk BNP av
konsumtion vilket kan jimftoras med 68
procent for amerikansk BNP.
Finansmarknadens aktérer oroas
visserligen 6ver en allt lAngsammare
kinesisk tillvixttakt men den kinesiska
ckonomin ir idag dr sa pass mycket strre
an tidigare och behéver darfor inte véxa
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med tvasitfriga procenttal {6r att bidra i
motsvarande omfattning till
viirldsekonomin.

Europa
» ECBs stodkop ger effekt
» Hojd tillvixtprognos for eurozonen
¥ “Grexit” ater i korten?

CB pabdrjade 1 botjan av mars de

tidigare aviserade stodkdpen av

europeiska rantepapper. Det ror sig
om kop till ett véirde av 60 miljarder euro
och effekterna har varit tydliga med en
svagare euro, fallande réntor och stigande
boérser runt om i Europa. Det europeiska
borsindexet Eurostoxx 50 har t.ex. stigit
med 3 procent under mars. ECB hojde
dven sin prognos for BNP-tillviixten i
euroomradet fran 1,0 procent till 1,5
procent for 2015,

Grekland 4r i ett fortsatt mycket utsatt lige
och férhandlingarna med l&ngivarna (EU,
ECB och IMF) tycks ater ha gatt i baklas.
Ett grekiskt 1an pa 450 miljoner euro till
Internationella valutafonden (IMF)
forfaller i borjan av april och det ér
fortfarande oklart om landet kommer att
kunna betala tillbaka lanet.

Sverige
» Riksbanken sfinker riintan
» Utokade obligationskop
»  Kronan stirks mot euron

iksbanken meddelade i mitten av
manaden att banken séinker rdntan
A % fran -0,1 procent till -0,25 procent.
Dessutom kommer Riksbanken att utdka
kipen av stadsobligationer till 30 miljarder
kronor (tidigare 10 miljarder). Anledningen
ir enligt Riksbanken att den svenska
kronan har stdrkts mot euron under senare
tid och att detta, tillsammans med ett ligre
oljepris riskerar att minska
inflationstrycket i ekonomin. Riksbanken
meddelade ocksa att man forvintar sig att
rintan kommer att ligga kvar pd nuvarande
niva fram till andra halvéret 2016. [ det
pressmeddelande som slépptes i samband
med réintebeslutet framgick dven att
Riksbanken ocksa kan tinka sig att
intervenera pa valutamarknaden for att
forsvaga kronan och pa sa sitt tvinga upp
inflationen.

Den svenska borsen har fallit tillbaka nagot
under mars. Det breda borsindexet
OMXSPI é4r ned 1,0 procent for manaden
men upp 14,6 procent {or aret,
Virldsmarknadsindex foll med [,8 procent
i mars och &r upp 1,2 procent sedan
arsskiftet,

Kronan har stirkts med 0,8 procent mot
euron under mars och med 1,6 procent
sedan arsskiftet. En euro kostade i slutet av
mars 9.3 kronor. Kronan har fortsatt
forsvagats mot US-dollarn i mars (-3,5
procent) och har nu tappat hela 11,5
procent sedan arsskifiet. En US-dollar
kostade i slutet av ménaden 8,6 kronor,
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