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Finansiell manadsrapport per 2015-03-31

Koncernledningens forslag till beslut

Koncernstyrelsen beslutar foljande.

Stadsledningskontoret, finansavdelningens forelagda rapporter 1dggs till handlingarna.

Ingela Lindh
VD

Bakgrund

Redovisning och finansstrategi, inom finansavdelningen pa stadsledningskontoret, bearbetar
och analyserar 16pande koncernbolagens finansiella situation. Detta gors pa koncernledningens

uppdrag.

Stockholms Stadshus AB koncernens (bolagskoncernen) l&n och placeringar dr samlade i det
gemensamma koncernkontosystemet for kommunkoncernen. For bolagen 1 bolagskoncernen
innebdr detta att ranterisken (durationen) dr densamma som risken i kommunkoncernens
portfol;.

Arendet

I bilaga 1 redovisas den Finansiella manadsrapporten for Kommunkoncernen Stockholms stad
per den 31 mars 2015. Rapporten redovisar kommunkoncernens finansiella stillning, sdsom
total extern skuld och nettoskuld, duration och kreditrisk. Aven den finansiella stillningen for
Stockholms stad redovisas. Rapporten i bilaga 2 Finansiell ménadsrapport for Stockholms
Stadshus AB per den 31 mars 2015 innehéller information om Stockholms Stadshus AB
avseende nettotillgangar, ranteprognos for koncernkontot samt marknadskommentarer
inklusive grafer.
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Kommunkoncernens externa uppléning uppgick per den 31 mars 2015 till 26 663 mnkr, vilket
ar en 6kning med ca 2,2 mdkr jamfort med den 31 januari 2015. Skuldstrategin har under
hosten 2014 dndrats for att anpassas till att kommunkoncernens skuld nu dr hogre och fortsatt
okande. Darmed sker skuldforvaltningen sedan oktober 2014 i en enda extern skuldportfol;.

Den totala ramen for stadens bolag och slutna redovisningsenhet dr 69 372 mnkr enligt
uppdaterad bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad (enligt beslut i
EKU den 18 mars 2015). Bolagens totala ram enligt bilaga A uppgér for nérvarande till 62 272
mnkr, vilket &r en mindre 6kning med 7 mnkr jamfort med tidigare totala ram. Limitokning
gjordes med anledning den arliga uppdateringen av bolagens pensionsutfastelser. Bolagens
inklusive stadens slutna redovisningsenheters totala ram enligt bilaga A uppgar for ndrvarande
till 80 000 mnkr.

Den totala skulden for bolagskoncernen uppgick till 52 072 mnkr den 31 mars 2015, en 6kning
med ca 210 mnkr sedan i februari. Fordndringen bestar till en stor del av att skulderna 6kade
med for AB Svenska Bostidder 175 mnkr, SISAB 154 mnkr, AB Stockholmshem 99 mnkr, AB
Stokab 90 mnkr, Stockholm Vatten Holding AB 79 mnkr, Stockholms Stads Parkerings AB

73 mnkr och Stockholms Hamn AB 72 mnkr. I 6vrigt pdverkades ocksa den totala skulden for
bolagskoncernen av att skulderna minskade med for Stockholms Stadsteater AB 276 mnkr,
Stockholm Globe Arena Fastigheter AB 170 mnkr och Micasa Fastigheter i Stockholm AB
100 mnkr. Se tabell 1 for information om respektive bolags utestdende skuld per den 31 mars
2015.

Durationen beréknas for hela den externa skuldportfoljen. Durationen f6r bolagskoncernen
(rdntebindningstiden for externa skuldportfoljen som dr samma som for kommunkoncernen)
uppgick till 3,60 ar per den 31 mars, vilket dr en 6kning med 0,86 &r jaimfort med januari.
Forandringen beror 1 huvudsak pa att staden under februari 16st ldn med kortfristiga rénteforfall
om 2,7 mdkr och under februari och mars tagit upp lan med léngre ranteforfall (5-10 &r) om
4,9 mdkr.

Stockholms Stadshus AB:s (moderbolagets) tillgdngar uppgick till 13 695 mnkr per den

31 mars, vilket 4r en minskning med 223 mnkr jamfort med februari. Férédndringen beror 1
huvudsak pé utbetalningar av koncernbidrag till dotterbolag i Stadshuskoncernen om totalt 259
mnkr. De vriga bolagen hade tillgangar som uppgick till 553 mnkr, vilket dr en 6kning med
27 mnkr jimfort med februari. Okningen beror pa att S:t Erik Livforsikring genomfort en
forsdljning av obligationer under ménaden. Se dven tabell 1.



Tabell 1: Bolagskoncernens inlédning respektive utlaning fordelat per bolag.

Utldning Utlaning Borgen Limit *) Utnyttjat
2015-03-31  2015-02-28 2015-03-31 2015-03-31
AB Familjebostader 4296 4291 5300 81%
AB Stockholmshem 8196 8097 9950 82%
AB Stokab 622 532 1300 48%
AB Svenska Bostédder 6074 5899 3 8000 76%
Micasa Fastigheter i Stockholm AB 6454 6554 2 7000 92%
S:t Erik Livforsdkrings AB 1 1 93%
S:t Erik Markutveckling AB 2295 2287 2 2600 88%
Skolfastigheter i Stockholm AB 10335 10 181 2 11 500 90%
Stockholm Business Region AB 5 6 85%
Stockholm Globe Arena Fastigheter AB 3369 3539 3900 86%
Stockholm Vatten Holding AB 7998 7919 3 8 700 92%
Stockholms Hamn AB 1704 1632 6 2 800 61%
Stockholms Stads Bostadsformedling AB 2 3 78%
Stockholms Stads Parkerings AB 647 574 6 800 82%
Stockholms Stadsteater AB 82 358 400 21%
Stockholms Stadshus AB 11 12 95%
Totalt for bolagen 52072 51 863 43 62272 84%

*) Avser ramar for utlining och borgens atagande for stadens bolag samt utlining till slutna redovisningsenheter.

Inldning

2015-03-31 2015-02-28
Stockholms Stadshus AB 13 695 13918
St Erik Forsdkrings AB** 319 325
St Erik Livforsakring AB 77 47
Stockholms Business Region AB 92 87
Bostads formedlingen i Stockholm AB 65 67
Totalt for bolagen 14 248 14 444

**) Inkluderar reverser om 230 mnkr.

Kiinslighetsanalys per 2015-03-31 for bolagskoncernen

En prognos for rdntan pd koncernkontot redovisas i bilaga 2. Prognosen &r baserad pé
kommunkoncernens totala externa skuld, nu kdnda floden samt den framtida ranteutvecklingen
som dr inprisad pd marknaden (implicita terminsréntor). Runt denna prognos finns ett
osdkerhetsintervall som ar framriknat utifran hur vl implicita terminsréntor historiskt sett
lyckats forutsdga faktiska utfall.

Metoden for berdkning av rantekostnaderna for bolagskoncernen som helhet

innebdr att 1 stéllet for att som tidigare berdkna rantekostnaden pa nettoskulden for hela
bolagskoncernen, beréknas nu rantekostnaden som ett netto av rantekostnaderna pa den
sammanslagna skulden och ranteintdkterna pa de sammanslagna tillgangarna. Férandring av
metoden ger en mer réttvisande bild nir rdntenivierna generellt hojs.



Berdkningen sker under antagande att rdnteprognosen intréffar och att bolagskoncernens
samlade skuld om ca 52,1 mdkr kronor respektive sammanslagna tillgdngar om ca 14,2 mdkr
kronor &r oférdndrade. Ddrmed kommer prognostiserad riantekostnad for bolagskoncernen som
helhet under den narmaste 12-manaders-perioden att bli ca 760 mnkr. Om rédntan skulle
utvecklas enligt den 6vre kurvan i osdkerhetsintervallet blir prognostiserad réantekostnad 1
stdllet ca 875 mnkr. Detta innebér en kénslighet pd ca 115 mnkr.

Bilagor

1. Finansiell ménadsrapport for mars 2015 for kommunkoncernen Stockholms stad
2. Finansiell manadsrapport for mars 2015 for Stockholms Stadshus AB



