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Bolagets skuld
Skulden uppgick vid slutet av manaden till 4 291 mnkr. Totalt ar det ar en minskning med 9 mnkr
sedan forra manaden, 81% av ramen &r utnyttjad. Rantan for manaden var 2,33%.

Tabell 1: Bolagets skuld

(mnkr) 2015-02-28 2015-01-31  Limit  Utnyttjat
Internt 1an 4291 4300 5300
Borgensatagande 0 0
Totalt 4291 4300 5300 81%

Diagram 1: Utveckling for skulden (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stéllning

Rantan pa kontot bestams av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan ges
en dverblick av kommunkoncernens finansiella stallning samt ramar och limiter.
Finanspolicy foér kommunkoncernen Stockholms stad faststalldes 29 september 2014.
Rapporten dr baserad pa Bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen reviderad

28 januari 2015.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stéllning*
2015-02-28 2015-01-31  Limit

Extern upplaning totalt (mnkr) 25663 24 486 max 40 000
Extern nettoupplaning (mnkr) 24 432 24 465

Duration (&r) 3,64 2,74  3,0£1,5
Ranteforfall inom 1 &r 8,2% 26,3% max 65%
Kapitalforfall inom 1 ar 12,6% 26,3% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 9210 7962 min 2 500

* Finansiell manadsrapport for februari 2015 for kommunkoncernen Stockholms stad faststalldes
i kommunstyrelsens ekonomiutskott den 18 mars 2015. Extern skuldférvaltningen hanteras

i en skuldportfolj. Duration, ranteférfall och kapitalforfall beraknas pa

den totala externa skuldportfoljen.



Diagram 2: Duration for kommunkoncernens externa totala skuldportfélj (ar)
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* Avseende durationsmatt beraknas duration for total extern
skuldportfélj i enlighet med Finanspolicy.

Prognos for rantan

Diagrammet nedan visar en prognos for rantan tre ar framat i tiden samt historik fran 2013.
Prognosen utgar fran dagens skuld, nu kanda floden och den framtida ranteutvecklingen som
ar inprisad pd marknaden (implicita terminsréantor). Osékerhetsintervallet ar framréaknat utifran
hur val implicita terminsréntor historiskt sett lyckats forutsaga faktiska utfall. Osékerheten
Okar ju langre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for réntan (%)
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Risken vid annat ranteutfall, rullande 12 manader

Om rénteprognosen intraffar kommer rantekostnaden med nuvarande skuld att bli 68,7 mnkr
for den kommande 12-manadersperioden. Om rantan istéllet skulle utveckla sig enligt det

Ovre intervallet i diagram 3 skulle kostnaden bli 88,7 mnkr. Kénsligheten ar darmed 20,0 mnkr.



Tabell 3: Ranteprognos

Manad Ranta Ovre Undre
mar-15 2,26 2,26 2,26
apr-15 2,20 2,39 2,01
maj-15 1,99 227 171
jun-15 1,95 227 1,63
jul-15 1,92 228 157
aug-15 184 230 1,38
sep-15 181 231 131
okt-15 1,79 233 1,26
nov-15 1,70 235 1,04
dec-15 1,67 239 0,9
jan-16 1,64 242 0,86
feb-16 158 2,48 0,68
mar-16 158 2,48 0,68
apr-16 157 251 0,63
maj-16 156 2,56 0,56
jun-16 154 266 0,56
jul-16 148 2,75 0,56
aug-16 147 2,78 0,56
sep-16 147 281 0,56
okt-16 147 285 0,56
nov-16 148 287 0,56
dec-16 1,48 2,89 0,56
jan-17 148 291 0,56
feb-17 148 294 0,56
mar-17 148 295 0,56
apr-17 1,47 3,02 0,56
maj-17 1,43 3,08 0,56
jun-17 1,43 3,09 0,56
jul-17 144 3,10 0,56
aug-17 145 3,13 0,56
sep-17 145 3,15 0,56
okt-17 146 3,18 0,56
nov-17 147 319 0,56
dec-17 148 321 0,56
jan-18 148 3,23 0,56
feb-18 150 3,27 0,56

mar-18 150 3,27 0,56
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Marknadskommentarer per 2015-02-28

Sammanfattning

Orshumoret har varit mycket
B positiv under februari med kraftiga

uppgangar, bade i Sverige och
internationellt

Den amerikanska centralbanken avvaktar
med riantehdjningar samtidigt som
ekonomin fortsétter att skapa nya jobb.
Déremot véxte den kinesiska ekonomin
langsammare 4n det satta mélet for 2014.

I Europa lyckades Grekland till slut, efter
viss dramatik, fa till en forlangning av det
rdddningspaket som landet erhallit fran
ECB, EU och IMF och i Danmark har
regering och centralbank tagit till kraftfulla
atgirder under februari for att forsvara den
danska kronan mot valutaspekulation.

I Sverige har Riksbanken sinkt repordntan
till negativa nivéer for forsta gangen.
Samtidigt lanserades ett program for kop
av stadsobligationer. Allt for att lyfta
inflationen mot mélet pa 2 procent.

Internationellt

» FED avvaktar
> Kina vaxer langsammare

en amerikanska centralbanks-

ordforanden Janet Yellen talade

infor den amerikanska kongressen
i slutet av februari. Finansmarknadens
aktorer analyserade som vanligt Yellens
uttalande 1 detalj for att forsoka utldsa
tidpunkten for kommande ridntehdjning.

Bilaga |

Fokus lag pa om ordet "patient"
(tdlmodig), som anses ha ett hogt
signalvérde for centralbankens framtida
agerande, fanns med i Yellens tal. Finans-
marknadernas aktorer vintar sig att en
rdntehdjning dr néra forestdende nar ordet
lyfts ur talet. ”Patient” fanns dock med
dven denna ging och Yellen framholl att
det dr osannolikt att en hdjning kommer
inom de ndrmaste ménaderna.

Den amerikanska arbetslosheten steg till
5,7 procent i januari och antalet nyskapade
jobb utanfor jordbrukssektorn uppgick till
257 000. Samtidigt s& reviderades
novembersiffran upp fran 353 000 till

423 000 och decembersiffran fran 252 000
till 329 000. BNP-tillvédxten for det fjarde
kvartalet 2014 reviderades ddremot ned
fran 2,6 till 2,2 procent.

Kinas BNP-tillvaxt for 2014 stannade pa
7,4 procent, vilket dr den liagsta
tillvaxttakten pa 15 ar. Den kinesiska
regimen hade satt ett mal for tillvixten pa
7,5 procent, vilket alltsa inte naddes.
Emellertid har det kinesiska tillvixtmalet,
som sitts arligen, gradvis tappat sin
betydelse och det troliga &r att det snart
kommer att overges.

Europa

» Greklands stodpaket forlangs
» Stort tryck mot dansk krona

rekland fick i slutet av februari till

en forldngning av det stodprogram

som landet erhallit av de tre
institutionerna ECB, EU och IMF.
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Forhandlingarna var tuffa och Greklands
forsta ansdkan om forlangning avslogs da
den anségs frangé gillande villkor.
Greklands andra ansdkan accepterades
dock av samtliga institutioner.
Forlangningen avser de kommande fyra
ménaderna och innehéller bl.a. grekiska
16ften om fortsatta privatiseringar av
statliga tillgdngar samt 6kat fokus pd att
oka skatteintékterna. I utbyte gick
institutionerna med pé att sdnka kraven pé
Greklands budgetoverskott innan
rantebetalningar.

Danmark valde i februari att stoppa
emissioner av nya statsobligationer for att
stivja efterfragan pa danska kronor. Den
danska kronan, som idag ar knuten till
euron, har statt under hard press fran
valutaspekulanter sedan den schweiziska
centralbanken valde att sldppa
schweizerfrancen fri i januari. Den danska
centralbanken, har tidigare sénkt styrriantan
till -0,5 procent av samma skél.

Sverige
> Negativ reporanta
» Starkare BNP-tillvéxt
> Kraftig borsuppgang

iksbanken sdnkte 1 borjan av
Rfebruari sin styrréinta till negativa

nivaer for forsta gdngen ndgonsin
(-0,1 procent). Samtidigt lanserades ett
program for kdp av stadsobligationer for
10 miljarder kronor, ett beslut som vice
riksbankschef Martin Flodén reserverade
sig emot. I protokollet ifrdn Riksbankens
februarimoéte framgar att Flodén forvisso

delade de andra ledamdternas syn pa den
svenska ekonomin men att han ansag att
det fanns andra, mer balanserade sétt att
bedriva en expansiv penningpolitik. I
protokollet framgick dven att Riksbanken
tror att inflationen nu har bottnat men att
den trots detta dr i behov av en knuff for att
lyfta pa allvar. Inflationen matt som KPI
var negativ under storre delen av 2014
medan den underliggande inflationen (KPI
med fast rinta) hela tiden har hallit sig
ovanfor nollstrecket.

Siffran for svensk BNP-tillvédxt avseende
fjdrde kvartalet 2014 kom in i slutet av
februari och var ovéntat stark (2,7 procent
jamfort med samma period foregédende
kvartal). Tillvéxttakten for helaret landade
pa 2,1 procent.

Den svenska borsen fortsatt sin positiva
utveckling under februari och det breda
borsindexet OMXSPI steg med 8,0
procent. Indexet har nu stigit med 15,8
procent sedan arsskiftet.
Virldsmarknadsindex steg med 5,7 procent
1 februari och ar upp 3,7 procent sedan
arsskiftet.

Kronan har stéirkts med 1,2 procent mot
euron under februari och dr nu tillbaka pa
samma niva som vid arsskiftet (9,3 kr).
Kronan har diremot forsvagats mot US-
dollarn i februari (-0,1 procent) och har nu
tappat 6,8 procent i virde sedan arsskiftet.
En US-dollar kostade i slutet av februari
8,3 kr.
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Vansteraxel: varldsmarknadsindex, Hogeraxel: svenska borsen
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