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Sammanfattning
Den finansiella manadsrapporten beskriver kommunkoncernen
Stockholms stads finansiella stiillning. Rapporten féljer upp ramar
och finansiclla risklimiter fastslagna i finanspolicyn. Riskkontroll
konstaterar atl det inte foreligger nagra avvikelser fran faststillda
totala linansiella ramar och risklimiter per den 31 januari 2015.
Sammianstéillning éver den finansiella stéillningen sani ramar och limiter

(nukr)
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Komnumkoncernen
Extem upplining (mnkr)*

Fxtem netloupplining (nmnkr)

Duration (ar)*#*

Rinteforfall inom 1 ar*##
Kapitaltorfall inom 1 i ##%
Betalningsberedskap (nnkr)
Ejsitkrade valutafloden (mnkr)*###

Samlat kreditviirde enligl linanspolicy

Kreditexponering enligt finanspolicyn (nnkr)
Kreditesponering enligt séirskilda beslut (mnkr)*####

Stockholms stad

Finansiella nettotillgdngar (mnkr)
Intem upplining (mnkr)
Intem utlining (mnkr)
varay bolagen
varav Fastighetsnénmden
yaray borgen fir holagen
I'’tema Garantier och borgens [ibindelser dvriga (nnkr)

2015-01-31  2014-12-31 Limit
24 486 23 148 max 40 000
24 465 22 825
2,4 297 3515
26,3% 21,0% nax 65%
26,3% 22,1% nax 065%
7962 8302 min 2500
0 0 max/Ilisde 1 mnkr
0 45 nax 2000
0 302
21 21
12 354 12 962
14 425 14 394
56 742 55720 max 80000
51244 S0 181
5466 5507
32 32
554 554

#Skuldfervaltning hanteras i en extern skuldport[ol, se under rubrik Extern uppldning.

#% Duration berdknas [or hela skulden, se under rubrik Rénterisk.
5% Ranteforfoll och Kapitalalférfall inom ett dr jémfors med totala skuldportfelen, se rubriker Rénterisk och Finansietingsrisk.

5% Limiten [or valatasdkeing dr | mnkr f6r helo kommunkoncernen, se under rubrik Volutarisk.

#5457 Kommunkoncernens  extern utldning bestdr av mindre utldningar pd 21 mnkr.

Extern uppldning dr till nominellt belopp och frdn 31 jonuari 2014 justerad (il sdkrad valutakurs.

KOMMUNKONCERNEN

Finansiella
marknader

Externa lin och placeringar

24 486 Mnhr

Dot gy

’l‘ll'}-,g

Utlining

21 Mnlar

Finansiell manadsrapport for

januari 2015

Finansiella
nettotillgingar
12 354 Mnkr

‘ Bolagskoncernen

Bolag

Bolagen placerar
14 425 Mnkr

Bolag

Bolagen lanar
51 244 Mnla
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Kommunkoncernen

Finanspolicy fér kommunkoncernen Stockholms stad (finanspolicyn)
faststilldes den 29 september 2014 av kommunfullmiiktige. Bilaga A
till Finanspolicy (6r kommunkoncernen Stockholms stad (bilaga A)
reviderades senast den 28 januari av kommunstyrelsens
ekonomiutskott (EKU).

Det internationella kreditvérderingsinstitutet Standard & Poor's
(S&P) bekriiftade den 21 november 2014 att Stockholms stad har
fortsatt kreditbetyg (rating) AAA/Stable respektive A-1+. Della
innebér att Stockholms stad har hégsta majliga langsiktiga och
kortsiktiga rating fran S&P.

Extern upplaning

Ramen {6r kommunkoncernens externa upplaning ér 40 000 mnkr
eller motsvarande i utlindsk valuta. Extern upplaning [6r december
uppgar till totalt 24 486 mnkr. Laneportféljen har dkat med 1,3 mdkr
sedan december. Enligt faststélld finanspolicy och reviderad bilaga
A sker skuldférvaltningen fran 15 oktober 2014 i en sammanslagen
portfolj. Skuldstrategin har dndrats [Gr alt anpassa till att
kommunkoncernens skuld nu ér hégre och fortsatt kande.

Utfall och prognos éver kommmkoncernens externa upplaning (k).
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Prognosen 6ver kommunkoncernens upplaning baseras pa beslutade
samt kéinda fléden. I den senaste langsiktiga prognosen dver
kommunkoncernens alla in- och utfldden Skar bolagen och
ndmnderna sina investeringsbehov, Investeringarna bestar frimst av
byggnation av fler bostider samt infrastruktur i syfte att forbiittra
framkomligheten i trafiken och staden.

Uppléaningen gors i huvudsak genom Stockholms stads
marknadsprogram for certifikat och obligationer (KC, ECP, MTN
ocl EMTN). Rambeloppet samt uinyttjat belopp for respektive
marknadsprogram redovisas i nedanstiiende tabell,

{mnkr) 2015-01-3F  2014-12-31
THigdngar
Depofecheck 0 302
Ovrigt* 21 21
Tetalt 21 323 Marknadsprogram Litnyttjad ram
Skulder 2015-01-31
Depo/check 338 0 VYaluta nontinelit Ram
KC 0 0 Kommuncertitikat MSEK 0 12 000
ECP 0 0 Euro-Commercial Paper  MUSD it 1 500
MTN 3900 3900 Mediim Term Note MSEK 3900 10 000
EMTN 17 048 17 048 Euro Medium Term Note MEUR 1911 5000
EIB 2200 2200
Crvript 0 0
Totalt 24 486 23 148
Nettaupphining 24 465 22 825

*) Enligt sfeskilt beslut | kommuntulhniikiige,

Finansielt manadsrappori for
januari 2015

Utéver lan via marknadsprogrammen gors uppldning frén
Europeiska Investeringsbanken (EIB), [ enlighet med budget och dér
i beslutade investeringarna inom staden och bolagskoncernen dkar
lanebehovet framéver. Med utgangspunkt i kommunkoncernens
utdkade lanebehov togs beslut i kommunstyrelsen ekonomiutskott
19 februari 2014 avseende upprittande av en ny lancram om hogst

4 000 mnky for mojlighet till upplaning hos EIB. En ny laneram har
under december upptiittats med EIB om 1 050 mnkr med moéjlighet
till ytterligare laneram om 2 450 maky nér befintlig ram utnyttjats.

Vid manadsskiftet hade staden inga externa placeringar (férutom
enligt strskilda beslut i kommunfullmiktige).

Valuta- och riintederivat far anvindas for att hantera risker i den
finansiella verksamheten, Dexivat for valuta- och rintesékring 4r
kopplade till marknadsprogrammen. Per manadsskiftet uppgar
derivaten till ett sammanlagt nominellt belopp brutto om 7 948 mnkr.
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Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet exklusive utdelning uppgick for
kommunkoncernen i januari till ca -48,3 mnkr, Prognosen for
heldret 2015 visar pa ctt finansicllt resultat exklusive utdelning
om -531 mnkr fér kommunkoncernen.

Rénterisk
Duration &r ett férfinat matt pa genomsnittlig rantebindningstid.

Duration uppgick till 2,74 ar per den 31 januari (efter beaktande av
rintesékringar) relativt oféréindrat jamfort med december.

I enlighet med bilaga A ér limit for rénterisk, i form av en
malduration for kommunkoncernens externa skuldportfslj 3,0 &r med
ett avvikelseintervall kring maldurationen pa +/- 1,5 ar.

Den externa totala skuldportféljen, inklusive placeringar, ska ha en
rénteforfallostruktur dér maximalt 65 procent far férfalla inom 1 &r.
Per den 31 januari férfoll 26,3 procent av rintorna inom 1 4r, vilket
ir en 6kning med 5,3 procentenheter jémfért med december.
Fordndringen beror huvudsakligen pa att under januari har staden
tagit upp kortfristiga lan om 1,3 mdkr och samtidigt har kortfristiga
placeringar minskat med ca 300 mnkr.

Externa totala skuldportfsliens duration (ar):

4,5
— Duration enligt

35 ——— ==
finanspolicy*

3
2,5
2 ——
1,5 - = — e m— e—
1
0,5 —

0 T T T T T 1
feb-14 apr-14 jun-14 aug-14 okl-14 dec-14 feb-15

s L imit

* Avseende durationsmalt bercknas duration f6r total extern
skuldportfslj i enlighet med Finanspolicy.
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Finansieringsrisk

Kommunkoncernens externa skuldportfilj, ska i méjligaste mén
utifran marknadsf(orutsétiningar vara strukturerad pé ett sidant sétl
att kapitaltorfallen sprids dver tiden. Utdver detta innebér
Finanspolicyn med Bilaga A att andelen kapitalforfall inom el ér
stéills i relation (ill den totala skuldportfljen. Skuldportféljen ska ha
en kapitalforfallostruktur dédr maximalt 65 procent far férfalla inom
elt ar. Per den 31 janvari [6rf6ll 26,3 procent av kapitalet inom ctt
ar, vilket dr en 6kning med 4,2 procentenheter jamfort med
december, Anledningen till férédndringen &r att staden tagit upp
kortfristiga lan om 1,3 mdku.

Enligt bilaga A till Finanspolicyn ska en 16ptid om maximalt 10 ar
giilla vid upplaning i den externa skuldportfsljen.

Extern upplaning (Srfalloprofil (ar)

;Eﬂ,,,_ﬁl_,__ . m e 7| m‘g_-;_tm‘_,. , m__ | ,

<18r >1-24r >2-38r >3-44r >4-58r >5-6ar >6-7ar >7-8ar >8-9ar >9-10&r >10dr

1 Andel Idneforfall per 31 jonuari 2015

Likviditetsrisk

IFor att séikerstiilla upplaning, nédr annan linansiering inte & majlig,
ska kommunkoncernen alltid ha tillgang till en betalningsberedskap
pd minst 2 500 mnkr. Denna betalningsberedskap ska enligt
finanspolicyn vara i form av tillgéngliga likvida medel.
Kommunkoncernen har en checkréikningskredit om 3 000 mnkr samt
en kreditfacilitet om 5 000 mnkr, beslutad i kommunstyrelsens
ekonomiutskott 21 november 2013. Tolal betalningsberedskap
uppgér per den 31 januari till 7 962 mnkr.
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2015-01-31 Limit _Saldo  Tillgiingligt
Bekriftat kreditltfie 5 000 0 5000
Checkrikningskredit 3000 -38 2962
SEB Kontoplacering - 0 Q
Totalt 3000 -38 7 962
Valutarisk

Lén och placeringar ska enligt finanspolicyn valutastkyas till

100 procent. Samtliga 1an och placeringar inom kommunkoncernen
ir valutasiikrade, Enligt finanspolicyn ska kontrakterade floden i
utlindsk valuta for staden, Stockholms Stadshus AB samt f6r
respektive dotterbolag och underkoncern inom kommunkoncernen
som uppgdr till ett stérre belopp dn 1 mnky valutakurssiikras. Inga
rapporterade fldden har foranlett beslut om valutasikring.

Kreditrisk

Krediirisken detinieras som summan av exponeringen i placeringar
och derivat. Exponeringen i placeringar definieras som
placeringarnas nominetla belopp inklusive upplupen réinta.
Exponeringen i derivat definieras som derivatkontraktens
sammanlagda marknadsvérde, Kreditrisken delas upp i tva delar.
Dels totalt for hela portfélien dér den totala exponeringen anges som
ett samlat kreditviirde och dels per motpart,

I kreditviirdet tas hinsyn till motpartens kreditvirdighet samt
aterstiende [8ptid pd kontraktet eller placeringen. Enligt bilaga A
uppgér limifen for maximalt tillatet kreditviide till 2 000. De av
kommuntullmiiktige sérskilt beslutade placeringar ingér inte i
berdkningen av kreditvérdet.

Mattet pa den tolala kreditexponeringen kompletteras med en
begrénsning per motpart for att diversifiera risken. Maximal
kreditexponering per motpart anges i kronor. Motparten ska inneha
en kreditbeddmning, rating, av Standard & Poot’s eller Moody's.
Det lidgre betyget ska viljas om de tva ratinginstituten har olika
betygsnivaer, Den ldgsta tillatna rating for upplaning &r BBB-+,

Vid slutet av manaden hade staden inga externa placeringar (férutom
kreditexponeringar enligt sirskilda beslut).

Finansiell manadsrapport for
januari 20156
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Kreditvirde enligh finanspolicy:
Rating S&P /Moody's Kredifviirde Edmit

AAA / Aan
AA+/ Aal
AAS An2
AA-/An3
A+ Al
ATA2

A/ A3
BRB+/ Baal

cCoD o e o DD

Totalt kreditviirde 0 20400

Kreditexponeringen #r fordelad pa placeringar genomftrda i enlighet
med finanspolicyn samt dirutéver genomfrda efter sirskilda beslut.

Kreditexponering enligt finanspolicy:

Relopp Maxbetopp Rating S&I/ Moody's Belopp  Maxbelopp per

Rating S&P / Moody’s (mnkr)  per moipart (1nnke) moipart
Placering |dngre in 6 min Placerine korfare Hn 6 min
Svenska siaten 0 Obepgriinsat Syenska staten 0 Obegriinsat
AAA S Aaa 0 4000 A-1/P-1 0 4000
AA-/AR3 0 2500 &
A-1A3 0 1 000
BBRB+/ Baal 0 500
A-2/P2 0 2 500

Totalt 1] [
Raling S&P/ Moody's  Leionp

& ! Y (ninkr)
Swnshasteten 4]
AAA/ Aaa o
AA-/ Aad 0
A-1A3 0
BBB+/ Baa!
Ourign 21
Toialt 21
Total kredite xponering 21

Operativa risker

Enligt finanspolicyn ska férluster éverstigande 100 000 kronor
-apporteras till kommunstyrelsen. For den aktuella rapportmanaden
finns inga forluster att rapportera,
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Stockholms stad

Finansiella nettotillgangar

Stockholms stads linansiella nettotillgangar uppgick till

12 354 mnkr per den 31 januari, vilket &r en minskning med ca
610 mnkr frdn december ménad.

Finansiella nettotillgangar (mnkr):

16 000
A_/\-\

14 000 = \

12 000 ——=—— == 3
Uttall

10 000 -2\ Mg mee-- Prognos

8000 |

6 000

L | — &

jul-14 jan-15 0 jul-15 0 jan-16 jul-16 jan-17

4000 ——— T ;
jan-12  jul-12 jan-13 0 jul-13 jan-1d

Finansiellt resultat

Det finansiella resultatet exklusive utdelning uppgick for Stockholms
stad till 32,6 mnkr under januari. Prognosen for helaret 2015 visar pé
ett finansiellt resultat exklusive utdelning for Stockholm stad om
208,6 mnkr. Det budgeterade [inansiellt resultatet exklusive
utdelning [6r helaret 2015 &r 198,2 mnkr.

Rénterisk
Durationen pé Stockholms stads totala externa skuldportfolj var i

slutet av januari 2,74 ar. Stadens réinterisk motsvarar risken i
kommunkoncernens externa skuldportfol].

Finansiell manadsrapport for
januari 2015
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Garantier och borgensférbindelser

Alla borgen och garantier, med undantag {6r bolagens
pensionsutfistelser enligt finanspolicy, som tecknas av staden ska
bestutas av kommunfullmiktige. [ tabellen nedan redovisas stadens
dtaganden som prelimindrt uppgér till totalt ca 586 mnkr.

Externa garantier och borgen {mnke);

2015-61-31  2014-12-31

Koncernbolag
Borgen for bolagens pensionsdtaganden 32 32
Summa borgen fir koneeynbolag 32 32
Ovriga privata och juridiska personer
Stockhols Kooperativa Bostadsfrening ‘ 196 196
Stockholms Stadsmission 79 79
Stiftelsen Stockholms Studentbostiider 65 65
Syvab 131 131
Ovriga 23 23
Summa borgen fHr lin 494 494
Konununalt fGriustansvar 1 1
Pensionsutfistelser for stiftelser man. 59 59
Summa dvriga privatn och juridiska personer 554 554
Sununa garantier och borgen 586 586

Finansiell manadsrapport for
januari 2015
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Stockholms stads bolag och slutna
redovisningsenheter

Finansielia limiter fér utlaning och borgensatagande
Stockholms stad har riitt att limna lin och teckna borgen fér stadens
bolag samt limna 1an till stadens slutna redovisningsenheter intill eft
belopp om totalt 80 000 mnkr. Varje bolag och sluten
redovisningsenhets ram faststills av kommunstyrelsens
ekonomiutskott utifrdn respektive bolag och sluten
redovisningsenhels investeringsbudget och finansieringsplan.

Enligt uppdaterad bilaga A uppgér den totala ramen for bolagen och
slutna redovisningsenheter till 69 365 mnkr, vilket innebér en Skning
med 4 510 mnkr, Féréndringar har gjorts med anledning av
budgeten 2015.

Snitfrintan for kommunkoncernens upplining 6t januari var

2,10 procent. Inléningsrintan pd bolagens placeringar var under
ménaden 1,90 procent och utldningsrintan {or stadens utlaning till
bolagen var 2,35 procent.

Utléming till ech borgensdragande for bolagen samt wlaning tiff sluten
redovisningsenhet inom kommunkoncernen (mnkr):

Utlaning Utldning  Borgen Limit #) Utnyttjat
2015-01-31  20i4-12-31 2015-01-31 2015-01-21

AR Familicbostider 4300 4 181 5300 31%
AB Stockholmshem 7991 7913 9950 0%
AB Stokeb 561 353 1300 43%
AB Svenska Bostider 5818 5556 5 8000 3%
Micasa Fastigheter i Stockhoim AR 6 464 6388 7000 92%
St Erik Markutveckling AB 21263 2249 i 2660 37%
Skolfastigheter i Stockholm AB 9959 9704 11500 87%
Stackholm Business Region AB 5 5 9o
Stockholmn Globe Arena Fastigheter AR 3555 3542 3900 91%
Stockhioln Vatten Holding AB 7875 7695 8 700 91%
Stockhohns Hann AB 1529 1 494 4 2 800 55%
Stockhohms Stads Bostads formediing AB 2 k! T1%
Stockholms Stads Parkerings AB 581 590 7 800 %
Stockholms Stadsteater AB 348 36 400 87%
Stockholms Stadshus AB 7 7 1%
Totalt for bolagen 51244 50 181 32 62 265 82%
Fastighetsniimnden 5 406 5507 7100 1%
Kvarstaende uttymme 10635

TOTALT 56 710 S5 688 32 30 §00 TE%

*} Avser ramar o nlding och borgensitagande fir stadens bolag samt utlining till sluma redovisningsenheter,

Finansiell manadsrapport fér
jaruari 2015
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Intdning

2015-01-31 2014-12-31
Stockholms Stadshus AB 13 902 13 881
St Erik Forséikrings AB*# 295 278
St Brik Liviorsitkring AB 56 6l
Stiftelsen Holellhem i Stockholn 15 23
Stackholus Business Region AB 94 84
Bostadsfsrmedlingen i Stockholm AB 61 65
Kaplansbacken AB i I
Svenska Teknologifdreningen 1 1
Tofalt for holagen 14425 14 394

*#Y Inkluderar reverser om 230 ninkr.

Bilagor

i. Marknadskommentarer
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Sammanfattning

R, en ametikanska ekonomin

E fortsitter att viixa i god takt och
s# den goda ekonomiska
utvecklmgen Gkar forvintningarna pa att
den amerikanska centralbanken ska reagera
med en rintehdjning.

Samtidigt fortsitter problemen for den
ryska ekonomin. Sanktionerna som inforts
av EU och USA som svar pi konflikten i
dstra Ukraina tillsammans med det lga
oljepriset fungerar som kraftfulla siinken
for den révaruberoende ekonomin,

Det har varit en hiindelserik ménad i
Europa med bl.a. ett viktigt val i Grekland.
Syriza, ett parti ldngt ute pa vinsterkanten
rénte stora framgéngar och ny
premidrminister blir Alexis Tsipras som
gatt till val pa att omforhandla vilikoren for
det grekiska réaddningspaketet.

ECB aviserade i januari att man nu
kommer att ta till kvantitativa Eittnader i
form av obligationskop i ett forsdk att fa
igang den europeiska inflationen. Aven
Sverige lider av 1ag inflation och laga
inflationsforvintningar.

Internationelit
e Stark arbetsmarknad i USA
¢  Mycket ait tinka pa for FED
s Rysslands kreditstatus séinks

januari presenterades nya siffror
avseende utvecklingen pé den
amerikanska arbetsmarknaden. I

Bilaga 1

december skapades 252 000 nya jobb
utanfor jordbrukssektorn och den
amerikanska arbetslosheten {61l till 5,6
procent.

Den positiva utvecklingen pa den
amerikanska arbetsmarknaden har ékat
fBrvédntningarna fian finansmarknadens
aktdrer pa en rintehdjning {rin den
amerikanska centralbanken (FED).
Samtidigt har dollarn, stirkts pa sista tiden,
en trend som kan komima att forstirkas
ytterligare av en rantehéjning. En allt f5r
stark dollar 4r ndgot som centralbanken
helst vill undvika da det riskerar att skada
ckonomin, Lineutvecklingen ér dessutom
svag och eft 1agt oljcpris siitter fortsatt
press pé inflationen, Centralbanks-
direktionen lamnade heller inget tydligt
besked vid sitt mote i slutet av januari.

Rysslands kreditbetyg sénktes till
“skripstatus” av kreditvérderingsbolaget
Standard & Poor’s i slutet av januari.
Ryssland som &r en stor révaruproducetit
lider av ett lagt oljepris. [nfernationella
valutafonden skrev nyligen ned sin
prognos for rysk BNP-tiilvixt {or 2015
fran 0,5 procent till -3,0 procent.
Sanktioner trdn bide EU och USA, med
anledning av konflikten i Ukraina slar
ocksa det hdrt mot den ryska ekonomin.
Nya sanktioner kan dessutom vara aktuella
da Ryssland nyligen viigrat att fordéma en
granatattack, utford av protyska
separatister i staden Matiupol i 8stra
Ukraina.
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Europa

e (Jrekisk vinster vinnare i valei
e Schweiz centralbank chockar
o ECB tycker pengar

dnsterpartiet Syriza vann valel i

Grekland som nu gér en oviss

framtid till métes, Partiledare, och
blivande premidrminister Alexis Tsipras
valléfte om att omforhandla viltkoren for
landets stédpaket riskerar att leda till att
Grekland tvingas limna eurosamarbetet.
Syriza har redan stoppat privatiseringen
Greklands strsta hamn, en forsiljning som
varit ett krav for att fa tillgéng till EUs och
IMFs stédpaket. Det aterstar att se om
Greklands langivare &r beredda aft ge
ytierligare littnader till landet.

Schweiz centralbank chockade
finansmarknaderna i mitten av januvari
genotn att helt utan f6érvarning meddela att
schweizerfrancen inte ldngre var bunden
till euron, I samband med uvttalandet
meddelade centralbanken ocksd att
styrrintan skulle sénkas till ~0,75 procent,
den ldgsta nivan pa en styrridnta nagonsin,
Francen knots tit] euron 2011 i samband
med marknadsoro i Europa i ett forsok att
stivja en kraftfull firstirkning av kursen.
Beskedet om att francen ater slépps fri
ledde till att kursen stirktes med nédrmare
40 procent for ati sedan falla tillbaka.

Den europeiska centralbanken (ECB)
meddelade i slutet av januari att den dmnar
starta ett program for kop av emopeiska
statsobligationer. Programimet paminner
om det som vi tidigare sett fran den

brittiska och den amerikanska
centralbanken och innebiir att ECB koper
statsobligationer for 60 miljarder euro i
manaden fram till 2016, Centralbanken
hoppas pé detta sétt kunna ge den
europeiska inflationen en knuff mot malet
Pé 2 procent.

Sverige

e Inflationen fortsiitter sjunka
¢ Arbetsidsheten oftréindrad
e Fortsatt negativ inflation

en svenska inflationen sjonk med

0,3 procent i december jimfort

med mofsvarande period
foregaende &r. Dessutom fill
inflationsférviintningarna.
Inflationsférvintningarna dir en viktig

indikator for Riksbanken eftersom att de dr

framatblickande.

Arbetslésheten var ofSriindrad pa 7,8
procent (sdsongsrensat) samticligt som den

totala arbetskraften dkade med 1,2 procent.

Stockholmsbirsen inledde det nya éret
starkt och steg med 7,2 procent i januari.
Samtidigt f6ll viirldsmarknadsindex med
2,5 procent under samma period.

Den svenska kronan har fortsatt torsvagas
mot den amerikanska dollarn under januari
och f6ll 6,1 procent under manaden. En
dollar kostade 8,3 kronor vid
manadsskiftet. Kronan har legat still mot
euron under januari och en euro kostade
9,4 euro i shutet av manaden.
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