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Bolagets skuld

Skulden uppgick vid slutet av manaden till 2 056 mnkr. Totalt ar det ar en 6kning med 10 mnkr
sedan forra manaden, 91% av ramen &r utnyttjad. Rantan for manaden var 2,66%.

Stadens borgensatagande var 1 mnkr for bolaget.

Tabell 1: Bolagets skuld

(mnkr) 2014-07-31 2014-06-30  Limit  Utnyttjat
Internt 1an 2 056 2 046 2 250
Borgensatagande 1 1
Totalt 2 057 2 047 2 250 91%

Diagram 1: Utveckling for skulden (mnkr)

2500

2000 /

/

1000
_/

500

0 T T T T T T T 1
jul-10 jan-11 jul-11 jan-12 jul-12 jan-13 jul-13 jan-14 jul-14

Kommunkoncernens finansiella stéllning

Rantan pa kontot bestams av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan ges
en dverblick av kommunkoncernens finansiella stallning samt ramar och limiter per

31 juli. Finanspolicy fér kommunkoncernen Stockholms stad antogs 2 december 2013
samt ny Bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen faststélldes 18 juni 2014.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stéllning*
2014-07-31  2014-06-30  Limit

Extern upplaning totalt (mnkr) 21713 21713 max 35 000

varav kort skuldportfolj (mnkr) 20413 20413

varav lang skuldportfolj (mnkr) 1300 1300 max 15% av extern upplaning
Extern nettoupplaning (mnkr) 19 853 18714

Duration (&r) 2,14 2,22 2,5+1,0

Ranteforfall inom 1 &r 25,0% 17,2% max 65%

Kapitalforfall inom 1 ar 31,8% 29,4% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 8172 9311 min 2 500

* Finansiell m&nadsrapport for juli 2014 for kommunkoncernen Stockholms stad faststélls
i kommunstyrelsens ekonomiutskott den 20 augusti 2014.



Diagram 2: Duration for kommunkoncernens externa korta skuldportfolj (ar)
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* Avseende durationsmatt enligt policy beraknas duration
baserad pa extern kort skuldportfolj.

Prognos for rantan

Diagrammet nedan visar en prognos for rantan tre ar framat i tiden. Prognosen utgar fran
dagens skuld, nu kanda fléden och den framtida ranteutvecklingen som &r inprisad pa
marknaden (implicita terminsrantor). Osékerhetsintervallet ar framraknat utifran hur val
implicita terminsréntor historiskt sett lyckats forutsaga faktiska utfall. Osékerheten 6kar ju
langre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for réntan (%)

6,0

5,0

4,0
3,0 //\\\’\,\V/‘\\/‘

Osakerhetsintervall — e HiStorik e e Prognos

Risken vid annat ranteutfall, rullande 12 manader

Om rénteprognosen intraffar kommer rantekostnaden med nuvarande skuld att bli 40,4 mnkr
for den kommande 12-manadersperioden. Om rantan istéllet skulle utveckla sig enligt det
Ovre intervallet i diagram 3 skulle kostnaden bli 48,2 mnkr. Kansligheten ar darmed 7,8 mnkr.



Tabell 3: Ranteprognos

Manad Ranta Ovre Undre
jul-14 2,57 257 257
aug-14 250 256 244
sep-14 252 257 248
okt-14 259 259 2,60
nov-14 2,26 254 1,97
dec-14 2,21 253 1,89
jan-15 2,16 252 1,80
feb-15 2,19 263 1,75
mar-15 2,04 2,70 1,37
apr-15 1,90 267 111
maj-15 191 2,72 1,09
jun-15 193 281 1,05
jul-15 191 289 0,93
aug-15 191 293 0,89
sep-15 1,92 298 0,85
okt-15 1,89 3,06 0,69
nov-15 1,89 3,10 0,66
dec-15 1,90 314 0,63
jan-16 1,88 323 0,52
feb-16 1,89 325 0,51
mar-16 1,89 328 049
apr-16 191 334 0,46
maj-16 191 344 0,36
jun-16 1,88 352 0,22
jul-16 1,90 357 0,21
aug-16 191 3,60 0,20
sep-16 1,93 364 0,19
okt-16 1,94 3,66 0,20
nov-16 1,96 3,69 0,20
dec-16 1,97 371 0,20
jan-17 1,98 374 0,19
feb-17 1,99 374 021
mar-17 1,99 382 0,14
apr-17 1,97 389 0,01
maj-17 1,97 390 0,01
jun-17 1,98 392 0,02

jul-17 2,00 3,95 0,02
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Marknadskommentarer per 2014-07-31

Sammanfattning

bade den globala och den amerikanska

tillviaxten for 2014, framfor allt pa
grund av svag statistik under érets forsta
kvartal.

IMF reviderade ned sina prognoser for

Den ekonomiska statistiken for arets andra
kvartal for USA har dock visat positiva
tecken och BNP-tillvixten for samma
period var 4 procent, omréknat pa arsbasis.
FED fortsétter att minska sina stodkop av
obligationer.

Aven statistik frin Kina visar pa positiva
fortecken, vilket indikerar att regeringens
pagaende ministimulansprogram har
avsedd effekt pa ekonomin. I Japan
forsdmras konjunkturlaget.

I Storbritannien fortsétter terhdmtningen,
medan aterhdmtningen 1 Eurozonen gér
trogt samtidigt som inflationen &r 1ag. ECB
fortsétter att lova omfattade
stimulansétgirder vid behov.

Den svenska BNP-tillvixten for det andra
kvartalet var ldgre an vad marknadens
aktorer hade forvintat sig.
Konjunkturinstitutet menar att
aterhdmtningen 1 svensk ekonomi kommer
att ta tid, framfor allt da efterfragan pa
svensk export utvecklas trogt.

Den svenska borsen {61l under juni och
juli, medan den globala borsen var
ofordndrad under samma period.

Tjansteutlatande
Dnr 119-62/2014

Bilaga |

Internationellt

e Fortsatt geopolitisk oro

e IMF reviderar ned global tillvéaxt
o Aterhdmtningen i USA fortsétter
e Positiv statistik fran Kina

nder sommaren har oroligheterna i

Gaza och Ukraina fordjupats.

Krisen i Ukraina klassas nu som
krig och den geopolitiska oron har
periodvis paverkat borserna negativt.

Den internationella valutafonden (IMF) har
reviderat ned sin prognos dver den globala
tillvixten ndgot till 3.4% pa grund av svag
tillvixt 1 USA och i flera stora
tillvaxtlander under arets forsta kvartal.
Prognosen for den globala tillvixten for
2015 &r oforandrad pé 4 procent. Kriget i
Ukraina sanker den redan svaga
tillvixtprognosen for Ryssland i ar fran 1.3
procent till 0.2 procent.

IMF reviderade i borjan av sommaren dven
ned tillvaxtutsikterna for USA. IMF riknar
nu med att tillvéxten i USA landar pa 2
procent for 2014 jamfort med tidigare 2.8
procent. Inflationen forvéntas vara fortsatt
lag, vilket gor att IMF tror att den
amerikanska centralbanken (FED) kommer
att behova bibehalla den rekordléga ridntan
langre &n vad flertalet bedomare raknar
med i dag. I nuldget visar manga prognoser
pa en forsta hojning under varen/sommaren
2015.

Trots nedrevidering fran IMF visar den
amerikanska ekonomin pa ny fart efter den
tillfalligt ekonomiska nedgangen orsakat
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av extrem kyla i delar av landet under arets
forsta kvartal. Statistiken 6ver nya jobb
utanfor jordbrukssektorn var dverraskande
stark 1 juni, vilket ses som en bekréftelse
pa att den tidigare svaga statistiken var
orsakad av tillfdlliga faktorer. FED pekar
pa att ekonomin tydligt har aterhimtat sig,
men menar samtidigt att de vill se klara
bevis pa detta framover dven om
arbetsmarknaden tydligt har starkts och att
arbetslosheten ovéntat sjunkit. Tillvéxten
for det andra kvartalet 2014 verraskade
positivt och landade, omréknat pa érsbasis,
pa 4.0 procent. Utfallet var 1 procentenhet
hogre dn vad marknadens aktorer hade
forvéntat sig.

FED fortsétter att minska sina
stimulansétgérder i form av stodkop av
obligationer, vilket innebér att FED nu
koper obligationer om motsvarande 25 mdr
USD per ménad.

Kinas tillviaxt uppgick till 7,5 procent
under arets andra kvartal. Den ekonomiska
statistiken som kommit in under sommaren
har varit positiv och indikerar att
regeringens pagéende
ministimulansprogram har haft avsedd
effekt pa ekonomin.

I Japan fOrsdmras istillet konjunkturldget
och ekonomisk statistik fran Japans
centralbank visar att bedomningen av
konjunkturlaget sjonk tydligt under andra
kvartalet. Utfallet var klart simre &n vad
marknadens aktorer hade forvéntat sig. En
forklaring till det sémre utfallet &r den
hojda konsumtionsskatten, frén 5 till 8
procent, som infordes under viren. Aven
inflationen har fallit, men centralbanken

Tjansteutlatande
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riknar med att inflationen kommer att ater
stiga under den senare delen av éret.

Europa

e Starkare tillvaxtprognoser i UK
e Trog aterhamtning i Eurozonen

Storbritannien fortsétter
aterhdmtningen och den brittiska
motsvarigheten till det svenska

Konjunkturinstitutet hojer sin prognos for
tillvéxten 1 Storbritannien till 3 procent for
2014. Institutet tror att den brittiska
centralbanken, Bank of England, kommer
att borja hoja sin styrrénta gradvis redan i
borjan av 2015.

I Eurozonen gér istéllet terhdmtningen
trogt. Den europeiska centralbanken (ECB)
upprepar sitt tidigare budskap om att ECB
ar redo att vid behov vidta omfattande
tillgangskop for att ytterligare stimulera
efterfrigan. Aven inflationen fortstter att
vara 14g 1 Eurozonen. Bland annat kom
inflationsstatistik fran bade Tyskland och
Spanien in ldgre i juli jamf{ort med
ménaden innan.

Sverige

Svag konjunkturbarometer fran Kl
Lag BNP-tillvaxt andra kvartalet
Riksbanken sankte styrréntan

onjunkturinstitutets

konjunkturbarometer har varit

oforandrad de senaste ménaderna
och fortsitter att pendla kring det
historiska genomsnittet.
Konjunkturinstitutet menar att
aterhdmtningen i svensk ekonomi kommer
att ta tid, framfor allt da efterfragan pa
svensk export utvecklas trogt.
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Den svenska BNP-tillvixten for det andra
kvartalet var ldgre an vad marknadens
aktorer hade forvintat sig, medan
detaljhandelsforséljningen i stillet steg mer
an forvéntat 1 juni. BNP-tillvixten visade,
omriknat pa arsbasis, pa en tillvixt pa 1,9
procent och detaljhandeln visade, omridknat
pa arsbasis, pa en forsdljningstillvixt pa
3,3 procent for 2014.

I boérjan pé juli sinkte Riksbanken
repordntan med 0,5 procentenheter till 0,25
procent. Samtidigt reviderades
repordntebanan ned pétagligt och den
forsta hojningen véntas nu ske forst 1 slutet
av 2015. Sankningen var storre dn vad
marknadens aktorer hade forvintat sig och
Riksbanken forklarar det med att det krévs
en dnnu ligre rédnta for att inflationen ska
stiga mot malet pd 2 procent. Riksbanken
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ser att konjunkturen stirks men att
inflationen ar 14g och dess utfall har blivit
annu lagre dn forviantat.

Den svenska borsen (exklusive
utdelningar) foll sammantaget med drygt 2
procent under juni och juli. Sedan
arsskiftet ar dock borsen fortsatt upp, 5,8
procent. Det breda vérldsmarknadsindexet
MSCI-world har varit néra nog oférandrat
under juni och juli. MSCI-world har nu
stigit med 3,2 procent under 2014.

Under juni och juli har kronan forsvagats
mot bade US-dollarn (3,1 procent) och
euron (1,3 procent) och dr nu ned med 7,2
respektive 4,4 procent for heldret. En euro
kostade vid ménadsskiftet 9,24 kr och en
US-dollar kostade 6,90 kr.
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EURSEK pa vansteraxeln och USDSEK pa hégeraxeln
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Valutakurser

Euro usD

OMNXSPI pa vinsteraxeln och MSCI-world pa hégeraxeln

Borsutveckling i Sverige och varlden
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