Utlatande 2014:91 RI (Dnr 023-1152/2014)

Uppdatering av finanspolicyn for
kommunkoncernen Stockholms stad

Kommunstyrelsen foreslar att kommunfullmaktige beslutar foljande.

1. Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad (dnr 023-
1449/2013) inklusive déri angivna ramar for total extern upplaning
och intern utlaning till och borgensatagande for bolagen samt utléning
till stadens slutna redovisningsenheter faststélls med hénvisning till
vad som sigs i utlatandet.

2. Uppdaterad Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad
godkinns enligt bilaga 2 till utlatandet.

Foredragande borgarradet Sten Nordin anfor féljande.

Arendet

Arets uppdatering innebir en revidering av nuvarande skuldstrategi for att
kunna méta den fortsatt 6kande skulden samt att anpassa forvaltningen
ytterligare till de strukturella férdndringar som skett pa de finansiella
marknaderna.

Uppdateringen innebér att ramen for kommunkoncernens totala externa
upplaning utdokas med 5 000 mnkr till 40 000 mnkr (eller motsvarande i
utlandsk valuta) samt att ramen for total utlaning till och borgenséatagande for
bolagen samt utlaning till stadens slutna redovisningsenheter utdkas med
15 000 mnkr till 80 000 mnkr Uppdateringen innebér dven en revidering av




skuldstrategin genom att skuldférvaltningen atergér till en skuldportfolj
varifran samtliga risklimiter ska beaktas.

Beredning
Arendet har beretts av stadsledningskontoret.
Mina synpunkter

Kommunkoncernens finanspolicy anger mal och riktlinjer for
finansverksamheten inom kommunkoncernen. Finanspolicyn anger de yttersta
ramarna for kapitalanskaffningen. Da den védxande staden star infor manga
utmaningar med bland annat byggande av nya bostdder och andra
infrastruktursatsningar ser vi att vi maste kunna agera pa olika sitt, daribland
att pa basta sétt hantera behovet av upplaning.

Jag delar stadsledningskontorets forslag om att skapa flexibilitet i stadens
handlande. Pa detta sétt kan kommunkoncernen mota kommande behov av
upptagande av den bésta, billigaste och mest effektiva finansieringen for
staden. Vi foreslar darfor kommunfullméktige besluta att uppdatera
kommunkoncernens finanspolicy i enlighet med stadsledningskontorets
tjansteutlatande.

Bilagor
1. Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad med sparade
andringar

2. Forslag till slutgiltig version av Finanspolicy for kommunkoncernen
Stockholms stad

Borgarriadsberedningen tillstyrker foredragande borgarradets forslag.



Kommunstyrelsen delar borgarrddsberedningens uppfattning och foreslar att
kommunfullmédktige beslutar féljande.

1. Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad (dnr 023-
1449/2013) inklusive déri angivna ramar for total extern upplaning
och intern utléning till och borgensatagande for bolagen samt utlaning
till stadens slutna redovisningsenheter faststélls med hénvisning till
vad som sdgs i utlatandet.

2. Uppdaterad Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad
godkinns enligt bilaga 2 till utlatandet.

Stockholm den 17 september 2014

P& kommunstyrelsens vagnar:
STEN NORDIN

Ulrika Gunnarsson



Arendet

All finansiell verksamhet ar forknippad med risker. Kommunkoncernens
finanspolicy anger mal och riktlinjer for finansverksamheten inom
kommunkoncernen. Finanspolicyn f6r kommunkoncernen Stockholms stad
(finanspolicyn) identifierar dven de finansiella risker kommunkoncernen ar
utsatt for och hur de ska hanteras. Riskerna foljs upp 16pande av en
riskkontrollfunktion och rapporteras till kommunstyrelsen.

Finanspolicyn ska arligen uppdateras och faststéllas. Infor planering av
kommunkoncernens skuldférvaltning visar uppdaterade prognoser att det finns
ett behov av ny upplaning inom det kommande halvaret pa relativt stora
volymer. Finansieringen kommer fran béde utdkning och frén refinansiering
och kommer att krdva hantering under hdsten 2014.

For att skapa mojlighet for kommunkoncernen att pa mest effektiva sétt,
utifran kostnad och hantering, kunna méta det kommande halvarets behov av
upptagande av finansiering foreslas att kommunkoncernens finanspolicy
uppdateras.

Arets uppdatering innebir en revidering av nuvarande skuldstrategi for att
kunna méta den fortsatt 6kande skulden samt att anpassa forvaltningen
ytterligare till de strukturella fordndringar som skett pa de finansiella
marknaderna.

Uppdateringen innebdr att ramen for kommunkoncernens totala externa
upplaning utdkas med 5 000 mnkr till 40 000 mnkr (eller motsvarande i
utldndsk valuta) samt att ramen for total utlaning till och borgensétagande for
bolagen samt utlaning till stadens slutna redovisningsenheter utokas med
15 000 mnkr till 80 000 mnkr. Uppdateringen innebér dven en revidering av
skuldstrategin genom att skuldférvaltningen atergér till en skuldportfolj
varifran samtliga risklimiter ska beaktas.

Beredning
Arendet har beretts av stadsledningskontoret.
Stadsledningskontoret

Stadsledningskontorets tjinsteutlatande daterat den 1 september 2014 har i
huvudsak foljande lydelse.

Med utgangspunkt i beslutade investeringar for staden samt planerade investeringar



for bolagen i enlighet med budget och utifrén uppdaterade prognoser behdver
kommunkoncernens ram for total extern upplaning hdjas med 5 000 mnkr till 40 000
mnkr (eller motsvarande i utlindsk valuta). Detta medfor dven ett behov av att 6ka
ramen for total utldning till och borgenséatagande for bolagen samt utléning till stadens
slutna redovisningsenheter. Den interna ramen ger utrymme for beslutade
investeringar och hantering av floéden inom respektive verksamhet. Detta medfor en
storre utokning av den interna ramen &n den externa, vilket medfor en utokning av
ramen for total utlaning till och borgenséatagande for bolagen samt utléning till stadens
slutna redovisningsenheter med 15 000 mnkr till 80 000 mnkr.

Den nuvarande skuldstrategin utformades for att klara dvergangen fran en for
kommunkoncernen relativt 14g skuld till en i hogre grad 6kande. Da
kommunkoncernens skuld nu ar hégre och fortsatt 6kande foreslas skuldstrategin att
revideras for att kunna mota de nya forutsittningar som en saddan situation innebar.

Revideringen av skuldstrategin innebér att skuldforvaltningen foreslas aterga till en
portfolj, dar uppléningen begrinsas till en maximal 16ptid for hela portfoljen. Riskerna
i den finansiella verksamheten foreslas att fortsatt hanteras genom de i finanspolicyn
redan uppstéllda ramarna.

Uppdateringen innebér foljande;

- hdjning av ram for kommunkoncernens totala externa upplaning,
finanspolicy punkt 1.5

- hdjning av ram for total utldning till och borgensatagande for bolagen
samt utlaning till stadens sluta redovisningsenheter, finanspolicy punkt 1.7

- fordndring avseende hantering av risker i den finansiella verksamheten
genom atergang till en skuldportfolj, finanspolicy punkt 3

- fordndring avseende finansieringsrisk genom atergéng till en
skuldportfdlj, finanspolicy punkt 3.2

- forandring avseende ranterisk genom atergang till en skuldportfolj,
finanspolicy punkt 3.5

Utover detta har dndringar gjorts mer av redaktionell karaktér samt for att

fortydliga nuvarande textavsnitt. Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad
redovisas i bilaga.



