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1 Generella principer

1.1 Styrdokument

Finanspolicyn for S:t Erik Livforsdkring AB inklusive placeringsriktlinjer (policyn) anger
ramarna for finansverksamheten inom S:t Erik Livforsédkring AB (livbolaget). Policyn ar
upprittad 1 enlighet med 8 kap. 4 § Forsdkringsrorelselagen (2010:2043) och
Finansinspektionens foreskrifter FFFS 2011:16. Utover detta regleras finansverksamheten i
livbolaget av finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad och finanspolicy for
Stockholms Stadshus AB.

Denna policy ersdtter finanspolicyn for S:t Erik Livforsdkring AB inklusive
placeringsriktlinjer som faststilldes av styrelsen den 22 november 2013.

1.2 Syfte med policyn

Syftet med policyn ér att:
e Ge mal och riktlinjer for finansverksamheten inom livbolaget.
e Ange hur ansvaret for finansverksamheten fordelas.

e Identifiera vilka finansiella risker livbolaget dr exponerat for och hur riskerna ska hanteras
och fdljas upp.

1.3 Uppdatering av policyn

Verkstéllande direktdren ansvarar for att policyn l6pande halls uppdaterad.

Policyn ska faststillas arligen och revideras vid storre fordndringar av livbolagets
forutsattningar. Revidering ska ske i samrdd med stadsledningskontorets redovisning och
finansstrategi (internbanken) och direfter tillstéllas livbolagets styrelse for godkidnnande.
Koncernstyrelsen for Stockholms Stadshus AB ska hiarutéver godkdnna policyn.

1.4 Milet med finansverksamheten

Malet och tillika avkastningsmalet for finansverksamheten ar att:

e Trygga det framtida pensionsitagandet som &r forsdkrat 1 livbolaget genom att tillse att
tillgdngarna 1 livbolaget vdxer 1 sddan takt att &tagandet inklusive vérdesdkring
(inflationsupprikning) kan uppfyllas.



2 Ansvarsfordelning och riskstyrning

2.1 Ansvarsfordelning

2.1.1 Livbolagsstyrelsens ansvar

Livbolagets styrelse ska:

Arligen faststilla livbolagets finanspolicy.

2.1.2 Verkstdllande direktorens ansvar
Livbolagets verkstillande direktor (VD) ska:

Ansvara for att regler och instruktioner 1 livbolagets policy samt i finanspolicy for
kommunkoncernen Stockholms stad och i finanspolicy for Stockholms Stadshus AB
efterlevs.

Foresla styrelsen fordndringar av policyn och finansverksamheten utifrdn fordndrade
forutsittningar i den egna verksamheten eller omvérlden.

Vid behov ldmna forslag pa forandring av livbolagets placeringsstrategi.

Halla styrelsen informerad om den finansiella verksamheten samt tillse att styrelsen
har ett sa fullstindigt beslutsunderlag som majligt.

Redovisa riskrapporterna for styrelsen.
Tillse att det finns en oberoende riskkontrollfunktion.

Uppritta och faststilla bolagets placeringsinstruktioner och forsdkra sig om att de
efterlevs.

2.2 Riskstyrningsprocess

I figur 2.1 ges en schematisk bild dver riskstyrningsprocessens utformning inom livbolaget.
Av den schematiska bilden framgar att det &r atskilda funktioner som kontrollerar respektive
genomfor transaktioner, detta géller samtliga instrument inklusive derivat.



Figur 2.1. Schematisk bild av livbolagets riskstyrningsprocess
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Agaren

Finanspolicy fér kommunkoncernen Stockholms stad och finanspolicy for Stockholms Stadshus AB reglerar verksamheten i livbolaget.
Koncernstyrelsen for Stockholms Stadshus AB ansvarar for att faststilla Stockholms Stadshus AB:s finanspolicy samt godkénna livbolagets
finanspolicy inklusive placeringsriktlinjer.

Styrelsen
Finanspolicy for livbolaget anger ramarna for finansverksamheten inom livbolaget. Styrelsen i livbolagets ansvar anges i avsnitt 2.1.1. Dartill

tillkommer arbetsordning for styrelsen i livbolaget.

Livbolaget
Ansvaret for livbolagets VD anges i avsnitt 2.1.2. Dirtill tillkommer arbetsordning for VD i livbolaget.

Oberoende riskkontrollfunktion

Den oberoende riskkontrollfunktionens ansvar &r att halla kontinuerlig kontroll pa tillgdngs- och atagandeportfoljens virdeutveckling i
forhallande till uppsatta mal och gransvirden enligt livbolagets placeringsstrategi. Riskkontrollfunktionen ska dven kontinuerligt informera
livbolaget och dess styrelse om tillgangs- och dtagandeportfoljens vardeutveckling i forhallande till uppsatta mal och griansvérden vid
rapporteringstillfallet inklusive forandringen sedan foregaende rapporteringstillfille och sedan arets borjan. Riskkontrollfunktionen ansvarar
dven for att, vid behov, sérskilt varna livbolaget och dess styrelse vid tillfdllen som kriver livbolagets uppmiérksamhet och atgérder.
Riskkontrollfunktionen ska inneha kompetens att kontrollera alla aktuella instrument, inklusive derivat.

Handlarfunktionen
Handlarfunktionen ansvarar for att genomfora erhallna uppdrag i enlighet med livbolagets placeringsinstruktioner. Handlarfunktionen ska
inneha adekvat kompetens avseende kapitalforvaltning.

Rapportering
Riskrapporter ska l&mnas manadsvis och 16pande vid behov. Riskrapporterna ska omfatta livbolagets finansiella stdllning, avkastning, risker

och limiter och ska rapporteras av den oberoende riskkontrollfunktionen. Styrelsen lamnar arsredovisning och revisionsberittelse till dgaren
arligen. Se vidare beskrivning av uppfoljning och rapportering i avsnitt 5.




3 S:t Erik Livforsikrings placeringsstrategi

3.1. Tillatna tillgangsslag

Livbolagets tillgangsportfolj ska besta av nedanstdende tillgangar. Dessa ska 1 mojligaste man
utifran marknadsmaéssiga forutséttningar, matcha livbolagets dtagande inklusive virdesikring,
vad avser storlek och duration. Principerna for skuldtickningstillgdngarna beskrivs 1 en
sarskild policy.' Utvirdering av tillgdngar ska ske mot relevant index.

3.1.1 Likvida medel

Likvida medel definieras som inlaning i bank pd konto utan bindningstid alternativt pa
koncernkontot for Stockholms stad.

3.1.2 Rintetillgdangar

Réntetillgangar definieras som svenska och globala penningmarknadsinstrument, forlagsbevis
och obligationer (nominella och reala). Réntetillgangar omfattar dven véldiversifierade och
likvida rantefonder. Kapitalgaranterade produkter dér aktieinslaget dr marginellt klassificeras
som en obligationsplacering med kreditrisk som motsvarar underliggande obligation.

3.1.3 Aktier

Aktier definieras som svenska eller globala aktier noterade pd en reglerad marknadsplats,
aktiefonder eller aktierelaterade instrument. Aktier hidnforliga till ett enskilt bolag, eller bolag
inom samma koncern, far utgéra maximalt 10 procent av aktieportfoljens marknadsvérde.

3.1.4 Fastigheter

En investering dir den underliggande tillgdngen utgors av fastigheter ska klassificeras som
fastigheter dven om investeringen primért sker via aktier, obligationer, onoterade
fastighetsfonder eller andra instrument. Det som 4r avgdrande for klassificeringen dr om det
uttalade syftet for investeringen dr att investera 1 underliggande fastigheter.

3.2 Placeringsstrategi

Livbolaget ska begrinsa risknivdn genom att tillse att tillgangsportfoljen 1 mojligaste man
utifran marknadsmaissiga forutséttningar, dr matchad mot livbolagets dtagande, med och utan
virdesdkring. Livbolagets mal &r att trygga det framtida pensionsitagandet inklusive
véardesdkring vilket medfor att livbolagets tillgdngar huvudsakligen bor placeras i ldnga
realrdnteobligationer. Da dtagandets storlek till storsta delen dr beroende av rintenivan pa
obligationer med lang 16ptid, sdkerstiller placeringar i langa obligationer att virdet pa
tillgdngssidan och skuldsidan 1 livbolagets balansrdkning till stor del kommer att samvariera.

Placeringsstrategin utgdrs av en langsiktig strategisk allokering och en dynamisk allokering,
se nedan 3.2.2. Den strategiska allokeringen anger minimi- och maximilimiter for respektive
tillgdngsslag. For aktier och reala rantetillgdngar anges dven en langsiktig malvikt. Den
dynamiska allokeringen faststélls med beaktande av aktuella marknadsvérden pa tillgdngarna
1 livbolaget, solvensgraden samt marknadens riskniva. De dynamiska tillgdngsvikterna maste
inrymmas inom den strategiska allokeringens minimi- och maximilimiter.

1 Skuldtdckningspolicy for S:t Erik Livforsékring AB, forslag till styrelsen 2013-11-22



3.2.1 Strategisk allokering

Procenttalen i tabell 3.1 anger ldagsta och hogsta andel som respektive tillgdngsslag far utgora
av tillgangsportfljens totala marknadsvarde. Dartill anges langsiktiga malvikter for aktier
och reala réntetillgdngar. Mélvikterna &r satta utifran en stridvan att over tid uppna den
avkastning som kravs for att klara livbolagets mal.

Tabell 3.1 Strategisk allokering av den totala tillgdangsportfoljen

Tillgangsslag Min andel Max andel
Likvida medel 0% 25%
Nominella rantetillgangar 0% 10%
Reala rantetillgangar Malvikt 80%
70% 100%
Aktier Malvikt 20%
0% 25%
-varav svenska Maélvikt 60% av aktier
45% 75%
-varav globala Maélvikt 40% av aktier
25% 55%
Fastigheter 0% 5%

3.2.2 Dynamisk allokering

Den dynamiska allokeringen faststills med syfte att begrdnsa livbolagets risk vid olika
tidpunkter. Detta innebédr att den dynamiska allokeringen mdste bevakas I6pande och
uppdateras ndr behov uppstir. Den dynamiska allokeringen maste dock alltid ligga inom
limiterna for den strategiska allokeringen, men kan periodvis avvika vésentligt frén de
langsiktiga malvikterna.

3.2.3 Riskmadl

Livbolaget ska ha en nominell solvensgrad pd minst 106 procent. Med nominell solvensgrad
avses totala tillgdngar i1 forhallande till vérdet av det garanterade forsékringstekniska
atagandet. Detta motsvarar en solvenskvot pa 1,5.

Livbolaget ska d@ven ha en real solvensgrad pa minst 90 procent. Med real solvensgrad avses
totala tillgdngar i forhallande till viardet av det garanterade forsdkringstekniska atagandet
inklusive virdesékring.

Riskmdlen &r satta for att mojliggéra for livbolaget att uppnd sitt mal och tillika
avkastningsmal for finansverksamheten med begransad risk. En 6versyn av riskmalen gors
arligen samt vid behov.

3.3 Etiska regler

Livbolaget stravar efter att vara en ansvarsfull placerare. Placeringar ska darfor, i mojligaste
mdn, ske i foretag som foljer de internationella konventioner som Sverige har undertecknat
avseende manskliga réttigheter, miljo, arbetsrétt och anti-korruption.



4 Risk

4.1 Likviditetsrisk

Likviditetsrisk  dr risken att inte kunna infria sina Dbetalningsforpliktelser vid
forfallotidpunkten utan att kostnaden for att erhalla betalningsmedel dkar avsevirt.

Likviditetsrisken péverkas till storsta delen av valet av placeringar. Likviditetsrisken ska
hanteras sa langt det d&r mojligt genom att livbolaget anpassar sina placeringar i fraga om
l1optider efter kassaflodet i livbolagets dtagande och ovriga kapitalbehov enligt en sérskilt
uppréattad likviditetsprognos. Vid val av placeringar ska déarfor hdnsyn ocksa tas till
livbolagets kortsiktiga likviditetsbehov.

4.2 Marknadsrisk

Marknadsrisk &r risken att vérdet pa tillgdngarna utvecklas mer negativt dn fOrvéntat.
Signifikanta variabler for rantetillgangar ar rinterisk, inflationsrisk, kreditrisk och valutarisk.
Motsvarande for aktier dr aktierisk och valutarisk och for fastigheter fastighetsprisrisk.

For att kvantifiera forvintade marknadsrisker anvinds dir det 4r mdjligt implicita volatiliteter
och korrelationer som kan avlisas pd optionsmarknaden. I den utstrickning sddana inte finns
tillgdngliga, anvénds historiska samband. Dessa anvinds for alla tillgdingar samt dven for
berdkning av det forvdntade framtida dtagandet. Simuleringar anvénds for att askadliggora
marknadsriskernas effekt pé livbolagets tillgdngar i forhallande till atagandet. Stresstester
genomfors ocksd regelbundet avseende korrelationer och med forhdjda volatiliteter.
Historiska scenarier och tinkta scenarier testas ocksd pa tillgdngsallokeringen for att
identifiera risker som eventuellt inte aterspeglas 1 de vanliga riskmétningarna.

4.3 Motparts- och kreditrisk

Motpartsrisk utgdr risken att motparten inte fullfoljer sina ataganden i laneavtal och andra
finansiella kontrakt. Motpartsrisk ska mitas 1 form av kreditvirdighet. Kreditviardigheten
avléses fran rating eller motsvarande ekonomisk information.

4.3.1 Rdntetillgangar

Vid placering i enskilda réntetillgdngar giller de kreditlimiter som anges i1 tabell 4.1.
Procenttalen i tabellen avser andelar av totala rintetillgangar exklusive rantefonder. Summan
av exponeringen i emittent- respektive durationskategorierna far aldrig dverstiga limiten for
den hogsta emittent- respektive durationskategorin. Som exempel far summan av
exponeringen i ratingkategorierna C till E inte dverstiga 60 procent. Detta innebdr exempelvis
dven att summan av exponeringen i durationskategorierna 0 ar till >5 &r for emittentkategori C
inte heller far dverstiga 60 procent, samtidigt som innehav 1 durationskategorin >5 &r isolerat
inte far overstiga 35 procent.

Sista kolumnen anger hur stor exponeringen maximalt far vara mot en enskild emittent eller
instrument inom respektive ratingkategori.



Tabell 4.1. Kreditlimiter for enskilda rdntetillgangar

K. L M. Max andel
Emittent/instrument Durations- |Durations- | Durations -

kategori, kategori, -kategori, E;er et

% % % °
Loptid 0-2ér 2-5ar > 5 ar

Totalt for | Totalt for | Totalt for
K-M L-M M

A. Riéntetillgdngar utgivna av
stater, kommuner och landsting
eller dess motsvarighet med 100 100 100 100
rating motsvarande lagst
AAA/Aaa
B. Riintetillgdngar® med rating | Totalt for
motsvarande 14gst AAA /Aaa B-E 80 70 60 25
C. Réntetillgdngar med rating | Totalt for
motsvarande lagst AA- /Aa3 C-E 60 45 33 10
D. Rintetillgdngar med rating | Totalt for
motsvarande lagst A- /A3 D-E 25 20 15 10
E. Réntetillgangar med rating | Totalt for 15 15 10 5
motsvarande ldgst BBB- /Baa3 E

Rintetillgingar utan rating men med statliga garantier faller under kategori C. Aven

riantetillgangar utan rating som &r emitterade av kommuner och landsting faller under kategori
C.

Ovanstdende giller rating enligt Standard & Poor’s, eller Moody’s. Om emittenten har rating
fran bade Standard & Poor’s och Moody’s ska den ldgsta ratingen gilla. For placeringar med
kortare 16ptid 4n sex manader kan Standard & Poor’s eller Moody’s kortfristiga rating
anvéndas. For placeringar ldngre &n sex ménader ska den langfristiga ratingen anvéndas.

Réntefonder omfattas inte av tabell 4.1 ovan. Réintefonder fér investera i rantetillgdngar med
lagst rating BBB- enligt Standard & Poor’s eller motsvarande. En enskild emittent far utgora
max 10 procent av fondens marknadsvarde, undantagna fran denna begransning ar stater och
bolaneinstitut.

4.4 Operativa risker

Operativ risk definieras som risken for forluster till f6ljd av icke dndamalsenliga eller
misslyckade interna processer, méinskliga fel, felaktiga system eller externa hindelser.

4.4.1 Syfte

Syftet med hanteringen av operativa risker &r att:

e Se till att livbolagets finansverksamhet bedrivs pa ett kontrollerat sétt och att VD samt
styrelse vid varje tidpunkt har sd fullstindig information som mdjligt om placeringar
och risker sa att beslut kan fattas pa korrekta grunder.

e Minimera forluster pd grund av fel i processer, system eller pa grund av bristande

2 Omfattar banker, bostadsinstitut, foretag eller motsvarande.



kontroll.

4.4.2 Hantering av operativa risker

Det ska finnas en process for 16pande identifiering, viardering och hantering av operativa
risker inom finansverksamheten.

4.4.3 Hantering av nya finansiella instrument

Innan nya finansiella instrument fir anvédndas ska det sdkerstéllas att de kan hanteras i
systemen, bade redovisnings- och virderingsmassigt.

4.5 Riinterisk

Rénterisk uppkommer av att marknadsvardet pa réntetillgdngar faller nir rdntenivén stiger
och omviént. Graden av rénterisk 0kar med réntetillgdngens 16ptid. Rénterisk méts med
begreppet duration. Rénterisken, 1 form av real och nominell duration for livbolagets totala
tillgdngsportfolj, ska i mojligaste man utifrdn marknadsmissiga forutsittningar, matcha
durationen 1 atagandet, med och utan vérdesikring.

4.6 Valutarisk
Valutarisk uppkommer vid placeringar noterade i utlindsk valuta eftersom marknadsvérdet 1
svenska kronor fordndras med fordndrade valutakurser. Den samlade valutaexponeringen i
livbolagets tillgangsportfolj far hogst uppga till 30 procent av tillgdngsportfoljens totala
marknadsvirde.

4.7 Riskbegriinsande instrument

Enskilda derivat som inte dr en del av en strukturerad produkt, far enbart anvindas for att
begriansa valuta, rinte- och/eller inflationsrisken 1 relation till det underliggande
forsikringstekniska atagandet. Enbart instrument, inklusive derivat, som kan virderas och
uppskatta risken 1 ar tillétna.

5 Uppfoljning och rapportering

5.1 Riskkontroll

Det ska finnas en oberoende funktion for riskkontroll som 16pande ska folja upp risk utifran
policyn. Riskerna mits genom simulering av de tillgdngsklasser alternativt enskilda tillgangar
som ingdr, tillsammans med simulering av atagandet. Det innebér att samvariationen mellan
tillgdngar och atagandet askadliggdrs genom att solvensgraden varierar. Risken i livbolaget
mits dven enligt den metodik som anvénds 1 Finansinspektionens trafikljussystem.

5.2 Rapportering

Den oberoende riskkontrollfunktionen ska ta fram en ménatlig riskrapport innehdllande
livbolagets finansiella stédllning, avkastning, risker och limiter samt vid behov ta fram en
sarskild riskrapport.

Riskkontrollfunktionen rapporterar till VD och styrelse. Overtriidelser av ramar, limiter och
mandat rapporteras till livbolagets VD, styrelse och édgare.

5.2.1 Manatlig riskrapport
Den ménatliga riskrapporten ska minst innehalla f6ljande information:

10



e Virdet pa dtagandet, med och utan virdesdkring och for de olika tillgangsslagen vid
rapporteringstillfillet samt viardefordndringen sedan foregaende rapporteringstillfélle
och sedan arets borjan.

e Solvenskvot, nominell och real solvensgrad vid rapporteringstillféllet och forandring
sedan foregaende rapporteringstillfille.

o Tillgangsslagets samt varje tillgangs andel av den totala tillgdngsportfoljen.

e Avkastning per tillgdngsslag samt for den totala portfoljen for aktuell manad samt
ackumulerat under aret.

e Stresstest vid rapporteringstillfillet med besked om huruvida satta grénsvirden
uppfylls.

e Information om dtagandet, med och utan virdesikring samt duration.

¢ Information om tillgdngarna samt duration.

e Information om motparternas ekonomiska stillning/rating.

e Information om kommande forfallodagar i tillgangsportfoljen.

e Information om inbetalda premier.

e Skuldtickningstabell vid rapporteringstillfillet. Skuldtickningstabellen ska bland
annat innehélla uppgifter om respektive tillgdngs ISIN-kod, namn och emittent.

5.2.2 Sdrskilda riskrapporter
Sarskilda riskrapporter ska upprittas vid foljande situationer:

e Vid storre marknadsrorelser eller annan hindelse som kan antas péverka
solvensgraden, nominella och/eller reala, visentligt.

Den sérskilda riskrapporten ska innehalla foljande:

e Beskrivning och analys av den uppkomna situationen.

e Beddmning av om den uppkomna situationen beror pa tillfdlliga orsaker eller ar av
mer permanent karaktar.

e Vilka konsekvenser den uppkomna situationen medfor for livbolaget.

e Vilka atgédrder som vidtagits for att forbittra situationen.

e Vilka ytterligare atgirder som kan vidtas.

I det fall de uppsatta riskméalen alternativt andra limiter dvertrdds eller riskerar att Gvertrddas

skall lampliga atgirder genomforas utan drojsmal. Genomford atgird alternativt forslag till
atgdrd ska omgéende rapporteras till livbolagets styrelse och édgare.
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