Finansiell manadsrapport

Stockholms Stadshus AB (moderbolag)
november 2014

Bolagets tillgang

Tillgangen uppgick vid slutet av manaden till 13 244 mnkr. Det &r en 6kning med 7 mnkr
sedan forra manaden. Rantan for manaden var 1,98%.

Stadens borgensatagande var 7 mnkr for bolaget.

Tabell 1: Bolagets tillgang

(mnkr) 2014-11-30 2014-10-31
Tillgang 13 244 13 237
Borgensatagande 7 7
Totalt 13237 13230

Diagram 1: Utveckling for tillgangen (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stallning

Réntan pa kontot bestams av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan ges

en dverblick av kommunkoncernens finansiella stallning samt ramar och limiter per 31 oktober.
Finanspolicy fér kommunkoncernen Stockholms stad faststélldes 29 september 2014.

Bilaga A till finanspolicy for kommunkoncernen reviderades senast 12 november 2014,

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stallning*

2014-10-31  2014-09-30 Limit

Extern upplaning totalt (mnkr) 23148 23148 max 40 000
varav kort skuldportfélj (mnkr) - 21 848

varav lang skuldportfolj (mnkr) - 1300

Extern nettoupplaning (mnkr) 21 698 18 459

Duration (ar) 2,41 2,27 3,0£1,5
Ranteforfall inom 1 ar 22,7% 9,9%  max 65%
Kapitalforfall inom 1 ar 27,6% 29,2% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 9429 12 668 min 2 500

* Finansiell manadsrapport for oktober 2014 fér kommunkoncernen Stockholms stad faststélldes
i kommunstyrelsens ekonomiutskott den 12 november 2014. Extern skuldférvaltningen hanteras
fran 15 oktober i en skuldportfélj. Duration, ranteforfall och kapitalforfall beraknas pa

den totala externa skuldportféljen.



Diagram 2: Duration for kommunkoncernens externa totala skuldportfolj (ar)
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* Avseende durationsmatt beréknas duration for total extern
skuldportfolj i enlighet med reviderad Finanspolicy.

Prognos for rantan

Diagrammet nedan visar en prognos for rantan tre ar framat i tiden samt historik fran 2013.
Prognosen utgar fran dagens skuld, nu kanda floden och den framtida ranteutvecklingen som ar
inprisad pa marknaden (implicita terminsrantor). Osakerhetsintervallet &r framréaknat utifran
hur val implicita terminsrantor historiskt sett lyckats forutsaga faktiska utfall. Osdkerheten
Okar ju langre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for rantan (%)
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Risken vid annat ranteutfall, rullande 12 manader

Om ranteprognosen intraffar kommer ranteintakten med nuvarande tillgang att bli 226,4 mnkr
for den kommande 12-manadersperioden. Om rantan istallet skulle utveckla sig enligt det
undre intervallet i diagram 3 skulle intékten bli 168,7 mnkr. Kénsligheten &r darmed 57,7 mnkr.



Tabell 3: Rénteprognos

Méanad Ranta Ovre Undre
nov-14 189 189 1,89
dec-14 1,88 1,97 1,80
jan-15 184 196 1,72
feb-15 1,79 1,9 1,62
mar-15 161 197 1,25
apr-15 141 191 091
maj-15 1,39 192 0,87
jun-15 1,37 1,94 0,80
jul-15 131 197 0,66
aug-15 1,30 1,99 0,59
sep-15 1,28 2,02 054
okt-15 1,21 2,07 0,34
nov-15 1,20 2,10 0,29
dec-15 1,19 2,13 0,24
jan-16 1,14 2,19 0,08
feb-16 1,14 2,21 0,06
mar-16 1,14 2,25 0,02
apr-16 1,13 2,30 0,02
maj-16 1,12 241 0,02
jun-16 1,06 249 0,02
jul-16 1,07 253 0,02
aug-16 1,07 2,56 0,02
sep-16 1,07 258 0,02
okt-16 1,08 2,60 0,02
nov-16 1,08 262 0,02
dec-16 1,08 2,64 0,02
jan-17 1,09 267 0,02
feb-17 1,09 2,67 0,02
mar-17 1,08 2,74 0,02
apr-17 1,04 2,80 0,02
maj-17 1,04 281 0,02
jun-17 1,05 2,82 0,02
jul-17 1,06 284 0,02
aug-17 1,06 2,86 0,02
sep-17 1,07 2,89 0,02
okt-17 1,08 2,90 0,02

nov-17 1,09 292 0,02




gggckholms

Marknadskommentarer per 2014-11-30

Sammanfattning

l l nder november har det hallits val
till den amerikanska kongressen.
Valet blev ett bakslag for den

sittande presidentens parti (demokraterna)

som forlorade sin majoritet i senaten. Detta
trots att den amerikanska ekonomin tycks

ga som taget och arbetslosheten faller.

Oljepriset fortsatte sitt fall under november
efter det att OPEC vid ett mote i slutet av
november beslutat att ligga kvar med
nuvarande produktionsvolym.

Den ekonomiska utvecklingen i eurozonen
ar fortsatt mycket splittrad. Tyskland gar
relativt bra och uppvisar historiskt laga
arbetsloshetsnivaer. Samtidigt ser det varre
ut for omradet som helhet och ECB
forbereder ytterligare stimulansatgérder for
att fa upp den laga inflationen.

Det politiska laget i Sverige ar osékert
infér budgetomraéstningen i riksdagen och
den ekonomiska utvecklingen star och
stampar med lag inflation och en
arbetsloshet som biter sig fast pa hoga
nivaer.

Internationellt

e Amerikanskt kongressval
e Stark ekonomisk utveckling i USA
e OPEC stryper inte produktionen

et har varit val till den

amerikanska kongressen i

november. Valresultatet blev en
framgang for det republikanskap partiet

Bilaga |

som vann majoritet i senaten och som nu
kontrollerar kongressens bada kammare.
Det nya politiska laget kommer med stor
sannolikhet att leda till fler politiska
lasningar mellan president Obama som &r
demokrat och kongressen som nu leds av
republikanerna.

Den amerikanska ekonomin tycks ga fran
klarhet till klarhet. Antalet nyskapade jobb
utanfor jordbrukssektorn var 214 000 for
oktober. Siffran var forvisso nagot samre
an vad finansmarknadens aktorer hade
véntat sig men samtidigt var arbetslésheten
for oktober Iagre an véntat (5,8 procent
jamfort med finanasmarknadens aktorers
forvantningar om 5,9 procent).

Nar det, i slutet av november stod klart att
oljekartellen OPEC inte kommer att
genomfdra nagon produktionsminskning
for att stabilisera oljepriset foll priset ater
kraftigt. Oljepriset har pa grund av svag
efterfrdgan och stigande utbud fallit med
34,4 procent sedan arsskiftet och kostade i
slutet av november 71 dollar fatet. OPEC-
landernas andel av oljeproduktionen har
stadigt minskat under senare ar och
landerna star nu tillsammans fér en ungefar
en tredjedel av den totala oljeproduktionen
i varlden. Detta gor att det har blivit
svarare for OPEC-landerna att paverka
priset. OPEC har dven fort diskussioner
med vérldens storsta oljeproducent —
Ryssland, for att se om de kunnat tanka sig
att minska produktionen. Detta har dock
inte varit aktuellt hittills.
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Europa

e Tyskland gar fortsatt relativt bra
o Aterhdmtningen drojer i eurozonen
e ECB pabdarjar tillgdngskop?

konomierna i eurozonen befinner

sig fortfarande mycket olika

situationer. Den tyska ekonomin
har lange varit bland Europas starkaste och
under november inkom siffor som tyder pa
att den fortsatter att visa positiva tendenser.
Tysk BNP vaxte med 1,2 procent under
tredje kvartalet 2014 och arbetslésheten
foll fran 6,7 procent i oktober till 6,6
procent i november. Samtidigt ar
situationen for eurozonen som helhet en
helt annan. Inflationstakten inom EMU var
Iag (0,4 procent) och arbetsldsheten
uppgick till 11,5 procent i november. BNP-
tillvaxten for tredje kvartalet uppgick till
0,2 procent.

Finansmarknadernas aktorer véantar sig nu
att den europeiska centralbanken (ECB)
ska pabdrja stodkop av statsobligationer
for att hoja inflation och
inflationsforvantningar. ECBs
rantesankningar har hittills haft litet
genomslag pa bankernas lanerantor till
foretag i de krisdrabbade landerna och
inflationsforvantningarna ér laga. ECBs
ordférande Mario Draghi indikerade i ett
tal slutet av november att det kan vara dags
for ECB att borja stodkopa tillgangar pa
samma sétt som amerikanska Federal
Reserve gjort i USA.

Sverige

e Oklart politiskt lage
e Fl agerar mot skulder
e Fortsatt lag inflation

et politiska laget i Sverige ar

fortsatt mycket osakert infor

budgetomréstningen i borjan av
december. Om Sverigedemokraterna l&gger
sin rost pa alliansens budget kan
regeringen tvingas till nyval alternativt
langtgaende omforhandlingar for att fa till
ett blockdverskridande samarbete med
allianspartierna.

Finansinspektionen (FI) féreslog i mitten
av november att amorteringskrav pa nya
bostadslan ska inforas. Fls forslag innebar
att alla nya bostadslan ska amorteras ned
till 50 procent av inkOpspriset i tva steg. 2
procent arligen till dess att en
belaningsgrad om 70 procent har uppnatts.
Darefter kan amorteringstakten sénkas till
1 procent arligen, till dess att
belaningsgraden &r 50 procent.

Den svenska tillvaxten under det tredje
kvartalet var 2,1 procent och
arbetslosheten var 7,5 procent i oktober
(7,9 procent sasongsrensat).
Inflationstakten var negativ i oktober (-0,1
procent).

Stockholmshérsen steg med 3,3 procent i
november och &r nu upp 10,8 procent for
aret. Varldsmarknadsindex steg med 1,8
procent i november och &r upp 4,6 procent
for aret.

Kronan forsvagades med 0,3 procent mot
euron under november och &r ned 4,9
procent sedan arsskiftet. En euro kostade
9,29 kronor i slutet av oktober. Kronan
tappade 0,9 procent mot US-dollarn under
november och har nu forlorat 15,8 procent
sedan arsskiftet. En USD kostade i slutet
av november 7,5 kronor.
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