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AB Familjebostader
oktober 2014

Bolagets skuld
Skulden uppgick vid slutet av manaden till 4 685 mnkr. Totalt ar det ar en minskning med 41 mnkr
sedan forra manaden, 77% av ramen &r utnyttjad. Rantan for manaden var 2,53%.

Tabell 1: Bolagets skuld

(mnkr) 2014-10-31 2014-09-30  Limit  Utnyttjat
Internt 1an 4685 4726 6 100
Borgensatagande 0 0
Totalt 4685 4726 6 100 7%

Diagram 1: Utveckling for skulden (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stéllning

Rantan pa kontot bestams av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan ges

en dverblick av kommunkoncernens finansiella stéllning samt ramar och limiter per 31 oktober.
Finanspolicy foér kommunkoncernen Stockholms stad faststalldes 29 september 2014.

Bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen reviderades senast 15 oktober 2014.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stéllning*

2014-10-31 2014-09-30 Limit

Extern upplaning totalt (mnkr) 23148 23148 max 40 000
varav kort skuldportfolj (mnkr) - 21848

varav lang skuldportfolj (mnkr) - 1300

Extern nettoupplaning (mnkr) 21 698 18 459

Duration (&r) 2,41 2,27 3,5%1,5
Ranteforfall inom 1 &r 22,7% 9,9% max 65%
Kapitalforfall inom 1 ar 27,6% 29,2% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 9429 12 668 min 2 500

* Finansiell m&nadsrapport for oktober 2014 for kommunkoncernen Stockholms stad faststalls
i kommunstyrelsens ekonomiutskott den 12 november 2014. Extern skuldférvaltningen hanteras
frén 15 oktober i en skuldportfolj. Duration, ranteforfall och kapitalforfall berdknas pa

den totala externa skuldportféljen.



Diagram 2: Duration for kommunkoncernens externa totala skuldportfélj (ar)
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* Avseende durationsmatt beraknas duration for total extern
skuldportfélj i enlighet med reviderad Finanspolicy.

Prognos for rantan

Diagrammet nedan visar en prognos for rantan tre ar framat i tiden samt historik fran 2013.
Prognosen utgar fran dagens skuld, nu kanda floden och den framtida ranteutvecklingen som
ar inprisad pd marknaden (implicita terminsréantor). Osékerhetsintervallet ar framréaknat utifran
hur val implicita terminsréntor historiskt sett lyckats forutsaga faktiska utfall. Osékerheten
Okar ju langre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for réntan (%)
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Risken vid annat ranteutfall, rullande 12 manader

Om rénteprognosen intraffar kommer rantekostnaden med nuvarande skuld att bli 77,0 mnkr
for den kommande 12-manadersperioden. Om rantan istéllet skulle utveckla sig enligt det
ovre intervallet i diagram 3 skulle kostnaden bli 101 mnkr. K&nsligheten &r darmed 24,0 mnkr.



Tabell 3: Ranteprognos

Manad Ranta Ovre Undre
nov-14 2,43 243 243
dec-14 2,13 240 1,87
jan-15 2,10 240 1,80
feb-15 2,04 240 1,69
mar-15 2,03 240 1,65
apr-15 1,90 243 1,36
maj-15 1,75 240 1,10
jun-15 1,74 241 1,07
jul-15 1,73 243 1,02
aug-15 1,69 245 091
sep-15 1,67 2,48 0,87
okt-15 1,67 251 0,82
nov-15 161 256 0,65
dec-15 1,60 259 0,61
jan-16 1,60 261 0,58
feb-16 157 2,68 045
mar-16 157 2,69 045
apr-16 157 2,73 045
maj-16 157 2,77 045
jun-16 156 287 045
jul-16 152 294 045
aug-16 152 298 045
sep-16 153 301 045
okt-16 153 3,03 045
nov-16 154 3,05 045
dec-16 154 3,07 045
jan-17 155 3,09 045
feb-17 156 312 045
mar-17 156 312 045
apr-17 155 319 045
maj-17 152 325 045
jun-17 153 326 045
jul-17 153 327 045
aug-17 154 329 045
sep-17 155 331 045
okt-17 156 334 045

nov-17 156 335 045
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Marknadskommentarer per 2014-10-31

Sammanfattning

nder oktober har rorelserna varit
stora bade pé svenska och
internationella borser. Dessutom

har oljepriset fallit kraftigt under ménaden.

Den amerikanska ekonomin dkar farten allt
mer och Federal Reserve avslutade under
manaden sina stodkdp av stats- och
bostadsobligationer, detta medan den
japanska centralbanken agerar allt
kraftfullare for att fa upp den japanska
inflationen.

Ett stort stresstest av eurozonens
banksektor har genomforts av ECB och
resultaten var béttre dn vintat.

De europeiska ekonomierna star och
fortsatt och stampar med 1ag inflation och
tillvixt. Vissa ljusglimtar har dock kunnat
skonjas under oktober, bl.a. i Spanien.

I Sverige sinkte Riksbanken styrrédntan till
noll i hopp om att fa upp den fallande
inflationen. Samtidigt sjonk den svenska
arbetslosheten tillbaka nagot under
ménaden.

Internationellt

e USA gar starkt
e Oljepriset faller
e Japans centralbank trycker pengar

en amerikanska centralbanken
D Federal Reserve (FED) har sedan

finanskrisen brot ut 2008 stottat
den amerikanska ekonomin pa olika sétt.

Bilaga |

FED har bland annat kopt stats- och
bostadsobligationer for att fi ut fler dollar i
ekonomin. Centralbankens vérde-
papperskop som motsvarar ca 3500
miljarder dollar upphér nu, dd FED gjort
beddmningen att den ekonomiska
aterhdmtningen ar tillrackligt stark for att
klara sig utan dessa stimulanser. Den
amerikanska ekonomin fortsitter att visa
styrka och tillvaxten under tredje kvartalet
uppgick till 3,5 procent. Det var bittre dn
vad de finansiella marknadernas aktorer
hade véntat sig.

Det breda amerikanska borsindexet S&P
500 néadde sin hogsta niva ndgonsin under
slutet av oktober. Detta efter att &ven ha
hunnit med den sdmsta dagen for aret i
mitten av manaden med ett fall pa 2,1
procent.

Oljepriset (WTI) 16l fran drygt 90 USD i
slutet pd september till strax dver 80 USD i
slutet av oktober vilket &r den ldgsta nivan
sedan 2009. Anledningen tros vara en
kombination av lagre efterfragan pa grund
av svag ekonomisk aterhdmtning frimst i
Europa, samt ett 6kat utbud (framfor allt av
amerikansk olja). USA, som pa kort tid
gétt ifran att vara nettoimportor till att bli
nettoexportor av olja, producerar nu over 9
miljoner fat olja om dagen vilket gor landet
till viarldens nést storsta oljeproducent efter
Ryssland.

Japans centralbank beslutade i slutet av
oktober att utoka den japanska monetira
basen fran en tidigare nivd pa 60 000 —
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70 000 yen till 80 000 yen i ett forsok att 4
upp inflationen i landet.

Europa

Sverige

e Positivt stresstest for banker
e Frankrike gar fortsatt tungt
e Spanien gar allt battre

resultaten av omfattande stresstest av

den europeiska banksektorn som
genomforts av den europeiska
centralbanken (ECB). Resultaten var 1
allménhet battre 4n vad finansmarknadens
aktorer hade véntat sig. Av det tidigare
kapitalunderskott (ca 23 miljarder euro)
som existerat i den europeiska banksektorn
aterstar nu endast en brakdel (ca 6
miljarder euro). De kvarvarande
underskotten aterfinns framst i Grekland
och Italien.

Islutet av oktober presenterades

Inflationstakten i eurozonen steg med 0,4
procent 1 september jaimfort med samma
period foregaende ar. Samtidigt 14g
arbetslosheten kvar ofordndrad pa 11.5
procent fran ménaden innan.
Forutsattningarna dr fortfarande mycket
olika inom EMU, bland annat meddelade
Frankrike att landet inte vintas n&d EU:s
méal om 3 procents budgetunderskott forrén
2017.

I Tyskland f6ll inflationstakten fran 0,8
procent i september till 0,7 procent i
oktober. Den tyska arbetslosheten var
ofordndrad pa 6,7 procent. Spanien, som
lange varit ett av eurozonens virst
drabbade lénder, borjar nu visa upp en viss
aterhamtning. Landets arbetsloshet sjonk
under tredje kvartalet till 23,7 procent frén
24,5 for andra kvartalet. Tillvixten var
under samma period 0,5 procent.

e Riksbanken infor nollréanta
e Fortsatt lag svensk inflation
e Arbetslosheten foll nagot i oktober

en svenska Riksbanken sénkte
styrréntan till noll procent for
forsta gangen i bankens historia

vid sitt rantemdte 1 slutet av oktober. Enligt
Riksbanken &r sdnkningen ett forsok att fa
bukt med den svaga inflationstakten som
ater var negativ i september (-0,4 procent).
I sitt pressmeddelande skriver Riksbanken
att rantan kommer att ligga kvar pa noll till
dess att inflationen tagit tydlig fart.

Den svenska arbetslosheten f6ll med 0,3
procent i september jaimfort med samma
period foregegdende ar och uppgick
dérmed till 7,2 procent (7,8 procent
sdsongsrensat).

Stockholmsbdrsen foll kraftigt fram till
mitten av oktober (med ca 9 procent) for
att ddrefter aterhdmta sig och avsluta
manaden upp 1,5 procent.
Stockholmsborsen dr nu upp 7,2 procent
for helaret. Varldsmarknads-index steg
med 0,6 procent i oktober och ar upp 2,8
procent for heléret.

Kronan forsvagades med 1,6 procent mot
euron under ménaden och har nu tappat 4,6
procent sedan arsskiftet. En euro kostade
9,25 kronor 1 slutet av oktober. Kronan
tappade @ven mot US-dollarn under
oktober (2,5 procent) och har nu forlorat
14,8 procent sedan arsskiftet. En USD
kostade 1 slutet av oktober 7,4 kronor.
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MSCI-World (vdrlden) pa vinsteraxeln och OMXSPI (Sverige) pa hégeraxeln

Borsutveckling Sverige och varlden
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Euro pa vinsteraxeln och USD pa hogeraxeln
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10-arsranta pa vansteraxeln och 3-manadersrinta pa hogeraxeln

Svenska statsrantor

0,5 v?
0
AT S S S S N S SR S
SF & ¥ @ @ L ) L N N » & SF

e 10-arsranta ====3-manadersranta




	141031 AB Familjebostäder.pdf
	Bilaga 1 Finansiell månadsrapport oktober FINAL

