Finansiell manadsrapport

Stockholms Stadshus AB (moderbolag)
september 2014

Bolagets tillgang

Tillgangen uppgick vid slutet av manaden till 13 225 mnkr. Det ar en 6kning med 11 mnkr
sedan forra manaden. Rantan for manaden var 2,12%.

Stadens borgensatagande var 7 mnkr for bolaget.

Tabell 1: Bolagets tillgang

(mnkr) 2014-09-30 2014-08-31
Tillgang 13225 13214
Borgensatagande 7 7
Totalt 13218 13 207

Diagram 1: Utveckling for tillgangen (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stallning

Rantan pa kontot bestams av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan ges

en dverblick av kommunkoncernens finansiella stallning samt ramar och limiter per 31 augusti.
Finanspolicy foér kommunkoncernen Stockholms stad faststélldes 29 september 2014.

Bilaga A till finanspolicy for kommunkoncernen reviderades senast 20 augusti 2014.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stéllning*

2014-08-31 Limit

Extern uppléning totalt (mnkr) 21713 max 35 000

varav kort skuldportfolj (mnkr) 20413

varav lang skuldportfolj (mnkr) 1300  max 15% av extern upplaning
Extern nettoupplaning (mnkr) 19 327

Duration (ar) 2,05  25+1,0

Ranteforfall inom 1 ar 22.8% max 65%

Kapitalforfall inom 1 ar 31,8%  max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 8 698 min 2 500

* Finansiell manadsrapport for september 2014 for kommunkoncernen Stockholms stad faststalls
i kommunstyrelsens ekonomiutskott den 15 oktober 2014.



Diagram 2: Duration for kommunkoncernens externa korta skuldportfélj (ar)
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* Avseende durationsmatt enligt policy beraknas duration
baserad pa extern kort skuldportfolj.

Prognos for rantan

Diagrammet nedan visar en prognos for rantan tre ar framat i tiden samt historik fran 2013.
Prognosen utgar fran dagens skuld, nu kanda floden och den framtida ranteutvecklingen som ar
inprisad pa marknaden (implicita terminsrantor). Osakerhetsintervallet &r framréaknat utifran
hur val implicita terminsrantor historiskt sett lyckats forutsaga faktiska utfall. Osdkerheten
Okar ju langre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for réntan (%)
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Risken vid annat ranteutfall, rullande 12 manader

Om ranteprognosen intraffar kommer ranteintakten med nuvarande tillgang att bli 241,7 mnkr
for den kommande 12-manadersperioden. Om rantan istallet skulle utveckla sig enligt det
undre intervallet i diagram 3 skulle intékten bli 172,5 mnkr. Kénsligheten &r ddrmed 69,2 mnkr.



Tabell 3: Rénteprognos

Manad Ranta Ovre Undre
okt-14 2,08 2,08 2,08
nov-14 2,06 2,06 2,06
dec-14 1,78 2,05 151
jan-15 1,71 2,09 132
feb-15 167 211 1,23
mar-15 166 212 1,20
apr-15 1,60 2,24 0,95
maj-15 1,46 221 0,70
jun-15 1,45 2,22 0,67
jul-15 1,44 2,24 0,64
aug-15 1,41 2,29 0,52
sep-15 1,40 2,32 0,48
okt-15 1,39 2,35 0,43
nov-15 1,35 2,42 0,27
dec-15 1,35 245 0,24
jan-16 1,35 247 021
feb-16 1,32 2,55 0,09
mar-16 1,32 256 0,07
apr-16 1,33 2,60 0,04
maj-16 1,33 2,64 0,00
jun-16 1,33 2,74 0,00
jul-16 1,31 2,84 0,00
aug-16 1,31 2,87 0,00
sep-16 1,32 2,90 0,00
okt-16 1,33 2,93 0,00
nov-16 1,33 2,94 0,00
dec-16 1,34 2,96 0,00
jan-17 1,35 2,98 0,00
feb-17 1,36 3,01 0,00
mar-17 1,35 299 0,00
apr-17 1,35 3,07 0,00
maj-17 1,33 3,14 0,00
jun-17 1,34 3,15 0,00
jul-17 1,34 3,16 0,00
aug-17 1,36 3,19 0,00
sep-17 1,36 3,21 0,00

okt-17 1,38 3,24 0,00
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Marknadskommentarer per 2014-09-30

Sammanfattning

domineras av geopolitisk oro. I

Ukraina rader en bréacklig vapenvila
och i Syrien har USA inlett bombningar av
terrororganisationen ISIS positioner.

I september har nyhetsflodet kommit att

Ebolaepidemin i Vistafrika blir allt svarare
och drabbar de redan svaga ekonomierna
hart.

Den 29 september gick den kinesiska
ekonomin om den amerikanska som
vérldens storsta mitt i termer av BNP men
i Hongkong har stora demonstrationer
forekommit med anledning av kinesisk
inblandning i regionens val av ledare.

Den europeiska centralbanken sédnkte
styrrintan vid sitt mote 1 borjan av
september. ECB aviserade samtidigt att
tillgdngskop kommer att genomforas for att
stimulera den europeiska ekonomin.

Den svenska Riksbanken 1dt styrrdntan
ligga trots fortsatt 1ag inflationstakt.

Riksdagsvalet som holls 1 mitten av
manaden har forsatt Sverige i ett svart
parlamentariskt ldge.

Internationellt

e Geopolitisk oro i omvarlden
e Ebola-epidemin 6kar i omfattning
e Stora demonstrationer i Hongkong

Bilaga |

krainakrisen tycks inte vara i

nédrheten av nagon langsiktig

16sning. En vapenvila har utlysts
men det dr fortsatt mycket spant mellan
den ukrainska militdren och pro-ryska
separatister.

En USA-ledd koalition bestaende av Saudi
Arabien, Forenade Arabemiraten Qatar,
Bahrain och Jordanien inledde i slutet av
september flygbombningar av
terroristorganisationen ISIS stillningar
inne 1 Syrien.

Ebola-epidemin som pagér i Vistafrika
forvarras kontinuerligt. Enligt Vérldshélso-
organisationen (WHO) har totalt 6242 fall
av Ebola hittills rapporterats samt 3091
dodsfall. I Sierra Leone, Liberia och
Guinea har rorligheten begrénsats i ett
forsok att stoppa spridningen av
sjukdomen, vilket 1 sin tur medfort att dven
handeln har begréansats. Detta drabbar de
redan hart pressade ekonomierna.

Enligt Internationella valutafonden (IMF)
passerade Kina i slutet av september USA
som vérldens storsta ekonomi (matt i total
BNP). Kina har dock en bit kvar till USA i
termer av BNP per capita. Kina hade ér
2013 en BNP per capita motsvarande 6807
dollar vilket kan jamforas med 53143
dollar for USA.

Stora demonstrationer brot i september ut i
Hong Kong efter det att Kina beslutat om
en lag som ger Kina inflytande 6ver
beslutet d&@ Hong Kongs hogste politiske
ledare ska utses. Hong Kong, ett fore detta
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brittiskt protektorat som inforlivades i Kina
1997, har hittills innehaft en autonom
stdllning gentemot den kinesiska regimen.

Europa

e ECB sénker styrrantan
e Skottland rgstar om sjalvstandighet

uropeiska centralbanken (ECB)
E sankte 1 borjan av september

styrrantan med 0,10 procentenheter
till 0,05 procent. Sdnkningen kom som en
overraskning for finansmarknadens aktorer
och euron som successivt forsvagats mot
dollarn under en langre tid f6ll kraftigt 1
samband med beslutet. Samtidigt
meddelade ECB att centralbanken kommer
att borja med tillgangskop for att stimulera
den Europeiska ekonomin.

Skottland folkomrdstade om
sjdlvstandighet 1 mitten av september.
Skottarna valde, med 55 procent av
rosterna, att stanna kvar som en del av
Storbritannien. Landet skulle vid en
sjdlvstidndighetsforklaring inte ldngre ha
mojlighet att anvénda det brittiska pundet
som valuta. Dessutom hade landets tva
storsta banker; Royal Bank och Scottland
och Lloyds, meddelat att de skulle anse sig
tvungna att 1dmna Skottland om landet
blev sjalvstindigt. Detta pd grund av dkade
finansieringskostnader.

Sverige

e Riksbhanken lamnar réntan orord
e Valresultat skapar osdkerhet

iksbanken valde att limna
styrrantan ordrd pa 0,25 procent
vid sitt mote 1 borjan av september.

Detta trots en negativ inflationstakt (-0,2
procent) och en sésongsjusterad arbets-
16shet pa 7,9 procent 1 augusti. Beslutet var
i linje med finansmarknadens aktorers
forvantningar och efterlimnade inga storre
marknadsrorelser.

Sverige gick till val i mitten av september.
Alliansen backade till 39,0 procent medan
Vinsterpartiet, Socialdemokraterna och
Miljopartiet tillsammans fick 43,5 procent
av rosterna. Sverigedemokraterna blev
tredje storsta parti med 12,8 procent.
Socialdemokraterna vintas nu bilda
regering tillsammans med Miljépartiet men
behover ocksé stod fran Vansterpartiet.
Finansmarknadens aktorer har uttryckt oro
for att Sverige gar in 1 en mer osédker fas
dér ett komplicerat parlamentariskt ldge
kan komma att begrdnsa den politiska
handlingskraften och ge upphov till bade
politisk och ekonomisk osékerhet.

Den svenska borsen har legat still under
september och dr nu upp 5,6 procent sedan
arsskiftet. Varldsmarknadsindex har fallit
med 2,9 procent under mdnaden men &r
fortfarande upp 2,2 procent sedan
arsskiftet.

Kronan har stéirkts med 1,0 procent mot
euron under september men har fortfarande
tappat 3,0 procent sedan arsskiftet.
Samtidigt har kronan forsvagats med 3
procent mot dollarn under ménaden och
med 12 procent sedan arsskiftet.
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MSCI-world (Varlden)pa vansteraxeln och OMXSPI (Sverige) pa hogeraxeln
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