Finansiell manadsrapport
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mars 2014

Bolagets skuld
Skulden uppgick vid slutet av manaden till 4 515 mnkr. Totalt ar det ar en 6kning med 35 mnkr
sedan forra manaden, 74% av ramen &r utnyttjad. Rantan for manaden var 2,76%.

Tabell 1: Bolagets skuld

(mnkr) 2014-03-31 2014-02-28  Limit  Utnyttjat
Internt 1an 4515 4 480 6 100
Borgensatagande 0 0
Totalt 4515 4 480 6 100 74%

Diagram 1: Utveckling for skulden (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stéllning

Rantan pa kontot bestams av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan ges
en dverblick av kommunkoncernens finansiella stallning samt ramar och limiter per

31 mars. Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad antogs 2 december 2013
samt ny Bilaga A till Finanspolicy for kommunkoncernen faststalldes 26 mars 2014.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stéllning*
2014-03-31 2014-01-31  Limit

Extern upplaning totalt (mnkr) 19 946 19 946 max 35 000

varav kort skuldportfolj (mnkr) 19 146 19 146

varav lang skuldportfolj (mnkr) 800 800 max 15% av extern upplaning
Extern nettoupplaning (mnkr) 18 126 17 897

Duration (&r) 1,99 2,08 2,5+1,0

Ranteforfall inom 1 &r 26,8% 25,8% max 65%

Kapitalforfall inom 1 ar 34% 34%  max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 8132 8361 min 2 500

* Finansiell m&nadsrapport for mars 2014 fér kommunkoncernen Stockholms stad faststélls
i kommunstyrelsens ekonomiutskott den 23 april 2014.



Diagram 2: Duration for kommunkoncernens externa korta skuldportfolj (ar)

3,5

3 Duration enligt
2,5 - finanspolicy*

2,@

15 ===-Mal

1
0,5

0 T T T
mar-13  maj-13 jul-13 sep-13 nov-13 jan-14  mar-14

e |_imit

* Avseende durationsmatt enligt policy beraknas duration
baserad pa extern kort skuldportfolj.

Prognos for rantan

Diagrammet nedan visar en prognos for rantan tre ar framat i tiden. Prognosen utgar fran
dagens skuld, nu kanda fléden och den framtida ranteutvecklingen som &r inprisad pa
marknaden (implicita terminsrantor). Osékerhetsintervallet ar framraknat utifran hur val
implicita terminsréntor historiskt sett lyckats forutsaga faktiska utfall. Osékerheten 6kar ju
langre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for réntan (%)
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Osékerhetsintervall
Risken vid annat ranteutfall, rullande 12 manader
Om rénteprognosen intraffar kommer réntekostnaden med nuvarande skuld att bli 103,1 mnkr
for den kommande 12-manadersperioden. Om rantan istéllet skulle utveckla sig enligt det
ovre intervallet i diagram 3 skulle kostnaden bli 118,2 mnkr. K&nsligheten &r darmed 15,1 mnkr.

Historik ~ ems== e Prognos



Tabell 3: Ranteprognos

Manad Ranta Ovre Undre
apr-14 2,75 2,75 2,75
maj-14 2,79 281 2,76
jun-14 2,78 281 2,74
jul-14 2,77 281 2,72
aug-14 255 2,76 2,33
sep-14 252 2,78 2,25
okt-14 249 280 2,18
nov-14 250 289 211
dec-14 2,39 301 1,76
jan-15 2,37 3,05 1,70
feb-15 2,37 3,11 1,62
mar-15 241 321 1,60
apr-15 2,37 342 1,30
maj-15 2,30 348 1,10
jun-15 2,31 353 1,08
jul-15 2,36 3,63 1,07
aug-15 2,38 3,73 1,00
sep-15 2,38 3,77 0,97
okt-15 2,40 3,82 0,95
nov-15 2,40 393 0,85
dec-15 241 39 0,84
jan-16 2,42 4,00 0,83
feb-16 2,44 406 0,79
mar-16 2,46 4,09 0,80
apr-16 2,47 4,11 0,79
maj-16 2,48 4,15 0,78
jun-16 251 427 0,72
jul-16 253 439 0,63
aug-16 254 442 0,63
sep-16 256 445 0,64
okt-16 259 449 0,64
nov-16 2,60 452 0,65
dec-16 2,62 455 0,65
jan-17 2,63 457 0,66
feb-17 2,64 460 0,66
mar-17 2,66 4,61 0,67

apr-17 2,69 4,72 0,62
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Marknadskommentarer per 2014-03-31

Sammanfattning

mars har det mesta kommit att handla

om krisen i Ukraina. Ryssland har

spelat ut det militdra kortet och en
folkomrostning har hallits med resultatet
att Krim ska uppga i den ryska
federationen. EU och USA har protesterat
kraftigt mot Rysslands agerande i omradet
och bl.a. infort sanktioner mot personer
som ingar i, eller star den ryska regimen
néra. Vidare har IMF utlovat ett miljardlan
till Ukraina fOr att stotta landets
utveckling.

Den amerikanska ekonomin fortsitter att
aterhdmta sig och Federal Reserve
fortsatter att trappa ned sina stodatgirder.
Centralbankens ordférande Janet Yellen
skapade viss marknadsturbulens nédr hon
indikerade att rantan kunde komma att
hgjas tidigare dn vad finansmarknadens
aktorer vintat sig.

I Sverige ldmnade konjunkturinstitutet en
prognos for den svenska ekonomin de
kommande aren. Prognosen bjod inte pa
ndgra overraskningar utan beskrev en
ekonomi som sakta men sdkert aterhamtar

sig.

Internationellt

e Fler amerikanska jobb i mars
e [Fortsatt nedtrappning av FED-st6d
e Kina behaller tillvaxtmal
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et skapades 175 000 nya

amerikanska jobb i februari. Detta

var en starkare siffra dn vad
finansmarknadernas aktorer vintat sig. Det
var ocksa en betydande 6kning jamfort
med januarisiftfran pa 129 000 jobb.

Trots att arbetslosheten steg fran 6,6
procent i januari till 6,7 procent i februari
sd minskade antalet personer som sokt
arbetsloshetsersdttning till den l4gsta nivin
pa flera ménader. Utvecklingen pa den
amerikanska arbetsmarknaden ser trots allt
ut att vara pa rétt vag.

Den amerikanska ekonomin véxte med 2,6
procent pa arsbasis under fjirde kvartalet
2013. Det var nagot sdmre én de 2,7
procent som finansmarknadens aktorer
hade véntat sig.

Den amerikanska centralbanken (FED)
fortsitter att trappa ned stimulanserna till
den amerikanska ekonomin. Vid sitt
rdntemote 1 mitten av mars meddelade
FED att kopen av stats- och
bostadsobligationer minskas med
ytterligare 10 miljarder dollar i ménaden.
Ordforande Janet Yellen sa ocksa att den
forsta rdntehdjningen kan komma att ske
redan om ett &r. Detta var ndgot tidigare dn
vad finansmarknadens aktorer véntat sig
och gav dérfor kraftiga marknadsreaktioner
med stdrkt dollar och stigande réantor som
foljd.

Kina har nu officiellt bekriftat att landets
tillvixtmal kommer att ligga kvar pa 7,5
procent vilket &r samma niva som 2013.
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Beskedet kom i samband med den
nationella folkkongressen i borjan av mars.

Europa

e Krim rostar om framtid
e Kapital lamnar Ryssland
e IMF lanar pengar till Ukraina

rimhalvon rostade 1 mitten av
mars for att uppgd 1 den ryska
federationen. Detta i en

folkomrostning som fordomts av FN da
den strider mot den ukrainska
konstitutionen.

Oron pa Krimhalvon har trots allt haft
relativt begransade effekter pa de
europeiska borserna. Den ryska regimen
har ddremot varit tvungen att hantera allt
storre kapitalutfloden i takt med att de
trappat upp sitt militdra engagemang pa
Krimhalvon. Representanter for den ryska
regeringen meddelade 1 mitten av mars att
landet forbereder sig pé utfloden i
storleksordningen 100 miljarder dollar
under 2014. Virldsbanken menar att den
ryska ekonomin kan komma att krympa
med ndrmare 1,8 procent under dret. Den
ryska borsen, som aterhdmtat sig nagot
under de senaste veckorna har trots detta
tappat ca 18 procent under 2014.

Den ryska annekteringen av Krim har
genomforts trots hogljudda protester fran
bade Europa och USA som bada har infort
sanktioner i form av frysta tillgdngar och
inreseforbud bl.a. mot hdgt uppsatta ryska
politiker samt affairsmén som stir den
ryska regimen néra.

Den internationella valutafonden (IMF) har
godként ett l1&n pa mellan 14 och 18
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miljarder dollar till den nya ukrainska
regeringen i utbyte mot ett 16fte om att
landet nu ska genomfora kraftfulla
ekonomiska reformer. Bland annat ska
landets subventioner av gaspriset att dras
tillbaka.

Sverige

e KIl tror pa fortsatt aterhamtning
e Stigande inkdpschefsindex
e Nedat pa borsen

onjunkturinstitutets prognos for
den svenska ekonomin de
kommande &ren malar upp en

relativt positiv bild trots fortsatt lag
inflation och méttlig BNP-tillvéaxt. KI tror i
och for sig inte att inflationen nar
Riksbankens mél om 2 procent innan 2017.
Tillvaxttakten viantas hamna pa strax under
3 procent de kommande aren.

Ink6pschefsindex, som speglar
konjunkturen i industrin, steg fran 54,6 1
februari till 56,5 1 mars. En siffra 6ver 50
indikerar en positiv konjunktur.

Den svenska borsen foll med 0,42 procent i
mars men dr fortfarande upp 3,93 procent
for helaret. Det breda vérldsmarknads-
indexet MSCI World har legat relativt stilla
1 mars och dr upp 0,77 procent for heléret.

Kronan har tappat 1,03 procent i virde mot
dollarn under mars och 0,56 procent sett
till helaret. En dollar kostade i slutet av
mars 6,47 kronor. Kronan har dven tappat
0,85 procent 1 virde mot euron under
manaden och 0,79 procent sett till heléret.
En euro kostade i slutet av mars 8,91
kronor.
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MSCI-World pa vinsteraxeln och OMXSPI pa hégeraxeln

Borsutveckling i Sverige och varlden
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Euro pa vinsteraxeln och USD pa hogeraxeln
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10-arsrénta pa vansteraxeln och 3-manadersranta pa hégeraxeln
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