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Sammanfattning

Den finansiella manadsrapporten beskriver kommunkoncernen
Stockholms stads finansiella stéllning. Rapporten foljer upp ramar
och finansiella risklimiter fastslagna i finanspolicyn. Riskkontroll
konstaterar att det inte foreligger nagra avvikelser fran faststillda
finansiella ramar och risklimiter per den 31 januari 2014,

Scmmeanstéillning éver den finansiella stcillningen samt ramar och limiter

(mnkr):
Kommunkoncernen 2014-01-31  2013-12-31  Limit_
Extem uppléning (mnkr) 19946 18318 nmax 35000
varav kort skuldportfiily (mnkr) 19 146 17518
varav lang skiddporfilj (mnkr) 800 800 maxfn.* 2992
Extem nettoupplining (mnkr) 17839 16629
Duration (ar)** 2,15 1,98 25£10
Ranteforfall inom 1 ar** 7.9% 12,0% max 065%
Kapitallorfall inom 1 &r *##* 18% 20% max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 5918 5355 min 5500
Ej sikrade valutafladen (mnkr) a 0 max/tlode 0,5 resp. |
Samlat kreditvirde enligt finanspolicy 83 0 max 2000
Kreditexponering enligt finanspolicyn (mnkr) 418 0
Kreditexponering enligt sarskilda beslut (mnkr)**# * 1691 1 689
Stockholms stad —
Finansiella nettotillgdngar (mnkr) 12470 12771
Intem upplaning (mnkr) 14 381 14 355
Intem utlining (mnkr) 49907 49076 max 65 000
varav holagen 4 690 43754
varav Fastighetsnamnden 5199 5303
varay horgen for halagen 18 18
Extema Garantier och borgensforbindelser 6vriga (mnkr) 761 759

* Limit for extern lang skuldportfolj uppgar till 15 procent av kemmunkoncernens totala skuldport{olj.

#% Se rubriken Ranterisk under Kommunkoncernen. Kort skuldport folj.

*#% Se rubriken Finansieringsrisk under Kommunkoncernen. Kort skuldportfolj.

48 Kommunkencemen har extern utldning till Fortumn om nominellt | 667 mnkr samt Gvriga mindre utldningar pg 22 mnkr.
Upplupna rdntor inkluderas i kreditexponeringen,
Extern upplaning per 31 januari 2014 justerad till sdkrad valutakurs.

Kommunkoncernen

Finansiella Bolagskoncernen

marknader i :::,:_.IHJHHI Hl Bolag

Externa lan och placeringar Bolagen placerar

19 946 Mnkr Finansiella 14381 Mnkr
=g iy | _
LR ] 12 470 Mnkr Balag

Utlaning Bolagen lanar
1 691 Mnkr ; ; 49 907 Mnkr

Finansiell manadsrapport for
januari 2014
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Kommunkoncernen

Finanspolicy t6r kommunkoncernen Stockholms stad (finanspolicyn)
faststélldes den 2 december 2013 av kommunfullméktige och bilaga
A till Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad (bilaga
A) faststélldes den 18 september 2013 av kommunstyrelsens
ekonomiutskott (EKU).

Det internationella kreditviirderingsinstitutet Standard & Poor's
(S&P) bekriftade den 6 december 2013 att Stockholms stad har
fortsatt kreditbetyg (rating) AAA/Stable respektive A-1+. Detta
innebir att Stockholms stad har hogsta maéjliga langsiktiga och

kortsiktiga rating fran S&P.

Extern upplaning

Ramen f6r kommunkoncernens externa upplaning dr 35 000 mnkr
eller motsvarande i utlédndsk valuta, Extern upplaning for januari
uppgar till totalt 19 946 mnkr,

Enligt finanspolicy och bilaga A kan skuldférvaltningen ske i tva
portfoljer. En extern kort skuldportfolj som avser att hantera interna
och externa fléden for kommunkoncernen och en extern lang
skuldportfolj for hantering av lang upplaning till kommunkoncernen.
Upplaning inom den externa korta skuldportféljen uppgar till

19 146 mnkr och extern lang skuldportfslj uppgar till 800 mnkr.

Uttall och prognos dver konmumkoncernens externa upplaning (minkr):
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Prognosen éver kommunkoncernens uppléning baseras pa beslutade
samt kinda fléden. I den senaste langsiktiga prognosen dver
kommunkoncernens alla in- och utfléden tkar bolagen och
nidmnderna sina investeringsbehov. Investeringarna bestér frimst av
byggnation av fler bostidder samt infrastruktur i syfte att {orbétira
framkomligheten i trafiken och staden.

Upplaningen gérs i huvudsak genom Stockholms stads
marknadsprogram for certifikat och obligationer (KC, ECP, MTN
och EMTN). Rambeloppet for respektive marknadsprogram
redovisas 1 nedanstaende tabell.

(mnkr) 2014-01-31  2013-12-31
Tillgfhngar
Depo/check 418 0
Fortum* 1667 I 667
Ovript* 22 22
Totait 2107 1689 Marknadsprogram Utestiende
Skulder pd affirsdag
Depofcheck 0 145 Valuta  neminelit
KC 0 0 Kommuncertifikat MSEK 0
ECP ] 0 Buro-Commercial Paper MUSD 0
MTN 3960 3900 Mediwn Tenn Note MSEK 3900
EMTN 13 846 12073 Euro Medium Term Note MEUR 1 357
FIB 2200 2200
Ovrigt 0 0
‘Foialt 19 946 13318
Nettoupplining 17 839 16 629

) Enligt sdrskilt beshat { kommunfullmitktige.

Utéver 1an via marknadsprogrammen gérs upplaning frén
Europeiska Investeringsbanken (EIB), Stockholms stad har dven
l&nat ut pengar till Fortum, enligt s#irskilt beslut i
kommunfullméktige. Vid ménadsskiftet uppgick placeringar till
totalt 418 mnkr varav 18 mnkr pa staden checkkonto samt 400 mnkr
pa placeringskonto hos SEB (exklusive sérskilda beslut i
kommunfullméiktige). Valuta- och réntederivat far anvéindas for att
hantera risker i den finansiella verksamheten. Derivat for valuta- och
rintesikring #r kopplade till marknadsprogrammen och uppgér vid
manadsskiftet till ett sammanlagt nominellt belopp brutto om

8 476 mnkr.

Ram
12 000
1500
10000
5000



% Stockholms Tjansteutlatande
1.’ stad Dnr 119-62/2014

Sida 5 (12)

Finansiellt resuliat
Det finansiella preliminéra resultatet exklusive utdelning uppgick for
kommunkoncernen i januari till ca -5 1mnkr.

Réanterisk

Duration ér ett férfinat matt pa genomsnittlig rintebindningstid. I
enlighet med finanspolicyns definition méts duration for
kommunkoncernens externa korta skuldportfélj och uppgick till

2,15 ar per den 31 januari (efter beaktande av rintesidkringar).
enlighet med bilaga A &dr limit for rénterisk, i form av en malduration
for kommunkoncernens externa korta skuldportfslj, 2,5 ar med ett
avvikelseintervall kring maldurationen pa +/- 1 ar. Duration [6r
kommunkoncernens totala externa skuldportfolj uppgick till 2,36 ar
(efter beaktande av rintesdkringar). Den externa korta
skuldportféljen, inklusive placeringar, ska ha en rénteforfallostruktur
dédr maximalt 65 procent far forfalla inom 1 ar. Per den 31 januari
torfoll 7,9 procent av rdntorna inom 1 ar.

Externa korta skuldportféljens duration (ar):

,_1 o=
3,5
3 s Duiration enligl
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9 ,@
1.5 = e Ml
l S ——
0,8
0 e | imit

jan-13  mar-13 maj-13  jul-13 sep-13  nov-13  jan-14

* Avseende durationsmdtt enligt policy avses extern
nettoupplaning fram till 31 december 2012. Dérefier
berdknas duration baserad pa extern kort skuldporifilj.

Finansiell manadsrapport fér
januari 2014
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Finansieringsrisk

Kommunkoncernens externa korta skuldportfslj, ska i mojligaste
man utifran marknadsforutséttningar vara strukturerad pé ett sadant
sétt att kapitalforfallen sprids 6ver tiden. Utdver detta ska den
externa korta skuldportféljen ha en kapitalforfallostruktur dér
maximalt 65 procent far forfalla inom 1 ar. Per den 31 januari forfoll
18 procent av kapitalet inom 1 ar. Enligt bilaga A ska en 16ptid om
maximalt 5 ar gélla vid uppldning i den externa korta
skuldportféljen. Avseende extern lang skuldporttolj ska under
forutséttning av kommunstyrelsens beslut 16ptiden variera inom
intervallet fran 5 ér till och med 10 &r. Den externa ldnga
skuldportféljen far utgéra maximalt 15 procent av den totala
skuldportfoljen och uppgér for nirvarande till ca 4 procent (800
mnkr).

Extern upplaning forfalloprofil (ar):
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u Andel lanefdrfall per 31 jonuori 2014

Likviditetsrisk

For att sikerstéilla upplaning, nér annan finansiering inte ér mojlig,
ska kommunkoncernen alltid ha tillgang till en betalningsberedskap
pa minst 2 500 mnkr. Denna betalningsberedskap ska enligt
finanspolicyn vara i form av tillgéingliga likvida medel.
Kommunkoncernen har en checkrikningskredit om 3 000 mnkr samt
en kreditfacilitet om 5 000 mnkr (beslutad i kommunstyrelsens
ckonomiutskott 21 augusti 2013). Kreditfaciliteten finns tillgénglig
enligt avtal med 2 500 mnkr fran och med 27 november 2013 och
sedan héjs den till 5 000 mnkr frdn och med 28 februari 2014.

Total betalningsberedskap uppgar per den 31 januari till 5 918 mnkr.

Finansiell manadsrapport for
januari 2014
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Betalningsberedskap (imnkr);
2014-01-31 Limit Saldo  Tillgiingligt
Bekriiflat kredititfte 2500 0 2 500
Checkritkningskeedit 3000 18 3018
SEB Kontoplacering - 400 400
Totalt 5500 418 5918

Valutarisk

Lan och placeringar ska enligt finanspolicyn valutasikras till 100
procent. Samtliga {&n och placeringar inom kommunkoncernen &r
valutaséikrade.

Enligt finanspolicyn ska kontrakterade floden for staden i utlindsk
valuta som uppgdr till ett storre belopp dn 1 mnkr valutakurssikras.
For Stockholms Stadshus AB samt {6r respektive dotterbolag och
underkoncern inom kommunkoncernen giller att kontrakterade
fldden i utlandsk valuta som uppgar till ett stérre belopp &n 0,5 mnkr
ska valutakurssiikras. Inga rapporterade floden har féranlett besiut
om valutasitkring.

Kreditrisk

Kreditrisken definieras som suminan av exponeringen i placeringar
och derivat. Exponeringen i placeringar definieras som
placeringarnas nominella belopp inklusive upplupen riinta.
Exponeringen i derivat definieras som derivatkontraktens
sammanlagda marknadsviérde.

Kreditrisken delas upp i tva delar. Dels totalt for hela portfoljen dér
den totala exponeringen anges som ett samlat kreditvéirde och dels
per motpart. I kreditvérdet tas hiinsyn till motpartens kreditvérdighet
samt &terstiende 16ptid pa kontraktet eller placeringen. Enligt bilaga
A uppgdr limiten for maximalt tillatet kreditviirde till 2 000. De av
kommunfullmiktige sirskilt bestutade placeringar ingar inte i
berdkningen av kreditviirdet. Méattet pa den totala kreditexponeringen
kompletteras med en begriinsning per motpart for att diversifiera
risken. Maximal kreditexponering per motpart anges i kronor,
Motparten ska inneha en kreditbeddmning, rating, av Standard &
Poor’s eller Moody’s. Det ldgre betyget ska viiljas om de tvé
ratinginstituten har olika betygsnivéer. Den ldgsta tillatna rating for
uppléning &r BBB+.

Finansiell manadsrapport for
januari 2014
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Rating S&P /Moody's Kreditvirde Limit
AAA S Aaa 0

AA+S Aal 0

A.ﬁ\/ 1\32 0

AA-/ Aa3 3

Nordea Bank AB 3

A+/AL 80

SEB 80

ATA2 [H

A-TA3 0

BBB+/ Baal 1}

Totalt kreditviirde 83 2000

Kreditexponeringen ir fordelad pa placeringar genomforda i enlighet
med finanspolicyn samt dirutdver genomfdrda efter sérskilda besiut.

Kreditexponering enligt finanspolicy:

Rating S&P / Moody’s Belopp Maxbelopp Rating S&P/ Mowly's  Belopp  Maxbelopp per
(k) per motpart {mnkr) metrart
Placering lingre fin 6 nifin Placering kortare iin 6 min
Swyensica staten 0 Obegriinsat Swenska staten 4] Obegriinsat
AAA T Aag 0 4 000 A-1/D-1 418 4 000
AA-1Aa3 i3 2500 Nerdea Bank AB 18
A-1A3 3 1000 SEB 400
BRB+/ Baal ] 500
A-2/D-2 0 2560
Totalt 0 418
. . Belopp

Rating S&P / Moody

ating / Moady’s {imnki)
Svenska staten 0
AAA S Aaa 1}
AA-/Aal 0
A-1A3 1669
Fortum 1669
BBB+/ Baail 0
Owriga 22
Totalt 1691
Total kredite xponering 2 109

Operativa risker
Enligt finanspolicyn ska forluster dverstigande 100 600 kronor

rapporteras till kommunstyrelsen, For den aktuella rapportméanaden
finns inga forluster att rapportera.
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Stockholms stad

Finansiella nettotillgangar

Stockholms stads finansiella nettotillgangar uppgick till 12 470
mnkr per den 31 januari 2014, vilket &r en minskning om ca 300
mnkr fran foregaende manad.

Finansiella nettotillgangar (mnkr):
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Finansiellt resultat

Det finansiella preliminéra resultatet exklusive utdelning uppgick for
Stockholms stad till 25,9 mnkr under januari. Det budgeterade
resultatet for helaret 2014 dr 232 mnkr.

Rénterisk

Durationen pa Stockholms stads externa korta skuldportfolj var i
slutet av januari 2,15 ar. Stadens riinterisk motsvarar risken i
kommunkoncernens externa korta skuldportfslj.



Stockholms Tijansteuttdtande
stad Dnr 119-62/2014

Sida 10 (12)

Garantier och borgensférbindelser

Alla borgen och garantier, med undantag for bolagens
pensionsutfistelser enligt finanspolicy, som tecknas av staden ska
beslutas av kommunfullmiktige. I tabellen nedan redovisas stadens
aktuella ataganden som preliminért uppgér till totalt 779 mnkr.
Under manaden har stadens atagande 6kat med 2 mnkr, vilket beror
pa okningar av pensionsutfiistelser for stiftelser mm pa ca 5 mnkr
medan amorteringar for 1&n minskat stadens dtagande avseende
frimst Stockholms Stadsmission, idrottsféreningar och
byggnadsstifteiser.

Externa garantier oclt borgen (mnkry).

2014-01-31  2013-12-31

Koncernbolag
Borgen fiir bolagens pensionsataganden 18 18
Summa borgen for koncernbolag 18 18

Ovriga privata och juridiska personer

Fortumkoncernen 33 33
Stockhelms Kooperativa Bostadsférening 363 363
Stockholms Stadsmission &0 82
Stiftelsen Stackholms Studentbostiider 66 66
Syvab 132 132
Ovriga 24 26
Summa borgen for lin 698 701
Kommunalt forlustansvar 2 2
Pensionsutfistelser fir stiftelser m.m. 61 56
Summa dvriga privata och juridiska personer 761 759
Summa garantier och borgen 119 77

Finansielt manadsrapport for
januari 2014
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Stockholms stads bolag och slutna
redovisningsenheter

Finansiella limiter f6r utlaning och borgensatagande
Stockholms stad har ritt att limna 1&n och teckna borgen for stadens
bolag samt l#mna I4n till stadens slutna redovisningsenheter intill ett
belopp om totalt 65 000 mnkr, Varje bolag och sluten
redovisningsenhets ram faststills av kommunstyrelsens
ckonomiutskott utifidn respektive bolag och sluten
redovisningsenhets investeringsbudget och finansieringsplan. Enligt
bilaga A uppgéar den totala ramen for bolagen och shutna
redovisningsenheter till 61 755 mnkr.

Snittréntan for kommunkoncernens uppléning for januari var 2,50
procent. Inldningsréintan pd bolagens placeringar var under manaden
2,30 procent och utldningsréintan for stadens utlining till bolagen var
2,75 procent.

Utléning till och borgensétagande for bolagen samt utldning 1ill sluten
redovisningsenhet inom konmmunkoncernen (mnkv):

Utléning Utidining ~ Borgen Limit *) Ctnyttjat

2014-01-31  2013-12-31 2014-01-31 2014-01-31

AB Familjebostitder 4 525 4403 6 100 74%
AB Stockholmshem 6981 6853 8100 86%
AB Stokab 868 878 1300 67%
AB Svenska Bostitder 384 3660 5 6 400 60%
Micasa Fastigheter i Stockholm AB 6672 6602 7 500 89%
Sit Erlk Markutveckling AR 1872 1 86t I 2250 83%
Skolfastigheter § Stockholm AB 7794 7484 9 500 82%
Stockhofm Globe Arena Fastigheter AB 332 3282 3900 85%
Stackholm Vatten AB 6 853 6810 7 300 94%
Stockholms Hanm AB 1161 1134 1900 61%
Stockhiolns Stads Patkerings AB 494 51t 9 800 63%
Stockholns Stadsteater AB 305 276 400 76%
Stockholis Stadshus AB 1] 0 3 3 68%
Totalt {ir bolagen 44 690 43 754 18 55455 81%
Fastighetsnimnden 5199 5303 6300 83%
Kvarstdende ulrynme 3245

TOTALT 49 889 49 358 18 65 060 77%

%) Asser ramar 81 utlining och borgensitagande fr stadens bolag samt utldning tilt siutna redovisningsenheter,

Finansiell manadsrapport for
januari 2014
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InlAning

2014-01-31 2013-12-31
Stockholms Stadshus AB 13 875 13 848
St Frik Forsiikrings AB** 246 247
St Erik Livforsikring AB 66 75
Stiftelsen Hotellhem i Stockholm 32 40
Stockholms Business Region AB 104 86
Bostadsfomedlingen i Stockholm AB 56 57
Kaplansbacken AB 1 |
Svenska Teknologiftreningen 1 ]
Totalt fir bolagen 14 381 14 355

#%) Inkluderar reverser om 180 nmmkor,

Bilagor

1. Marknadskommentarer



Marknadskommentarer per 2014-01-31

Sammanfattning

anuari har varit en stdkig manad med

stora rorelser pa virldens borser och

valutamarknader. I USA forbereder
sig kongressen for yiterligare forhandlingar
rérande skuldtaket samtidigt som den
amerikanska centralbanken far en ny
ordférande.

Kina fortsiitter att véixa i linje med
férvintningarna och viirldsekonomin ser
allt bittre ut, vilket ocksé avspeglas i det
faktum att den amerikanska centralbanken
fortsiitter att trappa ned sina stimulanser.
Nedtrappningen har lett till att mdnga
tillvixtekonomier fatt se sina valutor falla
kraftigt i viirde da kapital lamnat dessa
ckonomier.

Eurozonen 4r i en fortsatt svar situation
med hdg arbetstoshet och lag inflation och
den europeiska centralbanken ECB stér
beredd att vidta dtgéirder, Vidare har
Frankrikes president Francois Hollande
utlovat reformer for att fa fart pa den
franska ekonomin

I Sverige var inflationen fortsatt 1ag och
arbetsltsheten ofordndrad i december,
Vidare sjonk, de for Riksbanken sa viktiga,
inflationsforvintningarna for det
kommande aret.

Internationeilt

e Skuldtaket ndrmar sig i USA
¢ FED fortsiitter att trappa ned
e IMF skriver upp prognos

e Turkict chock-hdjer styrrénta

Tiansteutlatande
Dnr 119-62/2014

Bilaga |

SA kan komma att sl& i det tak

som den amerikanska kongressen

satt for storleken pa den
amerikanska statsskulden. Den parti-
dverskridande budgetuppgorelse som
kongressen lyckades na under hdsten 2013
omfattade inte en héjning av skuldtaket
och nu méste en ny uppgérelse komma pé
plats under februari fér att USA inte ska
tvingas stéilla in betalningarna.

I slutet av januari holl Ben Bernanke sitt
sista rinteméte i egenskap av ordforande
tor den amerikanska centralbanken (FED).
Han kommer att eftertréidas av Janet Yellen
som tar &ver frin och med februari och blir
den forsta kvinnan pé posten, FED
beslutade vid sitt méte att fortsitta trappa
ned sina manatliga obligationskoép med 10
miljarder dollar och kdper nu stats- och
bostadsobligationer for 65 miljarder dollar
i manaden. FED vidholl fortsatt att
styrrdntan inte kommer att hjas innan dess
att arbetsmarknaden visat pé en varaktig
forbittring, Det officiella mélet &r 6,5
procent (idag 4r ligger arbetslosheten pa
6,7 procent).

IMF rapporterade i januari att de hdjer sin
prognos for viirldsekonomins tillviixt {6r
2014. Den nya siffran #r 3,7 procent vilket
ir en kning med 0,1 procentenhet jim{trt
med den senaste prognosen frén oktober
2013.

Den kinesiska titlviixttakten for fjarde
kvartalet uppgick till 7,7 procent. Det var
nagot bittre dn vad de finansiella
marknadernas aktdrer véintat sig. Fér



heldret 2013 stannade dér med tillvixten
pa 7,7 procent vilket var samma tillvixttakt
som 2012 och 0,2 procentenheter hégre &n
det officiella mélet pa 7,5 procent.

Turkiets centralbank valde 1 slutet av
januari att héjja sin styrrinta frén 4,5
procent till 10 procent. Detta for att stoppa
ett kraftigt fall i vérdet pa den turkiska
liran, Liran hade under januari fallit med 8
procent mot US dollarn innan den turkiska
centralbanken agerade. Aven
ceniralbankerna i Indien och Sydafrika har
hajt sina styrréintor i spéren av valuta-
utfléden som har uppstatt bl.a. till f6ljd av
den amerikanska centralbankens
nedtrappning av tiligdngskop.

Europa

Tjansteuttatande
Dnr 119-62/2014

Frankrikes president Francois Hollande
annonserade 1 mitten av januari att han
avser genomfora reformer for att fa iging
den franska ekonomin. Hollande
meddelade att franska foretag ska {4
skattereduktioner motsvarande 30
miljarder euro fram till 2017, Samtidigt ska
de offeniliga utgifierna reduceras med
minst 50 miljarder ewro under samma
period.

o Inkdpschefsindex for EMU stiger

o Fortsatt lag inflation och hog
arbetsloshet

e Franska reformer utlovas

nkopschefsindex Eurozonen steg med

1,1 enheter i januari till 53,2 fr&n 52,1 1

december. En siffra ¢ver 50 tyder pa
positiv konjunkiur,

Arbetslsheten i Eurozonen f6ll med 0,1
procentenheter till 12,0 procent i januari
och inflationstakten uppgick till 0,7
procent. Inflationen var lidgre &n vad
finans-marknadernas aktdrer hade vintat
sig, Den europeiska centralbanken (ECB)
valde att limna styrriintan oforéndrad i vid
rintemdtet i borjan av januari men
ordférande Mario Draghi har tidigare sagt
att ECB kan tiinka sig oortodoxa atgirder
for att f& upp inflationen i Eurozonen.

Sverige
¢ Ligre arbetsldshet i december
¢ Fortsatt Jag inflation...
¢ Fallande inflationsférvéntningar

en svenska arbetslosheten foll

med 0,1 procentenheter till 7,5

procent i december jamfort med
samma period foregéende ar. (ofvrindrad
pa 8 procent sésongsjusterat).

Inflationstakten for december stannade pé
laga 0,1 procent vilket gav en
genomsnittlig inflationstakt pd 0,3 procent
or 2013. Den forviintade inflationen {or
det kommande aret foll frén 1,5 procent i
december till 1,1 procent i januari enligt
Konjunkturinstitutet. Inflations-
forvintningarna dr en viktig indikator for
Riksbankens réntebeslut.

Den svenska borsen foll under januari och
slutade pd -1,2 procent. Aven
virldsmarknadsindex (MSCI-World) {6l
under januari och stannade pa -3,8 procent.

Kronan har stirkts ndgot mot euron (0,2
procent) 1 januari och en euro kostade i
slutet ca 8,8 kr. US dollarn blev nagot
dyrare under januari (1,7 procent) och
kostade i slutet av januari ca 6,5 kr
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