Finansiell manadsrapport

AB Stockholmshem
december 2013

Bolagets skuld
Skulden uppgick vid slutet av manaden till 6 853 mnkr. Det ar en 6kning med 136 mnkr
sedan forra manaden, och 85% av ramen &r utnyttjad. Rantan for manaden var 2,7%.

Tabell 1: Bolagets skuld

(mnkr) 2013-12-31 2013-11-30  Limit  Utnyttjat
Internt 1&n 6853 6717 8100
Borgensatagande 0 0
Totalt 6 853 6717 8100 85%

Diagram 1: Utveckling fér skulden (mnkr)
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Kommunkoncernens finansiella stallning

Rantan pa kontot bestams av snittrantan for kommunkoncernens externa skuld. Nedan ges
en Overblick av kommunkoncernens finansiella stallning samt ramar och limiter per

31 december. Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad antogs 2 december 2013
samt Bilaga A till finanspolicy fér kommunkoncernen antogs 11 december 2013.

Tabell 2: Kommunkoncernens finansiella stallning*

2013-12-31 2013-11-30 Limit

Extern upplaning totalt (mnkr) 18 318 18 297 max 35 000

varav kort skuldportfolj (mnkr) 17 518 17 497

varav lang skuldportfolj (mnkr) 800 800 max 15% av extern upplaning
Extern nettoupplaning (mnkr) 16 629 16 608

Duration (ar) 1,98 2,07  2,5%1,0

Ranteforfall inom 1 ar 12,0% 11,8%  max 65%

Kapitalforfall inom 1 ar 20% 20%  max 65%
Betalningsberedskap (mnkr) 5 355 5388 min 2 500

* Finansiell manadsrapport for december 2013 fér kommunkoncernen Stockholms stad faststélls
i kommunstyrelsens ekonomiutskott den 15 januari 2014.



Diagram 2: Duration for kommunkoncernens externa korta skuldportfélj (ar)
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* Avseende durationsmatt enligt policy avses extern
nettoupplaning fram till 31 december 2012. Darefter
berédknas duration baserad pa extern kort skuldportfolj.

Prognos for rantan
Diagrammet nedan visar en prognos for rantan tre ar framat i tiden. Prognosen utgar fran
dagens skuld, nu kanda fléden och den framtida ranteutvecklingen som &r inprisad pa
marknaden (implicita terminsrantor). Osakerhetsintervallet ar framréknat utifran hur val
implicita terminsrantor historiskt sett lyckats forutsaga faktiska utfall. Osékerheten 6kar ju
langre fram i tiden prognosen gors.

Diagram 3: Historisk utveckling och prognos for réantan (%)
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Risken vid annat ranteutfall, rullande 12 manader
Om rénteprognosen intraffar kommer réantekostnaden med nuvarande skuld att bli 163,2 mnkr
for den kommande 12-manadersperioden. Om rantan istéllet skulle utveckla sig enligt det

ovre intervallet i diagram 3 skulle kostnaden bli 183,7 mnkr. Kansligheten ar darmed 20,5 mnkr.
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Tabell 3: Rénteprognos

Manad Réanta Ovre Undre
jan-14 2,75 2,75 2,75
feb-14 2,75 2,82 2,68
mar-14 2,75 2,82 2,68
apr-14 2,73 282 2,65
maj-14 2,70 2,89 2552
jun-14 2,70 290 2,49
jul-14 2,69 292 245
aug-14 257 3,00 214
sep-14 256 3,03 2,08
okt-14 255 3,08 2,02
nov-14 259 320 1,97
dec-14 256 3,35 1,75
jan-15 257 341 1,71
feb-15 259 351 1,66
mar-15 2,63 360 1,65
apr-15 265 387 141
maj-15 261 396 1,25
jun-15 2,63 4,00 1,24
jul-15 268 4,09 1,25
aug-15 2,71 419 1721
sep-15 2,72 422 1,20
okt-15 2,74 427 1,19
nov-15 2,76 4,37 1,13
dec-15 2,78 441 1,13
jan-16 280 4,44 1,13
feb-16 282 450 1,11
mar-16 283 452 1,12
apr-16 285 455 1,12
maj-16 286 458 1,12
jun-16 291 471 1,08
jul-16 295 486 1,01
aug-16 297 489 1,01
sep-16 299 493 1,02
okt-16 3,02 496 1,04
nov-16 3,03 499 1,04
dec-16 3,056 502 1,05

jan-17 3,07 504 1,05




a

ey
Stockholms
‘ stad

T

Marknadskommentarer per 2013-12-31

Sammanfattning

ecember har varit en hiandelserik
D manad 1 USA. Kongressen har

rostat igenom ett budgetforslag
och dir med sdkrat finansiering for den
federala staten under de kommande tva
aren. Dessutom har den amerikanska
centralbanken, Federal Reserve borjat

trappa ned sina stimulanser till den allt
starkare amerikanska ekonomin.

Kinas tillvixt for 2013 véntas landa strax
ovanfor det officiella malet om 7,5 procent
och i Europa har beslut fattats om att
verkstélla implementeringen av den
europeiska bankunion som ska sikerstélla
det europeiska banksystemets stabilitet.

I Sverige har Riksbanken valt att sdnka
rantan da inflationen varit ovéntat 14g
under aret. De svenska hushallen ser dock
allt mer positivt pa framtiden och

Konjunkturinstitutets prognoser tyder pa
ett battre 2014.

Internationellt

e Ny budget klar i USA
e FED trappar ned
e Kina haller pa arets tillvaxtmal

en amerikanska kongressen har
D rostat igenom ett budgetforslag

som innebdr att finansieringen av
den federala statens verksamheter ar
tryggad for de kommande tva aren.
Diarmed dr hotet om ytterligare

tvangsnedstingningar av federala
myndigheter undanr6jt tills vidare. En
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Bilaga |

frdga som uteldmnades fran uppgorelsen
var hur det amerikanska skuldtaket ska
hanteras i framtiden. Detta &r en frdga som
kan komma att bli aktuell redan under
februari.

Vid sitt moéte i december beslutade Federal
Reserve (FED) att paborja nedtrappningen
av de stimulanser som stottat den
amerikanska ekonomin sedan finanskrisen
brét ut 2008. FED har stodkopt stats- och
bostadsobligationer for 85 miljarder dollar
i ménaden for att halla rintorna l4ga.
Stodkopen minskas nu till 75 miljarder
dollar i médnaden medan styrrdntan lamnas
ordrd. Beslutet (som inte var nigon
overraskning) gladde borserna och fattades
efter ett antal ménader med stark makro-
data fran USA. Den amerikanska
arbetslosheten noterades till 7,0 procent for
november och det skapades 203 000 nya
jobb.

Tidigt 1 januari 2014 véntas den
amerikanska kongressen godkénna Janet
Yellen som ny FED-ordforande.

Kinas tillvixttakt for helaret 2013 ser ut att
sluta pd 7,6 procent. Det ar strax over det
officiella malet pa 7,5 procent. Den
kinesiska regimen ldmnade inget klart
besked avseende ndgot nytt tillvixtmal for
2014 vid den arliga konferensen
”Economic work conference” som holls 1
slutet av december. De finansiella
marknadernas aktorer forvintar sig dock
ett tillvixtmal 1 linje med foregéende ar.

Europa

e Bankunion antagen
e Irland lamnar stédprogram
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e Cypern far ny utbetalning

uropas finansministrar enades i

slutet av december om reglerna for

en europeisk bankunion. Unionen,
som ska bli operativ nésta ar, innebér att en
overvakningsmyndighet for Europas 126
storsta banker installeras under ECB.
Myndigheten har som uppgift att
sakerstdlla det europeiska banksystemets
stabilitet.

Irland ldmnade i mitten av december det
stodprogram som landet statt under sedan
finanskrisen brot ut. Darmed klarar Irland
ater att finansiera pa de internationella
kapitalmarknaderna. Samtidigt fick Cypern
en ny utbetalning pd 114 miljarder dollar
som en del av sitt nuvarande stodpaket.

Sverige

e Riksbanken sénker styrrantan
e Positiva hushall
e 2013 ett glatt borsar.

iksbanken sédnkte styrrantan med

0,25 procentenheter till 0,75

procent 1 mitten av december. De
motiverade beslutet med att
inflationstakten varit ovantat 1ag (-0,1
procent pa manadsbasis i november) men
menade dven att riskerna med hushallens
hoga beldning kvarstar. Riksbankens
prognoser tyder pa fortsatt 1ag inflation
daven under kommande ar, men i och med
rantesankningen véntas inflationen ater nd
maélet om 2 procent under 2015.

Den svenska arbetslosheten steg till 7,5
procent under november fran 7,3 procent 1
oktober. Det var dock en minskning med
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0,3 procentenheter jaimfort med
motsvarande period foregéende ar.

Enligt Konjunkturinstitutet vintas den
svenska konjunkturen stirkas under 2014
med snabbare tillvixt och ldgre
arbetsloshet. Den av Konjunkturinstitutet
sammanstillda konjunkturbarometern visar
pa allt mer positiva framtidsutsikter hos
svenska hushéll.

Den svenska borsen fortsatte stiga under
december och slutade upp 2,3 procent for
manaden. 2013 har varit ett lyckat ir {or
bade svenska och internationella borser.
Det breda svenska borsindexet OMXSPI
steg med 23,2 procent for helaret 2013 och
de internationella borserna (hir
representerat av virldsmarknadsindex
MSCI-World) steg med 24,1 procent.

Kronan har stérkts ndgot mot euron (0,4
procent) och dollarn (1,1 procent) under
december. En euro kostade 8,86 kronor i
slutet av december och en dollar kostade
6,42 kronor. Ddrmed har kronan tappat 3,1
procent mot euron men stirkts med 1,0
procent mot dollarn sedan arsskiftet.

Ser man till de svenska statsrantorna sd har
de stigit under aret, bade pa den korta och
pa den langa sidan. 2-arsrantan borjade aret
pa 0,9 procent och slutade pa 1,1 procent
vilket innebdr att den stigit med ca 24
procent under aret. 10-arsrantan har under
samma period stigit fran 1,6 procent vid
arets borjan till 2,5 procent vid arets slut.
Detta ér en 6kning med ca 54 procent. De
procentuella fordndringarna ér stora men
det dr viktigt att komma ihag att det
fortfarande dr mycket laga nivaer det
handlar om.
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Svenska statsrantor Europeiska statsrantor
% %
25 1,5
13
[ )
2’0 Ty 1,1 ™
l“,\ o U atn) 09 MK N a
15 —= _‘n“ ’_*u (8 4 ) N ,“ .,4\., '\A*\,. ‘,.'
‘..I‘ v ,\v',‘,, 0,7 > ;.‘ ] ,\'..r' Ter
1,0 "H-'—VW‘T 05 77 Te's X
0,3 e Mo P Y
05 gi — Py T —— v ——_ g
00 N 2 N < N
§ & N 8 o
3min ====- 58r 3mén ====- 54r
Amerikanska statsrantor Svenska implicita rantor*
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*De implicita rantorna kan tolkas som marknadens férvantningar
for hur rantorna kommer att utvecklas framover.
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