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1 Generella principer

1.1 Styrdokument

Placeringsriktlinjer for S:t Erik Forsidkrings AB (placeringsriktlinjerna) anger riktlinjer for
placeringar av finansiella tillgdngar inom S:t Erik Forsdkrings AB (sakbolaget). Placerings-
riktlinjerna &r upprittade i enlighet med 8 kap. 4 § Forsdkringsrorelselagen (2010:2043),
(FRL), vilken anger att ett forsdkringsforetag ska uppritta och félja placeringsriktlinjer. Uto-
ver detta regleras finansverksamheten i sakbolaget av finanspolicy f6r kommunkoncernen
Stockholms stad och finanspolicy for Stockholms Stadshus AB. Sakbolaget skall 16pande
tillse att det i verksamheten finns placerat kapital som minst svarar mot det dtagande sakbola-
get har 1 form av forsdkringsrisker. Kapitalet skall vid var tid vara placerat pa ett betryggande
sdtt och sé att sakbolagets betalningsberedskap &r tillfredstéllande.

Dessa placeringsriktlinjer ersétter Placeringsriktlinjer for S:t Erik Forsdkrings AB som fast-
stélldes av styrelsen den 23 maj 2013.

1.2 Syfte med placeringsriktlinjerna
Syftet med placeringsriktlinjerna &r att:

e Ange principer for placeringar av samtliga tillgdngar och sérskilt redovisa principer
for placeringar av de tillgdngar som anvéands for skuldtdckning.

2 Ansvarsfordelning och riskstyrning
2.1 Ansvarsfordelning

2.1.1 Bolagsstyrelsens ansvar
Sakbolagets styrelse ska:

o Arligen faststilla placeringsriktlinjerna, samt ansvara for att de foljs och fortlspande
préva om de behdver dndras.

o Arligen anta finanspolicyn for Stockholms Stadshus AB.

2.1.2 Verkstillande direktorens ansvar
Sakbolagets verkstillande direktor (VD) ska:

e Tillse att sakbolagets finansiella tillgdngar placeras i enlighet med placeringsriktlin-
jerna.

e Foresla styrelsen fordndringar av placeringsriktlinjerna. Samréd ska ske med finans-
strategi inom Stockholms stad infor revidering och faststéllande av placeringsriktlin-
jerna.

3 S:t Erik Forsikrings placeringsstrategi

Tillatna placeringstillgangar och principer for placeringarna av sakbolagets finansiella till-
gangar inklusive skuldtdckningstillgangar beskrivs nedan.
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3.1 Tillatna tillgangsslag

Definitionerna av tillatna tillgangsslag f6ljer de definitioner som anvénds i 6 kap. 3 § FRL,
dock med begrénsningen att endast omfatta nedan angivna tillgangsslag.

1 Obligationer och andra skuldférbindelser som utféirdats eller garanteras
av svenska staten, en svensk kommun eller annan ddrmed jimforlig samféllighet en-
ligt 6 kap. 3 § p 1 FRL.

2 Fordringar pa premie enligt 6 kap. 3 § p 5-6 FRL. Fordringar pa premie eller andra
fordringar pa forsékringstagare som har samband med forsékringsavtal, om rittsubjekt
som anges under punkten ett ovan svarar for fordran.

3 Koncernkonto i Stockholms stad.

Tillatna tillgdngsslag 4r desamma for totala finansiella tillgdngar i sakbolaget d.v.s. 4ven
skuldtickningstillgdngar. Se Tabell 1 nedan for begréinsningar avseende andelar for respek-
tive tillgdngsslag av totala finansiella tillgdngar respektive av det vid varje tidpunkt géllande
skuldtéickningsbeloppet i sakbolaget. Aven begrinsningar for virdet av en tillgdng hos en
enskild emittent, enhandsengagemang, anges i Tabell 1.

Tabell 1. Begrinsningar avseende andelar for respektive tillgangsslag

Enhandsengagemang
Andel av finansiella Andel av skuldticknings- gillande

Tillgangsslag tillgangar belopp skuldtéickningsbelopp
Obligationer och andra Obegrinsat Obegrinsat Obegrinsat
skuldforbindelser som utfirdats eller
garanteras av svenska staten, en
svensk kommun eller annan dérmed
jamforlig samfillighet
Fordringar pa premie eller andra Obegrinsat Obegrinsat Obegrinsat
fordringar pa forsikringstagare som
har samband med forsikringsavtal
Koncernkonto i Stockholms stad Obegrinsat 0% Ej tillampligt

For vidare information avseende skuldtéckningstillgdngar se dokumentet Skuldtickningspo-
licy for S:t Erik Forsikrings AB.

3.2 Placeringsstrategi

Sakbolaget ska placera sina finansiella tillgadngar sa att god betalningsférméaga uppritthalls
vid varje tidpunkt. Hansyn ska tas till eventuell profil pa forvéntade skadeutbetalningar samt
till villkor i géllande aterférsékringsavtal.
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3.2.1 Riskmal

Enligt 7 kap. 1 § FRL ska ett forsdkringsforetag vid varje tidpunkt, utéver tillgdngar som
kravs for skuldtickning enligt kap 6. 1 §, ha en tillrdcklig kapitalbas. Kapitalbasen ska uppga
minst till en niva som beréknas med utgéngspunkt i verksamhetens omfattning och art (sol-
vensmarginalen). Kapitalbasen ska dock aldrig vara mindre &n det garantibelopp som anges i
7 kap. 19. §. Erforderlig solvensmarginal motsvarar det storsta av solvensmarginal och garan-
tibelopp.

Relationen mellan kapitalbas och erforderlig solvensmarginal utgor sakbolagets solvenskvot.
Solvenskvoten méter sakbolagets forméga att klara sina dtaganden gentemot forsikringsta-
garna. Enligt FRL fér sakbolagets solvenskvot ej understiga 1,0.

Solvenskvoten i sakbolaget ska alltid dverstiga 1,5. Om solvenskvoten understiger 1,5 ska
styrelsen besluta om atgérder som aterstéller solvenskvoten till minst 1,5 inom ett &r.

3.3 Etiska regler

Sakbolaget striavar efter att vara en ansvarsfull placerare. Placeringarna ska dérfor i mojligaste
maén ske 1 foretag som foljer de internationella konventioner som Sverige har undertecknat
avseende ménskliga réttigheter, miljo, arbetsritt och anti-korruption.

4 Risk

Vid tillgangarnas placering ska en begrénsad och rimlig riskniva tillimpas, bland annat avse-
ende foljande typer av risker.

4.1 Likviditetsrisk

Likviditetsrisk dr risken for att inte kunna infria sina betalningsf6rpliktelser vid forfallotid-
punkten utan att kostnaden for att erhalla betalningsmedel dkar avsevért.

Likviditetsrisken péverkas till stérsta delen av valet av tillgangsslag. Sakbolaget ska dérfor
stréva efter att om mdjligt placera 1 tillgdngar med god likviditet inom tillatna tillgdngsslag.

4.2 Motparts- och kreditrisk

Motpartsrisk utgor risken att motparten inte fullfoljer sina dtaganden i laneavtal och andra
finansiella kontrakt. Motpartsrisk ska mitas i form av kreditvirdighet. Inom ovan (avsnitt 3.1)
tilldtna tillgdngsslag far sakbolaget endast placera i tillgangar utgivna eller garanterade av
svenska staten eller svensk kommun eller annan dirmed jaimforlig samféllighet samt pé kon-
cernkonto i Stockholms stad.

Sakbolaget ingar i kommunkoncernen Stockholms stad som har foljande begrdnsningar for

placeringar pa aggregerad niva (se tabell 2 nedan) vilka sakbolaget skall tillimpa med undan-
tag for placeringar i Stockholms stad.
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Tabell 2. Maximal kreditexponering per motpart eller instrument

Svenska staten Svenska staten Obegrinsat
A-1 P-1 AAA Aaa 4000
A-2 P-2 AA- Aa3 2500
A- A3 1000
BBB+ Baal 500
4.3 Riinterisk

Riénterisk uppkommer av att marknadsvérdet pa réntetillgingar faller nér réntenivén stiger
och omvint. Graden av rénterisk okar med réntetillgdngens 16ptid. Vid val av 16ptid pa place-
ringarna ska hénsyn tas till eventuell profil pa forvintade skadeutbetalningar samt till villkor i
géllande &terforsdkringsavtal.

4.4 Valutarisk

Valutarisk uppkommer vid placeringar noterade i utlédndsk valuta eftersom marknadsvirdet i
svenska kronor fordndras med fordndrade valutakurser. Sakbolaget ska endast géra placering-
ar i svenska kronor varfor ingen valutarisk foreligger. Dock giller for sakbolaget att andra
kontrakterade floden &n placeringar, som gjorts i utlindsk valuta och som 6verstiger 500 000
kronor, ska valutakurssékras via finansstrategi, Stockholms stad. Avsteg fran detta far géras
om finansstrategi bedomer att det &r ekonomiskt fordelaktigt och ska d& dokumenteras.

5 Uppfoljning

Det ska finnas en oberoende funktion for riskkontroll som 15pande ska folja upp risk bl.a.
utifrdn dessa placeringsriktlinjer. Se vidare i dokumentet Policy for riskhantering och intern
kontroll inom S:t Erik Férsikrings AB.
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