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1 Generella principer

1.1 Styrdokument

Finanspolicyn for S:t Erik Livforsdkring AB inklusive placeringsriktlinjer (policyn) anger
ramarna for finansverksamheten inom S:t Erik Livforsdkring AB (livbolaget). Policyn &r upp-
rittad i enlighet med 8 kap. 4 § Forsikringsrorelselagen (2010:2043) och Finansinspektionens
foreskrifter FFFS 2011:16. Ut6ver detta regleras finansverksamheten i livbolaget av finanspo-
licy f6r kommunkoncernen Stockholms stad och finanspolicy f6r Stockholms Stadshus AB.

Denna policy ersitter finanspolicyn for S:t Erik Livforsdkring AB inklusive placeringsriktlin-
jer som faststélldes av styrelsen den 20 maj 2013.

1.2 Syfte med policyn

Syftet med policyn &r att:

e Ge mal och riktlinjer for finansverksamheten inom livbolaget.

e Ange hur ansvaret for finansverksamheten fordelas.

e Identifiera vilka finansiella risker livbolaget &dr exponerat for och hur riskerna ska hanteras

och foljas upp.

1.3 Uppdatering av policyn

Verkstillande direktéren ansvarar for att policyn 16pande hélls uppdaterad.

Policyn ska faststillas arligen och revideras vid storre foréindringar av livbolagets forutsétt-
ningar. Revidering ska ske i samrad med stadsledningskontorets redovisning och finansstra-
tegi (finansstrategi) och dérefter tillstéllas livbolagets styrelse for godkénnande. Koncernsty-
relsen for Stockholms Stadshus AB ska harutéver godkénna policyn.

1.4 Malet med finansverksamheten

Malet och tillika avkastningsmalet for finansverksamheten é&r att:

o Trygga det framtida pensionsitagandet som #r forsdkrat i livbolaget genom att tillse att
tillgdngarna i livbolaget vixer i sddan takt att atagandet inklusive vérdesdkring (inflat-
ionsupprikning) kan uppfyllas.



2 Ansvarsfordelning och riskstyrning
2.1 Ansvarsfordelning

2.1.1 Livbolagsstyrelsens ansvar
Livbolagets styrelse ska:

e Arligen faststilla livbolagets finanspolicy.

2.1.2 Verkstdllande direktorens ansvar
Livbolagets verkstéllande direktér (VD) ska:

e Ansvara for att regler och instruktioner i livbolagets policy samt i finanspolicy for
kommunkoncernen Stockholms stad och i finanspolicy for Stockholms Stadshus AB
efterlevs.

e Foresla styrelsen fordndringar av policyn och finansverksamheten utifrén féréndrade
forutséttningar i den egna verksamheten eller omvérlden.

e Vid behov ldmna forslag pa forandring av livbolagets placeringsstrategi.

e Halla styrelsen informerad om den finansiella verksamheten samt tillse att styrelsen
har ett s& fullstédndigt beslutsunderlag som méjligt.

e Redovisa riskrapporterna for styrelsen.
o Tillse att det finns en oberoende riskkontrollfunktion.
e Uppritta och faststélla bolagets placeringsinstruktioner och forsékra sig om att de ef-

terlevs.

2.2 Riskstyrningsprocess

I figur 2.1 ges en schematisk bild &ver riskstyrningsprocessens utformning inom livbolaget.
Av den schematiska bilden framgér att det 4r atskilda funktioner som kontrollerar respektive
genomfor transaktioner, detta géller samtliga instrument inklusive derivat.



Figur 2.1. Schematisk bild av livbolagets riskstyrningsprocess
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Finanspolicy for kommunkoncernen Stockholms stad och finanspolicy for Stockholms Stadshus AB reglerar verksamheten i livbolaget.
Koncernstyrelsen for Stockholms Stadshus AB ansvarar for att faststéilla Stockholms Stadshus AB:s finanspolicy samt godkénna livbolagets
finanspolicy inklusive placeringsriktlinjer.

Styrelsen

Finanspolicy for livbolaget anger ramarna for finansverksamheten inom livbolaget. Styrelsen i livbolagets ansvar anges i avsnitt 2.1.1. Dartill
tillkommer arbetsordning for styrelsen i livbolaget.

Livbolaget
Ansvaret for livbolagets VD anges i avsnitt 2.1.2. Dirtill tillkommer arbetsordning for VD i livbolaget.

Oberoende riskkontrollfunktion

Den oberoende riskkontrollfunktionens ansvar 4r att halla kontinuerlig kontroll pé tillgdngs- och dtagandeportfoljens vardeutveckling i
forhallande till uppsatta mél och gransvirden enligt livbolagets placeringsstrategi. Riskkontrollfunktionen ska dven kontinuerligt informera
livbolaget och dess styrelse om tillgangs- och &tagandeportfoljens virdeutveckling i forhallande till uppsatta mal och gransvérden vid rappor-
teringstillfillet inklusive forandringen sedan foregdende rapporteringstillfille och sedan &rets borjan. Riskkontrollfunktionen ansvarar dven
for att, vid behov, sarskilt varna livbolaget och dess styrelse vid tillfallen som kréver livbolagets uppmérksamhet och atgérder. Riskkontroll-
funktionen ska inneha kompetens att kontrollera alla aktuella instrument, inklusive derivat.

Handlarfunktionen
Handlarfunktionen ansvarar for att genomfora erhéllna uppdrag i enlighet med livbolagets placeringsinstruktioner. Handlarfunktionen ska
inneha adekvat kompetens avseende kapitalforvaltning.

Rapportering
Riskrapporter ska lamnas ménadsvis och 1dpande vid behov. Riskrapporterna ska omfatta livbolagets finansiella stillning, avkastning, risker

och limiter och ska rapporteras av den oberoende riskkontrollfunktionen. Styrelsen ldmnar arsredovisning och revisionsberattelse till dgaren
arligen. Se vidare beskrivning av uppfoljning och rapportering i avsnitt 5.




3 S:t Erik Livforsidkrings placeringsstrategi

3.1. Tillatna tillgangsslag

Livbolagets tillgdngsportfolj ska besta av nedanstiende tillgangar. Dessa ska i mojligaste man
utifrdn marknadsméssiga forutséttningar, matcha livbolagets atagande inklusive vérdesékring,
vad avser storlek och duration. Principerna fo6r skuldtdckningstillgdngarna beskrivs i en sér-
skild policy.! Utvérdering av tillgangar ska ske mot relevant index.

3.1.1 Likvida medel

Likvida medel definieras som inléning i bank pé konto utan bindningstid alternativt p& kon-
cernkontot for Stockholms stad.

3.1.2 Réntetillgdngar

Réntetillgangar definieras som svenska och globala penningmarknadsinstrument, forlagsbevis
och obligationer (nominella och reala). Réntetillgdngar omfattar d&ven valdiversifierade och
likvida réntefonder. Kapitalgaranterade produkter dér aktieinslaget &r marginellt klassificeras
som en obligationsplacering med kreditrisk som motsvarar underliggande obligation.

3.1.3 Aktier

Aktier definieras som svenska eller globala aktier noterade pa en reglerad marknadsplats, ak-
tiefonder eller aktierelaterade instrument. Aktier hinforliga till ett enskilt bolag, eller bolag
inom samma koncern, far utgéra maximalt 10 procent av aktieportfoljens marknadsvérde.

3.1.4 Fastigheter

En investering ddr den underliggande tillgdngen utgérs av fastigheter ska klassificeras som
fastigheter 4ven om investeringen primért sker via aktier, obligationer, onoterade fastighets-
fonder eller andra instrument. Det som &r avgérande for klassificeringen &r om det uttalade
syftet for investeringen &r att investera i underliggande fastigheter.

3.2 Placeringsstrategi

Livbolaget ska begrinsa risknivan genom att tillse att tillgdngsportfoljen i mojligaste méan
utifran marknadsméssiga forutséttningar, 4r matchad mot livbolagets dtagande, med och utan
virdesdkring. Livbolagets mél dr att trygga det framtida pensionsatagandet inklusive vér-
desikring vilket medfor att livbolagets tillgdngar huvudsakligen bor placeras i langa realrén-
teobligationer. D4 atagandets storlek till storsta delen dr beroende av réntenivén pa obligat-
ioner med lang 16ptid, sikerstéller placeringar i 1dnga obligationer att virdet pa tillgdngssidan
och skuldsidan i livbolagets balansrikning till stor del kommer att samvariera.

Placeringsstrategin utgors av en langsiktig strategisk allokering och en dynamisk allokering,
se nedan 3.2.2. Den strategiska allokeringen anger minimi- och maximilimiter for respektive
tillgangsslag. For aktier och reala rintetillgdngar anges &ven en langsiktig malvikt. Den dy-
namiska allokeringen faststélls med beaktande av aktuella marknadsvérden pa tillgadngarna i
livbolaget, solvensgraden samt marknadens risknivd. De dynamiska tillgangsvikterna méste
inrymmas inom den strategiska allokeringens minimi- och maximilimiter.

1 Skuldtdckningspolicy for S:t Erik Livforsdkring AB, forslag till styrelsen 2013-11-22



3.2.1 Strategisk allokering

Procenttalen i tabell 3.1 anger ldgsta och hogsta andel som respektive tillgdngsslag far utgdra
av tillgdngsportfoljens totala marknadsvirde. Dirtill anges langsiktiga malvikter for aktier
och reala réntetillgéngar. Malvikterna 4r satta utifrdn en strdvan att 6ver tid uppnd den avkast-
ning som krévs for att klara livbolagets mal.

Tabell 3.1 Strategisk allokering av den totala tillgangsportf6ljen

Tillgangsslag Min andel Max andel
Likvida medel 0% 25%
Nominella rantetillgangar 0% 10%
Reala rantetillgangar Malvikt 80%
70% 100%
Aktier Malvikt 20%
0% 25%
-varav svenska Madlvikt 60% av aktier
45% 75%
-varav globala Mdlvikt 40% av aktier
25% 55%
Fastigheter 0% 5%

3.2.2 Dynamisk allokering

Den dynamiska allokeringen faststills med syfte att begrénsa livbolagets risk vid olika tid-
punkter. Detta innebér att den dynamiska allokeringen méste bevakas 16pande och uppdateras
nér behov uppstar. Den dynamiska allokeringen maste dock alltid ligga inom limiterna for den
strategiska allokeringen, men kan periodvis avvika visentligt fran de langsiktiga mélvikterna.

3.2.3 Riskmal

Livbolaget ska ha en nominell solvensgrad p& minst 106 procent. Med nominell solvensgrad
avses totala tillgdngar i forhéllande till virdet av det garanterade forsékringstekniska atagan-
det. Detta motsvarar en solvenskvot pa 1,5.

Livbolaget ska #ven ha en real solvensgrad pa minst 90 procent. Med real solvensgrad avses
totala tillgangar i forhallande till virdet av det garanterade forsékringstekniska atagandet in-
klusive virdesdkring.

Riskmalen &r satta for att mojliggora for livbolaget att uppna sitt mal och tillika avkastnings-
mal for finansverksamheten med begrénsad risk. En 6versyn av riskmalen gors arligen samt
vid behov.

3.3 Etiska regler

Livbolaget strivar efter att vara en ansvarsfull placerare. Placeringar ska dérfor, i mojligaste
maén, ske i foretag som foljer de internationella konventioner som Sverige har undertecknat
avseende ménskliga réttigheter, miljo, arbetsritt och anti-korruption.



4 Risk

4.1 Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken att inte kunna infria sina betalningsf6rpliktelser vid forfallotidpunk-
ten utan att kostnaden for att erhalla betalningsmedel dkar avseviirt.

Likviditetsrisken paverkas till storsta delen av valet av placeringar. Likviditetsrisken ska han-
teras sa langt det 4r mdojligt genom att livbolaget anpassar sina placeringar i frdga om I6ptider
efter kassaflodet i livbolagets atagande och Gvriga kapitalbehov enligt en sérskilt uppréttad
likviditetsprognos. Vid val av placeringar ska dérfoér hdnsyn ocksa tas till livbolagets kortsik-
tiga likviditetsbehov.

4.2 Marknadsrisk

Marknadsrisk &r risken att vérdet pa tillgdngarna utvecklas mer negativt én forvéntat. Signifi-
kanta variabler for réntetillgéngar &r rénterisk, inflationsrisk, kreditrisk och valutarisk. Mot-
svarande for aktier &r aktierisk och valutarisk och f6r fastigheter fastighetsprisrisk.

For att kvantifiera férvéntade marknadsrisker anvinds dér det dr mojligt implicita volatiliteter
och korrelationer som kan avldsas p& optionsmarknaden. I den utstrickning sddana inte finns
tillgéngliga, anvinds historiska samband. Dessa anvénds for alla tillgdngar samt dven for be-
rakning av det forvintade framtida atagandet. Simuleringar anvdnds for att askadliggéra
marknadsriskernas effekt pd livbolagets tillgdngar i forhéllande till atagandet. Stresstester
genomfors ocksé regelbundet avseende korrelationer och med forhojda volatiliteter. Histo-
riska scenarier och ténkta scenarier testas ocksé pa tillgdngsallokeringen for att identifiera
risker som eventuellt inte &terspeglas i de vanliga riskmétningarna.

4.3 Motparts- och kreditrisk

Motpartsrisk utgor risken att motparten inte fullfoljer sina ataganden i l&neavtal och andra
finansiella kontrakt. Motpartsrisk ska métas i form av kreditvérdighet. Kreditvirdigheten av-
lases fran rating eller motsvarande ekonomisk information.

4.3.1 Réntetillgadngar

Vid placering i enskilda réntetillgdngar giller de kreditlimiter som anges 1 fabell 4.1. Procent-
talen i tabellen avser andelar av totala réntetillgdngar exklusive réntefonder. Summan av ex-
poneringen i emittent- respektive durationskategorierna far aldrig dverstiga limiten for den
hogsta emittent- respektive durationskategorin. Som exempel far summan av exponeringen i
ratingkategorierna C till E inte 6verstiga 50 procent. Detta innebédr exempelvis &ven att sum-
man av exponeringen i durationskategorierna 0 &r till >5 &r for emittentkategori C inte heller
far overstiga 50 procent, samtidigt som innehav i durationskategorin >5 ar isolerat inte fér
Overstiga 25 procent.

Sista kolumnen anger hur stor exponeringen maximalt far vara mot en enskild emittent eller
instrument inom respektive ratingkategori.



Tabell 4.1. Kreditlimiter for enskilda réntetillgdngar

Max andel
; o ; |per emlttent
 [katogori, I .
Totalt for | Totalt for | Totalt for
K-M L-M M

A. Réntetillgangar utgivna av
stater, kommuner och landsting
eller dess motsvarighet med 100 100 100 100
rating motsvarande lagst
AAA/Aaa .
B. Réntetillgdngar” med rating | Totalt for
motsvarande ldgst AAA /Aaa B-E 80 65 >0 2
C. Réntetillgangar med rating | Totalt for
motsvarande ldgst AA- /Aa3 C-E >0 35 25 10
D. Réntetillgangar med rating | Totalt for
motsvarande lagst A- /A3 D-E 25 20 15 10
E. Réntetillgdngar med rating | Totalt for 15 15 10 5
motsvarande ldgst BBB- /Baa3 E

Rintetillgdngar utan rating men med statliga garantier faller under kategori C. Aven rintetill-
géngar utan rating som dr emitterade av kommuner och landsting faller under kategori C.

Ovanstéende giller rating enligt Standard & Poor’s, eller Moody’s. Om emittenten har rating
fran béde Standard & Poor’s och Moody’s ska den ldgsta ratingen gélla. For placeringar med
kortare 16ptid &n sex manader kan Standard & Poor’s eller Moody’s kortfristiga rating anvén-
das. For placeringar ldngre &n sex manader ska den langfristiga ratingen anvéndas.

Réntefonder omfattas inte av tabell 4.1 ovan. Réntefonder far investera i réntetillgdngar med
lagst rating BBB- enligt Standard & Poor’s eller motsvarande. En enskild emittent far utgéra
max 10 procent av fondens marknadsvirde, undantagna fran denna begrinsning &r stater och
bolé&neinstitut.

4.4 Operativa risker

Operativ risk definieras som risken for forluster till foljd av icke dndamélsenliga eller miss-
lyckade interna processer, méanskliga fel, felaktiga system eller externa handelser.

4.4.1 Syfte

Syftet med hanteringen av operativa risker 4r att:
o Se till att livbolagets finansverksamhet bedrivs pa ett kontrollerat sétt och att VD samt
styrelse vid varje tidpunkt har sa fullstdndig information som mdjligt om placeringar
och risker sé att beslut kan fattas pa korrekta grunder.

e Minimera forluster pa grund av fel i processer, system eller pa grund av bristande kon-
troll.

2 Omfattar banker, bostadsinstitut, féretag eller motsvarande.



4.4.2 Hantering av operativa risker

Det ska finnas en process for 16pande identifiering, vérdering och hantering av operativa ris-
ker inom finansverksamheten.

4.4.3 Hantering av nya finansiella instrument

Innan nya finansiella instrument far anvéndas ska det sékerstéllas att de kan hanteras 1 syste-
men, béde redovisnings- och vérderingsméssigt.

4.5 Rénterisk

Rénterisk uppkommer av att marknadsvérdet pé réntetillgdngar faller nir rédntenivan stiger
och omvint. Graden av rinterisk okar med réntetillgdngens 16ptid. Rénterisk méts med be-
greppet duration. Rénterisken, i form av real och nominell duration for livbolagets totala till-
gangsportfolj, ska i mojligaste man utifran marknadsméssiga forutsittningar, matcha durat-
ionen i atagandet, med och utan vérdesdkring.

4.6 Valutarisk
Valutarisk uppkommer vid placeringar noterade i utldndsk valuta eftersom marknadsvérdet i
svenska kronor fordndras med fordndrade valutakurser. Den samlade valutaexponeringen i
livbolagets tillgdngsportfolj far hogst uppga till 30 procent av tillgdngsportf6ljens totala
marknadsvérde.

4.7 Riskbegrinsande instrument

Enskilda derivat som inte &r en del av en strukturerad produkt, far enbart anvéndas for att be-
grinsa valuta, rénte- och/eller inflationsrisken i relation till det underliggande forsékringstek-
niska atagandet. Enbart instrument, inklusive derivat, som kan vérderas och uppskatta risken i
ar tillatna.

S Uppfoljning och rapportering

5.1 Riskkontroll

Det ska finnas en oberoende funktion for riskkontroll som l6pande ska f6lja upp risk utifrén
policyn. Riskerna méts genom simulering av de tillgangsklasser alternativt enskilda tillgangar
som ingér, tillsammans med simulering av atagandet. Det innebér att samvariationen mellan
tillgdngar och atagandet askadliggors genom att solvensgraden varierar. Risken i livbolaget
miits dven enligt den metodik som anvénds i Finansinspektionens trafikljussystem.

5.2 Rapportering

Den oberoende riskkontrollfunktionen ska ta fram en manatlig riskrapport innehéllande livbo-
lagets finansiella stillning, avkastning, risker och limiter samt vid behov ta fram en sérskild
riskrapport.

Riskkontrollfunktionen rapporterar till VD och styrelse. Overtridelser av ramar, limiter och
mandat rapporteras till livbolagets VD, styrelse och &dgare.

5.2.1 Manatlig riskrapport
Den ménatliga riskrapporten ska minst innehélla f6ljande information:

e Virdet pa atagandet, med och utan vérdesékring och for de olika tillgdngsslagen vid
rapporteringstillfillet samt virdefordndringen sedan foregdende rapporteringstillfille

10



och sedan arets borjan.

Solvenskvot, nominell och real solvensgrad vid rapporteringstillfillet och forédndring
sedan foregdende rapporteringstillfille.

Tillgangsslagets samt varje tillgdngs andel av den totala tillgdngsportfoljen.
Avkastning per tillgadngsslag samt for den totala portfoljen for aktuell ménad samt
ackumulerat under &ret.

Stresstest vid rapporteringstillfdllet med besked om huruvida satta grénsvirden upp-
fylls.

Information om &tagandet, med och utan vérdesdkring samt duration.

Information om tillgéngarna samt duration.

Information om motparternas ekonomiska stéllning/rating.

Information om kommande férfallodagar i tillgangsportf6ljen.

Information om inbetalda premier.

Skuldtéckningstabell vid rapporteringstillfillet. Skuldtickningstabellen ska bland an-
nat innehéalla uppgifter om respektive tillgdngs ISIN-kod, namn och emittent.

5.2.2 Sarskilda riskrapporter
Sérskilda riskrapporter ska uppréttas vid foljande situationer:

Vid storre marknadsrorelser eller annan hindelse som kan antas péverka solvensgra-
den, nominella och/eller reala, visentligt.

Den sérskilda riskrapporten ska innehalla f6ljande:

Beskrivning och analys av den uppkomna situationen.

Bedémning av om den uppkomna situationen beror pa tillfilliga orsaker eller &r av
mer permanent karaktér.

Vilka konsekvenser den uppkomna situationen medfor for livbolaget.

Vilka &tgérder som vidtagits for att forbéttra situationen.

Vilka ytterligare atgérder som kan vidtas.

I det fall de uppsatta riskmalen alternativt andra limiter 6vertrdds eller riskerar att Gvertrddas
skall lampliga &tgédrder genomféras utan dréjsmal. Genomford atgérd alternativt forslag till
atgérd ska omgaende rapporteras till livbolagets styrelse och dgare.
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